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[Table_Summary]  行业核心观点： 

上周（2022年 06月 06日-2022年 06月 12日），上证综指上涨 2.80%，

申万食品饮料指数上涨 4.54%，跑赢上证综指 1.74 个百分点，在申万

31 个一级子行业中排名第 7。上周食品饮料各子板块普涨，其中白酒

（+5.50%）、调味发酵品（+4.75%）、预加工食品（+4.38%）涨幅前三。

近期白酒价格整体呈上涨趋势，6月上旬白酒价格指数环比上涨 0.13%，

名酒价格环比上涨 0.20%。i 茅台将在吉林省投放 2531瓶产品，上海地

区的预约申购有望在 6月底开放；此外，茅台近日启动了 25亿元产业

链项目，计划投资 25亿元打造“红粮种植-白酒生产-废弃物及副产物

资源综合利用”循环利用产业链。长期来看，白酒消费粘性较强，消费

需求稳固，上涨势能仍存，基本面依旧向好。啤酒及大众食品方面，6

月 8日天猫联合百威、多准发布《天猫啤酒趋势白皮书》，《白皮书》显

示，啤酒线上交易规模持续扩大，2019年至 2021年三年，天猫全渠道

啤酒销售金额分别同比增长 31%、23%、4%；购买人数分别同比增长 44%、

40%、11%；整体呈现出高端、精酿以及零糖低卡等新趋势。京东将预制

菜纳入战略扶持品类，在未来三年将扶持 20个销售过亿元的预制菜品

牌、5个销售过 5亿元的预制菜品牌。多家乳制品企业扩产，伊利健康

谷液态奶项目将于 6月中旬投入运营，总投资 50亿元；光明乳业拟投

资 24.93亿元建设定远牧场群项目。建议关注：1）白酒：高端白酒稳

占市场，持续推进改革，次高端白酒成长空间大，建议关注高端、次高

端白酒配置机会；2）啤酒：啤酒发展高端化、规范化进程加速推进，

行业龙头业绩表现亮眼，长期向好趋势明确，建议关注高端化啤酒龙头；

3）大众品：大众食品需求刚性较强，成本推动大众食品行业涨价逻辑

有望持续验证，建议关注乳制品、调味品、预制菜和速冻食品等大众食

品龙头。 

 

投资要点： 

白酒每周谈：上周白酒板块上涨 5.50%，其中水井坊（+10.24%）、酒鬼

酒（+8.25%）、伊力特（+7.09%）涨幅前三。贵州茅台上涨 6.42%，五粮

液上涨 4.52%。贵州茅台：上周，茅台酒批价上涨，20年飞天茅台批价

上涨至 3120元，飞天散瓶价格上涨至 2850元/瓶。i茅台官宣吉林/上

海投放时间。6月 8日，i茅台将在吉林省区投放 2531瓶产品，其中预

约申购准备投量 1199 瓶；i 茅台上海地区的预约申购有望在 6 月底举

行；北京地区暂时受疫情影响，目前“i茅台”申购等服务暂未恢复，

待防控形势好转后，i茅台也将放开北京地区的申购和线下服务。茅台

启动 25 亿产业链项目。茅台集团习水循环园酿酒废弃物资源化利用项

目于近日启动。该项目是茅台集团实施“延链、补链、强链”工程重点

培育的战略性产业，总投资 25亿元，建成后预计实现年处理习酒公司
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和义兴公司废弃酒糟约 70万吨，有效促进白酒生产废弃物及副产物资

源综合利用，打造“红粮种植-白酒生产-废弃物及副产物资源综合利

用”循环利用产业链。五粮液：上周，五粮液酒价格维持稳定，普五（八

代）价格维持在 970元/瓶，普五（七代）价格维持在 965元/瓶。五粮

液集团将在成都筑造新地标。五粮液集团新经济中心项目位于天府大

道东侧、四河地铁站旁，为 220米高地标建筑，其中包含五粮液大数据

创新中心、新零售经营中心、商务中心以及现代金融、现代物流区域基

地。五粮液集团与厦门建发集团举行座谈。6月 9日，五粮液集团与厦

门建发集团在成都进行座谈交流。双方一致认为，五粮液集团与厦门建

发集团互为重要合作伙伴，拥有坚实的合作基础和广阔的合作空间。未

来，双方将在前期良好合作基础上，进一步围绕双方供应链产业链上下

游优势资源，不断拓展合作规模、拓宽合作领域，谋划储备优质合作项

目、培育新的经济增长点，为双方企业高质量发展持续赋能。泸州老窖：

泸州老窖投资 3亿改造罗汉酿酒生态园。6月 7日，泸州老窖发布公告

称，董事会通过议案，决定实施泸州老窖罗汉酿酒生态园提升改造项目，

项目总投资 2.99亿元，建设周期 58个月。洋河股份：洋河三项科技成

果通过技术鉴定。6月 8日，中国轻工业联合会组织并主持召开了洋河

股份 2022年科技成果鉴定会。会上对《绵柔型白酒靶向风味曲的研究

与应用》、《固态白酒酿造数字化技术集成研究与产业化应用》、《绵柔型

白酒对细胞自噬及抗氧化效应的研究》三项创新性科技成果进行鉴定。

鉴定委员会专家认为，三个科研项目整体技术达到国际领先水平，一致

同意通过鉴定，并建议进一步扩大推广与应用。 

 

食品饮料其它板块： 

乳制品：伊利股份：伊利健康谷液态奶项目即将投运。近日，伊利现代

智慧健康谷液态奶全球智造标杆基地项目生产线上进行设备调试。该项

目位于伊利现代智慧健康谷核心区，总投资 50亿元，计划 6月中旬投

入运行。光明乳业：全资子公司拟投资 24.93亿元建设牧场群项目。光

明乳业全资子公司光明牧业有限公司拟在安徽省滁州市定远县投资建

设定远牧场群项目，本项目设计规划存栏 47500头奶牛，总投资 24.93

亿元。 

啤酒：青岛啤酒：石琨辞任公司非执行董事。6月 7日，青岛啤酒公告，

鉴于复星国际有限公司旗下实体近期已出售其所持青岛啤酒股份有限

公司（“公司”）全部股份，公司非执行董事石琨先生因此向公司董事

会提出辞任公司非执行董事，以及辞任公司董事会审计与内控委员会、

提名与薪酬委员会和战略与投资委员会委员等职务的书面申请，前述申

请自 2022年 6月 7日生效。 

风险因素：1.政策风险 2.食品安全风险 3.疫情风险 4.经济增速不及

预期风险 
   。
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上周行情回顾 

上周食品饮料板块上涨4.54%，于申万31个子行业中位列第7。上周（2022年06月06日

-2022年06月12日），上证综指上涨2.80%，申万食品饮料指数上涨4.54%，跑赢上证综

指1.74个百分点，在申万31个一级子行业中排名第7。年初至今上证综指下跌9.75%，

申万食品饮料指数下跌12.84%，跑输上证综指3.09个百分点，在申万31个一级子行业

中排名第16。 

子板块层面：上周食品饮料各子板块普涨，其中白酒（+5.50%）、调味发酵品（+4.75%）、

预加工食品（+4.38%）、肉制品（+2.69%）、乳品（+2.52%）、其他酒类（+1.71%）、零

食（+1.02%）、保健品（+0.70%）、啤酒（+0.35%）、烘焙食品（-0.48%）、软饮料（-

1.39%）。PE（TTM）分别为其他酒类（81.32倍）、预加工食品（44.53倍）、调味发酵

品（42.37倍）、啤酒（42.32倍）、白酒（38.36倍）、零食（36.97倍）、肉制品（31.89

倍）、烘焙食品（31.48倍）、乳品（30.32倍）、保健品（28.50倍）、软饮料（26.70倍）。 

图表1：食品饮料板块上周涨跌幅(%) 图表2：食品饮料板块年初至今涨跌幅(%) 

  
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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图表3：食品饮料细分子板块上周及年初至今涨跌幅(%) 图表4：食品饮料细分子板块PE-TTM(2022.06.10) 

  

资料来源：同花顺iFinD ，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD ，万联证券研究所 
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图表5：食品饮料领涨领跌个股(%) 

领涨个股 领跌个股 

水井坊 10.24 阳光乳业 -23.42 

华统股份 9.24 黑芝麻 -13.30 

梅花生物 8.67 麦趣尔 -6.50 

中炬高新 8.42 李子园 -6.37 

酒鬼酒 8.25 威龙股份 -6.34 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

白酒每周谈 

资本市场个股表现 

上周白酒板块上涨5.50%，其中水井坊（+10.24%）、酒鬼酒（+8.25%）、伊力特（+7.09%）

涨幅前三。贵州茅台上涨6.42%，五粮液上涨4.52%。 

图表6：白酒板块个股周涨跌幅(%) 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

价格跟踪及点评 

上周，茅台酒批价上涨，20年飞天茅台批价上涨至3120元，飞天散瓶价格上涨至2850

元/瓶。五粮液酒价格保持稳定，普五（八代）价格维持在970元/瓶，普五（七代）

价格维持在965元/瓶。根据京东商城数据，上周除五粮液（52度）下跌至1269.00元

/瓶之外，其他类名酒价格保持不变，洋河梦之蓝(M3)（52度）维持在649.50元/瓶、

剑南春（52度）维持在509.00元/瓶、习酒窖藏1988（53度）维持在848.00元/瓶、水

井坊（52度）维持在539.00元/瓶、30年青花汾酒（53度）维持在1199.00元/瓶、泸

州老窖（52度）维持在398.00元/瓶。 
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图表7：飞天茅台批价跟踪（元） 图表8：普五批价跟踪（元） 

  

资料来源：今日酒价，万联证券研究所 资料来源：今日酒价，万联证券研究所 

 

图表9：名酒线上零售价跟踪（元） 

 

资料来源：京东，万联证券研究所 

 

北向资金跟踪 

截至2022年6月10日，贵州茅台北向资金持股8797.18万股，持股比例为7.00%，较上

上周增加0.26pct；五粮液北向资金持股19872.03万股，持股比例为5.11%，较上上周

增加0.04pct；泸州老窖北向资金持股3808.61万股，持股比例为2.58%，较上上周减

少0.01pct。截至6月10日，贵州茅台上周累计净流入60.68亿元。 
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图表10：茅五泸北向资金持股数量及持股比例 图表11：贵州茅台北向资金净流入金额 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

行业动态及重点公司事件跟踪点评 

6月上旬白酒环比价格总指数上涨 

6月9日，泸州市酒业发展促进局发布2022年6月上旬泸州·中国白酒商品批发价格走

势。期内全国白酒环比价格总指数为100.13，上涨0.13%。从分类指数看，名酒环比

价格指数为100.20，上涨0.20%；地方酒环比价格指数为100.08，上涨0.08%；基酒环

比价格指数为100.00，保持稳定。从定基指数看，期内全国白酒商品批发价格定基总

指数为109.78，上涨9.78%。其中，名酒定基价格指数为113.56，上涨13.56%；地方

酒定基价格指数为104.56，上涨4.56%；基酒定基价格指数为107.61，上涨7.61%。（微

酒） 

 

京东发布一季度白酒消费趋势报告 

6 月 10 日，京东超市发布《2022 年一季度白酒消费趋势报告》。《报告》表示，近年

来，白酒在京东超市销量持续高速增长。产品五大消费趋势分别是：浓香型白酒成交

额领跑，酱香型紧随其后；清香型白酒更受关注，消费潜力巨大；白酒消费呈两极分

化，300元以下和 800元以上产品受青睐；纯粮、年份酒、柔和白酒消费者关注度最

高；白酒多用于聚会应酬。人群、地域消费三大特征为：21-30 岁群体消费增速最快；

北京更爱清香型，广东最好酱香型；黔、京、晋白酒省外销量占比位列前三。（酒业

家） 

 

i茅台官宣吉林/上海投放时间 

6月7日，i茅台官微消息称，6月8日，i茅台将在吉林省区投放2531瓶产品，其中预约

申购准备投量1199瓶；i茅台上海地区的预约申购有望在6月底举行；北京地区暂时受

疫情影响，目前“i茅台”申购等服务暂未恢复，待防控形势好转后，i茅台也将放开

北京地区的申购和线下服务。（酒说） 

 

茅台启动25亿产业链项目 

据贵州日报，茅台集团习水循环园酿酒废弃物资源化利用项目于近日启动。该项目是

茅台集团实施“延链、补链、强链”工程重点培育的战略性产业，总投资25亿元，建

成后预计实现年处理习酒公司和义兴公司废弃酒糟约70万吨，有效促进白酒生产废

弃物及副产物资源综合利用，打造“红粮种植-白酒生产-废弃物及副产物资源综合利

用”循环利用产业链。（酒业家） 
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五粮液集团将在成都筑造新地标 

近日，成都市公共资源交易服务中心发布五粮液集团新经济中心项目I-1#、I-2#地块

结构顾问服务招标公告。据了解，五粮液集团新经济中心项目在天府大道东侧、四河

地铁站旁，有220米高地标建筑，其中包含五粮液大数据创新中心、新零售经营中心、

商务中心以及现代金融、现代物流区域基地。（酒说） 

 

五粮液集团与厦门建发集团举行座谈 

6月9日，五粮液集团与厦门建发集团在成都进行座谈交流。双方一致认为，五粮液集

团与厦门建发集团互为重要合作伙伴，拥有坚实的合作基础和广阔的合作空间。未来，

双方将在前期良好合作基础上，进一步围绕双方供应链产业链上下游优势资源，不断

拓展合作规模、拓宽合作领域，谋划储备优质合作项目、培育新的经济增长点，为双

方企业高质量发展持续赋能。（酒业家） 

 

泸州老窖投资3亿改造罗汉酿酒生态园 

6月7日，泸州老窖发布公告称，董事会通过议案，决定实施泸州老窖罗汉酿酒生态园

提升改造项目，项目总投资2.99亿元，建设周期58个月。（酒说） 

 

今世缘召开“百日大会战”营销会议 

6月7日，今世缘酒业召开营销系统“百日大会战”专题会议。今世缘党委书记、董事

长、总经理顾祥悦强调，对于营销重点工作项目，必须拿出实招、硬招、高招，打好

V系攻坚战、国缘开系提升战、今世缘激活战、省外突破战、高沟复兴战，以非常之

举取非常之效。根据今世缘“十四五”目标规划，2022年，今世缘要确保实现75亿元，

挑战80亿元。（酒业家） 

 

洋河三项科技成果通过技术鉴定 

6月8日，中国轻工业联合会以视频会议的形式组织并主持召开了洋河股份2022年科

技成果鉴定会。会上对由洋河股份完成的《绵柔型白酒靶向风味曲的研究与应用》《固

态白酒酿造数字化技术集成研究与产业化应用》，以及由洋河股份和中国食品发酵工

业研究院有限公司共同完成的《绵柔型白酒对细胞自噬及抗氧化效应的研究》三项创

新性科技成果进行鉴定。鉴定委员会专家认为，三个科研项目整体技术达到国际领先

水平，一致同意通过鉴定，并建议进一步扩大推广与应用。（酒业家） 

 

舍得上榜“2022四川工业质量标杆拟认定名单” 

6月8日，四川省经济和信息化厅发布2022年四川省工业质量标杆拟认定名单。其中，

“舍得酒业建立以市场为导向，以卓越绩效模式为框架，流程驱动的管理体系的经验”

质量标杆上榜，公示时间为2022年6月8日至2022年6月21日。（酒业家） 

 

金徽酒全面开展西北六省品牌推广 

6月9日，新华财经消息，6月份以来，金徽酒已在西北六省全面开展品牌推广，精准

覆盖西北全域重点消费人群。下一步，金徽酒将继续加大资源投入，加快推动运营转

型和市场探索，实现省内外市场强布局、全覆盖。（酒说） 

 

食品饮料子板块行业动态及重点公司跟踪点评 

行业：京东将预制菜纳入战略扶持品类，啤酒线上销售规模持续扩大 

酒、饮料和精制茶制造业5月出厂价格上涨 

国家统计局6月10日消息，全国工业生产者出厂价格5月份同比上涨6.4%，环比上涨
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0.1%。其中，酒、饮料和精制茶制造业5月出厂价格环比上涨0.1%，同比上涨0.9%，

1-5月同比上涨0.7%。（微酒） 

 

京东将预制菜纳入战略扶持品类 

京东超市联合中国预制菜产业联盟于6月6日召开预制菜食品战略媒体沟通会，发布

并实施电商渠道首个“佛跳墙预制菜标准”。同时，京东超市也在各电商平台中率先

宣布把预制菜纳入战略扶持品类，在销售数据、流量、活动IP、全渠道、市场投入、

冷链物流等6个方面实施一揽子扶持举措，从而在未来三年扶持20个销售过亿元的预

制菜品牌，5个销售过五亿元的预制菜品牌。（食业家） 

 

《天猫啤酒趋势白皮书》发布 

6月8日，天猫联合百威、多准发布了《天猫啤酒趋势白皮书》。《白皮书》显示，啤酒

线上交易规模持续扩大，2019年至2021年，天猫全渠道啤酒销售金额(指数)分别同比

增长31%、23%、4%；购买人数(指数)分别同比增长44%、40%、11%；呈现出高端、精

酿以及零糖低卡等新趋势，2021年奢华啤酒销售金额同比增速达40%，中酸啤增速达

45%、果啤增速达35%、IPA达19%、精酿达18%，世涛达14%，无醇/低糖低卡啤酒增速

达657%；线上啤酒消费主力是生活在1-3线的年轻单身和有孩中坚家庭人群。（酒业家） 

 

公司：伊利健康谷液态奶项目即将投运，光明乳业拟新建牧场群项目 

伊利健康谷液态奶项目即将投运 

近日，伊利现代智慧健康谷液态奶全球智造标杆基地项目生产线上进行设备调试。该

项目位于伊利现代智慧健康谷核心区，总投资50亿元，计划6月中旬投入运行。（食品

饮料企业动态） 

 

光明乳业：全资子公司拟投资24.93亿元建设牧场群项目 

光明乳业公告，全资子公司光明牧业有限公司拟在安徽省滁州市定远县投资建设定

远牧场群项目，本项目设计规划存栏47500头奶牛，总投资24.93亿元。（食品饮料企

业动态） 

 

青岛啤酒：石琨辞任公司非执行董事 

6月7日，青岛啤酒公告，鉴于复星国际有限公司旗下实体近期已出售其所持青岛啤酒

股份有限公司（“公司”）全部股份，公司非执行董事石琨先生因此向公司董事会提

出辞任公司非执行董事，以及辞任公司董事会审计与内控委员会、提名与薪酬委员会

和战略与投资委员会委员等职务的书面申请，前述申请自2022年6月7日生效。（酒说） 
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上市公司公告及大事提醒 

图表12：上周食品饮料板块重点上市公司公告及重大事件 

公司简称 日期 事件类型 事件概览 

古井贡酒 2022/6/6 利润分配 公司 2021年度权益分配方案：以公司现有总股本 528,600,000股（其中

A股总股本 408,600,000股，B股总股本 120,000,000 股）为基数，向全

体股东每 10 股派现金 22.00 元（含税），共计分配现金股利人民币

1,162,920,000.00元。 

一鸣食品 2022/6/6 利润分配 本次利润分配以方案实施前的公司总股本 401,000,000 股为基数，每股

派发现金红利 0.016元（含税），共计派发现金红利 6,416,000元。 

会稽山 2022/6/7 利润分配 根据公司 2021 年年度股东大会决议，本次利润分配以 2021 年 12 月 31

日公司总股本 497,360,000 股扣减回购专用证券账户所持不参与利润分

配股份 17,896,591 股后的应分配股本 479,463,409 股为基数，按每 10

股派发现金红利 1.80 元（含税）计发，合计派发现金红利 86,303,413.62

元（含税）。 

千禾味业 2022/6/7 高管变动 公司于 2022年 6月 6 日召开第四届董事会第七次会议，审议通过了《关

于聘任公司高级管理人员的议案》，同意聘任黄刚先生为公司副总裁，任

期同公司第四届董事会，自董事会审议通过之日起生效。 

伊力特 2022/6/7 高管变动 新疆伊力特实业股份有限公司（以下简称“公司”）第八届董事会独立董

事刘清江先生因个人工作原因辞去公司第八届董事会独立董事及董事会

下设各专门委员会相关职务，辞职后不再担任公司其他职务。 

水井坊 2022/6/8 高管变动 公司董事会近日收到 Samuel A.Fischer（费毅衡）先生的书面辞职报告：

因个人发展原因，决定自 2022年 6月 9日起辞去其担任的本公司董事、

战略委员会委员、薪酬委员会委员职务，辞去上述职务后，Samuel 

A.Fischer（费毅衡）先生将不再担任公司任何职务。 

天润乳业 2022/6/8 股份回购 公司以集中竞价交易方式使用自有资金回购公司股份，回购价格为不超

过人民币 15.00 元/股（含），回购股份数量为不低于 3,200,000 股且不

超过 4,800,000股（均包含本数），2022年 6月 6 日，公司完成回购，已

实际回购公司股份 4,799,955股，占公司总股本 320,190,246股的 1.50%，

回购成交最高价为 13.50 元/股，回购成交最低价为 11.78 元/股，回购

均价为 12.776元/股，使用资金总额为人民币 61,325,190.82元。 

煌上煌 2022/6/8 利润分配 公司 2021 年度股东大会审议通过的 2021 年度利润分配方案为：以公司

2021 年年度权益分派实施时股权登记日总股本扣除回购证券专户股数后

的股本为基数，向全体股东每 10股派现金红利 0.60 元（含税）。 

百润股份 2022/6/9 利润分配 本公司 2021年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 751,039,436股

剔除已回购股份 3,133,138 股后的 747,906,298 股为基数，向全体股东

每 10股派 5.00元人民币现金 

绝味食品 2022/6/10 利润分配 本次利润分配以方案实施前的公司总股本 614,616,995 股为基数，每股

派发现金红利 0.57元（含税），共计派发现金红利 350,331,687.15元。 

重庆啤酒 2022/6/11 高管变动 重庆啤酒股份有限公司（以下简称“本公司”或“公司”）董事会于 2022

年 6月 9日收到董事长 LeoEvers先生的书面辞职报告。LeoEvers先生因

个人原因计划于 2022 年 7月 1日辞去在本公司董事会担任的董事长、董

事以及各董事会专门委员会委员和公司法定代表人职务。辞职后

LeoEvers先生将不在公司及子公司担任任何职务。 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 
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图表13：食品饮料板块重点公司大事提醒（2022.06.13—2022.06.17） 

时间 公司 事件 

2022/6/15 张裕A 业绩说明会 

2022/6/15 交大昂立 业绩说明会 

2022/6/16 贵州茅台 股东大会召开 

2022/6/16 伊力特 业绩说明会 

2022/6/16 威龙股份 业绩说明会 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

投资建议 

上周（2022 年 06 月 06 日-2022 年 06 月 12 日），上证综指上涨 2.80%，申万食品饮

料指数上涨 4.54%，跑赢上证综指 1.74个百分点，在申万 31 个一级子行业中排名第

7。上周食品饮料各子板块普涨，其中白酒（+5.50%）、调味发酵品（+4.75%）、预加

工食品（+4.38%）涨幅前三。近期白酒价格整体呈上涨趋势，6月上旬白酒价格指数

环比上涨 0.13%，名酒价格环比上涨 0.20%。i茅台将在吉林省投放 2531瓶产品，上

海地区的预约申购有望在 6月底开放；此外，茅台近日启动了 25亿元产业链项目，

计划投资 25亿元打造“红粮种植-白酒生产-废弃物及副产物资源综合利用”循环利用

产业链。长期来看，白酒消费粘性较强，消费需求稳固，上涨势能仍存，基本面依旧

向好。啤酒及大众食品方面，6 月 8日天猫联合百威、多准发布《天猫啤酒趋势白皮

书》，《白皮书》显示，啤酒线上交易规模持续扩大，2019年至 2021年三年，天猫全

渠道啤酒销售金额分别同比增长 31%、23%、4%；购买人数分别同比增长 44%、40%、

11%；整体呈现出高端、精酿以及零糖低卡等新趋势。京东将预制菜纳入战略扶持品

类，在未来三年将扶持 20 个销售过亿元的预制菜品牌、5 个销售过 5 亿元的预制菜

品牌。多家乳制品企业扩产，伊利健康谷液态奶项目将于 6 月中旬投入运营，总投资

50 亿元；光明乳业拟投资 24.93亿元建设定远牧场群项目。建议关注：1）白酒：高

端白酒稳占市场，持续推进改革，次高端白酒成长空间大，建议关注高端、次高端白

酒配置机会；2）啤酒：啤酒发展高端化、规范化进程加速推进，行业龙头业绩表现

亮眼，长期向好趋势明确，建议关注高端化啤酒龙头；3）大众品：大众食品需求刚

性较强，成本推动大众食品行业涨价逻辑有望持续验证，建议关注乳制品、调味品、

预制菜和速冻食品等大众食品龙头。 

 

风险因素 

1.政策风险：食品饮料中的诸多板块，如白酒等，与政策关联度较大，限制或管控相

应产品于某些消费场景的消费将会带来较大的行业调整。 

2. 食品安全风险：食品安全是消费者关注的重中之重，消费者对出现食品安全问题

的产品及公司甚至行业的信任度及消费意愿将大幅下降。 

3. 疫情风险：虽然目前我国疫情已经基本得到控制，但是仍面临不确定的外部环境

以及疫情防控常态化的风险，或影响经济修复和食品饮料供需。 

4. 经济增速不及预期风险：白酒等子板块仍有一定的周期性，提示经济增速不及预

期的风险。 
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司具

有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本

报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所

表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。研究员任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失

的书面或口头承诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究

的权利。 
 

 

 

[Table_AdressInfo] 万联证券股份有限公司 研究所 
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