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 整体观点：2022 年 6 月，供应紧张叠加需求前景强劲，国际油价继续上涨。交

通领域，汽油需求显著增强，柴油需求波动不大；地产领域，纯碱库存持续下

降，玻璃库存居高不下；基建产业链，沥青价格继续上涨，PVC 盈利大幅增加；

纺服领域，涤纶长丝成本压力明显，毛利亏损扩大；农业领域，草甘膦市场小

幅降温，尿素价格再创新高。 

 油价：油价持续上涨。6 月初，欧盟各国同意分阶段禁止进口俄罗斯石油，市

场预期 OPEC 小幅提产目标难以缓解全球原油供应紧张局面，疫情缓解带来需

求强劲，美国石油战略储备降至历史性低点，利好油价上涨。与此同时，沙特

阿拉伯上调对亚洲和欧洲原油官方售价，加之伊核协议前景不明，国际原油持

续上涨。截至 6 月 9 日，WTI 收于 121.51 美元/桶，Brent 收于 123.07 美元/

桶。 

 交通领域：汽油需求显著增强，柴油需求波动不大。原油价格维持高位，汽柴

油价格随之走高。山东地炼复工炼厂增加，开工率呈上涨趋势，国内汽柴油产

量增加。随着气温升高，车用空调用油增加，加之疫情缓解后端午假期出行人

数增多，汽油需求面持续向好；柴油需求整体波动不大。 

 房地产产业链：纯碱库存持续下降，玻璃库存居高不下。6 月以来，国内纯碱

企业现货库存紧张，部分企业封单运行以生产前期订单。需求面，国内下游产

品的生产持稳运行，对上游纯碱的需求量较为稳定。玻璃市场表现仍旧偏弱，

需求疲软。玻璃价格持续下降，利润大幅削减，下游需求维持低位，依旧以刚

需补货为主，终端积极情绪传导仍需要时间，玻璃库存居高不下。 

 基建产业链：沥青价格继续上涨，PVC 盈利大幅增加。国内沥青资源供应量偏

低，加之成本高位支撑，沥青价格继续走高。炼厂生产收紧，国内供应量紧张。

需求面，北方地区整体刚需乏力，南方地区以消耗社会库存为主。近两周国内

PVC 市场行情上涨为主，需求面，目前下游 PVC 制品企业开工负荷维持在 4-

6 成左右，仍以刚需补货为主。由于电石原料价格持续下调，加之 PVC 价格上

涨，PVC 毛利大幅增加。 

 纺服产业链：涤纶长丝成本压力明显，毛利亏损扩大。涤纶长丝成本端 PX 及

聚酯原料大幅上涨，带动涤纶长丝企业纷纷上调报价。企业库存压力显著，长

丝主流厂商或有减产计划，产量有所下降。由于成本端大幅拉涨叠加下游需求

偏弱，涤纶长丝毛利亏损扩大。 

 农业产业链：草甘膦市场小幅降温，尿素价格再创新高。6 月草甘膦市场呈小

幅降温趋势，草甘膦市场价有所下降，海外需求不足，国内下游按需采购。在

多重利好因素影响下，尿素价格再创新高，但随着价格的不断上涨，下游接受

程度有限，后续上涨空间有限。 
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一、整体观点：油价持续上涨，PVC毛利扩大 

2022 年 6 月，供应紧张叠加需求前景强劲，国际油价继续上涨。交通领域，汽油需求显著增强，

柴油需求波动不大；地产领域，纯碱库存持续下降，玻璃库存居高不下；基建产业链，沥青价格继续上

涨，PVC 盈利大幅增加；纺服领域，涤纶长丝成本压力明显，毛利亏损扩大；农业领域，草甘膦市场小

幅降温，尿素价格再创新高。 

 

二、油价：油价持续上涨 

供应紧张叠加需求预期强劲，国际油价继续上涨。6 月初，欧盟各国同意分阶段禁止进口俄罗斯石

油，市场预期 OPEC 小幅提产目标难以缓解全球原油供应紧张局面。疫情缓解带来需求强劲，美国石油

战略储备降至历史低点，利好油价上涨。与此同时，沙特阿拉伯上调对亚洲和欧洲原油官方售价，加之

伊核协议前景不明，国际原油持续上涨。截至 6 月 9 日，WTI 收于 121.51 美元/桶，Brent 收于 123.07

美元/桶。6 月上旬，WTI 均价为 118.93 美元/桶，Brent 均价为 120.95 美元/桶，较 5 月均价分别上涨

了 9.23%和 8.40%。 

 

图表 1：原油价格走势 

   

来源：Wind，莫尼塔研究 

 

三、交通领域：汽油需求显著增强，柴油需求波动不大 

2022 年以来，国内成品油计价调整窗口 10 次开启，共实现 9 次上调，1 次下调。本轮计价调整自

2022 年 5 月 30 日 24 时开始执行，本轮汽油上调 400 元/吨，柴油上调 390 元/吨，次轮调价窗口将于

2022 年 6 月 14 日 24 时开启。截至 6 月 10 日，国内汽油均价为 9,661.75 元/吨，较月初上涨 2.87%；

柴油均价 8,943.4 元/吨，较月初上涨 1.22%。供应面，山东地炼的复工炼厂增加，开工率呈上升趋势，

主营炼厂维持高负荷平稳运行，国内汽柴油产量增加。需求面，随着气温升高，车用空调用油增加，加

之疫情缓解后端午假期出行人数增多，汽油需求面持续向好；北方地区“三夏”农收工作提升农用柴油

需求，但夏季降水增加，抑制户外工程、工况项目开工率，对柴油需求有所打压，柴油需求整体波动不

大。 
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图表 2：国内汽油均价、毛利率 图表 3：国内柴油均价、毛利率 

 

 

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 来源：百川盈孚，莫尼塔研究 

 

图表 4：国内汽油产量及环比 

  

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 
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图表 5：国内柴油产量及环比 图表 6：国内柴油库存及环比 

 

 

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 来源：百川盈孚，莫尼塔研究 

 

四、房地产产业链：纯碱库存持续下降，玻璃库存居高不下 

6 月以来，国内纯碱企业现货库存紧张，部分企业封单运行以生产前期订单。纯碱库存持续下降，

截至 6 月 10 日，纯碱库存量为 42.42 万吨，较 5 月底下降 24.16%。供给面，纯碱开工率小幅回落。需

求面，国内下游产品的生产持稳运行，平板玻璃、光伏玻璃目前开工基本正常，对上游纯碱的需求量较

为稳定。纯碱价格稳定上涨，截至 6 月 10 日，国内轻质纯碱均价为 2,920.00 元/吨。纯碱毛利自 5 月

底达到高点 1762.36 元/吨后回落，截至 6 月 10 日，纯碱平均毛利为 1,232.12 元/吨。 

玻璃市场表现仍旧偏弱，需求疲软。玻璃价格持续下降，利润大幅削减，截至 6 月 10 日，国内平

板玻璃 5mm均价为 1,880.00元/吨，较 5月底下降 1.57%；毛利为 597.05元/吨，较 5月底下降 16.48%。

玻璃下游需求维持低位，依旧以刚需补货为主，终端积极情绪传导仍需要时间，玻璃库存居高不下。 

 

图表 7：国内纯碱均价、毛利率 图表 8：国内纯碱产量、库存量及开工率 

 

 

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 来源：百川盈孚，莫尼塔研究 
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图表 9：国内玻璃均价、毛利率 图表 10：国内玻璃产量、库存量及开工率 

 

 

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 来源：百川盈孚，莫尼塔研究 

 

五、基建产业链：沥青价格继续上涨，PVC盈利大幅增加 

国内沥青资源供应量偏低，加之成本高位支撑，沥青价格继续走高。截至 6 月 10 日，国内沥青市

场均价为 4,825.50 元/吨，较 5 月底上涨 6.59%。供给面，炼厂生产收紧，国内供应量紧张。需求面，

北方地区整体刚需乏力；南方地区终端稳定动工，以消耗社会库存为主。沥青厂生产成本处于高位，仍

然处于亏损状态，近期盈利水平略有回升，截至 6 月 10 日，沥青毛利为-553 元/吨。沥青库存持续下

降。 

近两周国内 PVC 市场行情上涨为主，截至 6 月 10 日，国内 PVC 市场均价回升至 8,575.60 元/吨。

供应面，PVC 开工率小幅上升；需求面，目前下游 PVC 制品企业开工负荷维持在 4-6 成左右，仍以刚

需补货为主。由于电石原料价格持续下调，加之 PVC 价格上涨，截至 6 月 10 日，PVC 毛利大幅增加

至 560.34 元/吨，较 5 月底上涨 129.42%。PVC 库存量较上周大幅削减，截至 6 月 10 日，PVC 库存

量为 21.72 万吨，较上周下降 58.48%。 
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图表 11：国内沥青均价、毛利率 图表 12：国内沥青产量、库存量及开工率 

 

 

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 来源：百川盈孚，莫尼塔研究 

 

图表 13：国内 PVC 均价、毛利率 图表 14：国内 PVC 产量、库存量及开工率 

 

 

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 来源：百川盈孚，莫尼塔研究 

 

六、纺服产业链：涤纶长丝成本压力明显，毛利亏损扩大 

涤纶长丝成本端 PX 及聚酯原料大幅上涨，带动涤纶长丝企业纷纷上调报价。截至 6 月 10 日，涤

纶长丝 POY150D 产品价格为 9,045.83 元/吨，较 5 月底上涨 6.69%。下游担忧采购成本持续上涨，多

进行采购，市场产销数据短暂放量。随着疫情好转，下游服装纺织需求存逐步向好的预期，但由于马上

进入季节性淡季， 需求改善或难以大幅提升。涤纶长丝企业库存有所下降，但仍处高位。企业库存压力

显著，长丝主流厂商或有减产计划，产量有所下降。由于成本端大幅拉涨叠加下游需求偏弱，涤纶长丝

毛利亏损扩大，截至 6 月 10 日，涤纶长丝 POY150D 毛利为-260.54 元/吨，较 5 月底下降 178.53%，

毛利率为-2.80%。 
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图表 15：国内涤纶长丝均价、毛利率 图表 16：国内涤纶长丝产量、库存量及开工率 

 

 

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 来源：百川盈孚，莫尼塔研究 

 

七、农业产业链：草甘膦市场小幅降温，尿素价格再创新高 

6 月草甘膦市场呈小幅降温趋势。截至 6 月 10 日，草甘膦市场周均价小幅下降至 64,518.6 元/吨，

较 5 月底下降 0.24%。需求面，海外需求不足，国内下游按需采购。供应面，草甘膦多数生产商 6 月订

单相对充足，装置开工正常，市场供应良好。草甘膦库存小幅提升。成本端，上游黄磷价格略有下降，

甘氨酸价格维持低位，综合来看草甘膦成本略有下调，利润维持丰厚。 

端午假期间国内尿素价格维持高位，节日过后，河南地区农业备肥启动，尿素企业报价坚挺上涨，

尿素价格再创新高。截至 6 月 10 日，尿素国内市场周均价为 3,192.2 元/吨，较年初已上涨 28.29%。

供应面，尿素开工率略有上升，产量有所增加。近期经销商集中备肥以迎接 7 月中旬的销售旺季，另外

原在往年 6 月下旬才启动的秋季复合肥生产由于今年原材料持续高价运行而提前采购，尿素库存处于低

位，截至 6 月 10 日，尿素库存量为 18.55 万吨。需求面，部分地区农业需求增量，工业仍以按需跟进

为主。在多重利好因素影响下，尿素市场行情坚挺向上，但随着价格的不断上涨，下游接受程度有限，

后续上涨空间有限。 

 

图表 17：国内草甘膦均价、毛利率 图表 18：国内尿素均价、毛利率 

 

  

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 来源：百川盈孚，莫尼塔研究 
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图表 19：国内草甘膦产量及环比 图表 20：国内草甘膦库存量及变化 

 

 

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 来源：百川盈孚，莫尼塔研究 

 

图表 21：国内尿素产量及环比 图表 22：国内尿素库存量及环比 

 

 

来源：百川盈孚，莫尼塔研究 来源：百川盈孚，莫尼塔研究 
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