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[Table_Title]   四论光伏跟踪系统   

筚路蓝缕，风雨兼程  2022 年 06月 15 日 

[Table_Summary] 

 跟踪系统装机稳步提升，未来空间广阔。2021 年全球跟踪系统新增装机达

54.5GW，YoY+23%，渗透率持续提升。从跟踪系统装机的区域市场占比情况来

看，南美、中东和欧洲市场快速增长，美国仍为第一大市场，2021 年，美国、拉

丁美洲、亚太和欧洲为前四大市场，占比分别为 47.3%、19.0%、13.5%和 13.2%，

其中，欧洲、拉美等市场快速增长。其他市场来看，中东和非洲市场在 2021 年

也呈现显著增量。我们预计，2025 年，全球跟踪系统新增装机将达到 187GW，

4年 CAGR 达 41%。在假设组件大功率化情况下，跟踪支架单W价格逐年下滑，

2025 年全球跟踪系统市场空间达 801 亿元，4年 CAGR近 34%。 

 行业集中度维持稳定，中国企业筚路蓝缕。从跟踪系统的厂商装机排名来看，

2021 年 Top10 厂商总份额保持稳定，集中度达 88%，同比下降 3Pcts。从具体

排名来看，NEXTracker 仍居首位，装机达 16GW，市场份额上升 1Pcts，达到

30%。国内企业方面，中信博实现装机 2.8GW，排名第 7，市场份额达 5%，同

比下滑约 3Pcts。天合跟踪排名跌出前十。帷盛凭借其在中国出货量超过 1GW，

使其以 2%的市占率进入 2021 年全球装机量的前十名。分区域市场来看，在亚

太、印度和中东地区，中信博分别位列第一、二、四位，份额达到 26%、45%与

16%；天合跟踪在亚太与欧洲地区分别位列第五、十位，占比达到 8%、2%。中

国厂商装机量有所下滑原因有：1）硅料以及运费价格上涨导致所在优势区域大

量电站项目安装延迟，疫情反复导致开工率下降。2）优势区域跟踪支架装机增

速慢于行业。随着 2022 年下半年开始延期项目的推进以及中国国内等市场跟踪

支架渗透率的上升，叠加国产化的替代以及原材料价格的回落，我们预计今年中

国跟踪支架企业装机量将有所回暖。 

 兼具创新、成本和发电量增益等优势，中国厂商风雨兼程。相较于海外厂商

产品结构较为单一，中国厂商产品不断推陈出新，多点驱动等技术引领全球；在

制造降本的层面，由于多形成一体化协同制造能力，国产厂商成本具有优势；在

发电量增益方面，国内 AI 跟踪技术更为领先；由于海外厂商在本土市场有较强

的品牌、渠道方面的优势，使得中国厂商出海之行筚路蓝缕，目前，中国跟踪支

架厂商在产品持续优化、成本持续降低的基础上，通过：1）积极布局海外售前、

中、后一体化团队；2）跟随国内部分业主和 EPC 厂商出海；3）持续项目积累以

获得更好的可融资性认证等方式积极开拓优势市场，随着中国厂商在产品创新、

成本和发电量增益等方面持续开拓，未来有望实现加速海外市场渗透率提升。 

 投资建议：随着全球碳中和持续推进，新增光伏装机有望稳步提升，且跟踪

支架在经济性和技术上的优势使得其在大型地面电站中的渗透率有望加速提升，

趋势明确，在此基础上，中国跟踪系统企业在成本和创新技术上兼具竞争力，正

加快海外市场开拓，有望实现全球市占率提升，三重逻辑之下，我们建议关注中

国光伏跟踪系统产业链：中信博、天合光能、意华股份、振江股份、清源股份。 

 风险提示：可再生能源或光伏行业政策变化风险、原材料价格波动风险、贸

易摩擦风险等。 
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1 跟踪系统装机稳步提升，未来空间广阔 

2021 年全球跟踪系统新增装机达 54.5GW，YoY+23%，渗透率持续提升。

根据 GTM，从 2021 年数据来看，在南美、中东和欧洲市场的带动下，全球跟踪

系统装机达 54.5GW，同比增长 23%，渗透率近 60%，渗透率同比超 10Pcts。  

图 1：近年来跟踪系统装机情况  图 2：近年来跟踪系统渗透率情况 

 

 

 
资料来源：Wood Mackenze；GTM，Bloomberg，民生证券研究院  资料来源：Wood Mackenze；GTM，Bloomberg，民生证券研究院 

南美、中东和欧洲市场快速增长，美国仍为第一大市场。根据 Wood 

Mackenze，从跟踪系统装机的区域市场占比情况来看，2021 年，美国、拉丁美

洲、亚太和欧洲为前四大市场，占比分别为 47.3%、19.0%、13.5%和 13.2%。其

中，美国市场依然保持稳定的上升势头，2021 年实现光伏跟踪系统装机 25.79GW，

同比增长 10%；拉美市场方面，墨西哥由于政策方面的因素装机有明显下滑，但

与此同时，巴西和智利（尤其是 PNGD）市场由于政策的推动有明显兴起，2021

年拉丁美洲实现光伏跟踪系统装机 10.38GW，同比增长 54%；亚太市场由于主要

市场印度考虑抢装部分切换固定支架等原因，增速有所下滑，2021 年拉丁美洲实

现光伏跟踪系统装机 7.37GW，同比增长 8%；欧洲市场则在众厂商加速开拓和相

关政策推动的情况下，西班牙等市场装机持续增长，且渗透率持续提升，带动欧洲

市场跟踪系统装机同比增长 43%。其他市场来看，中东和非洲市场在 2021 年也

呈现显著增量。 
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图 3：2021 年跟踪系统装机区域市场占比情况  图 4：2020 年跟踪系统装机区域市场占比情况 

 

 

 
资料来源：Wood Mackenze，民生证券研究院  资料来源：Wood Mackenze，民生证券研究院 

2025 年光伏跟踪系统市场空间将超 800 亿。若我们假设全球光伏新增装机

在 2025 年将达到 470GW，在此基础上，大型地面电站占比小幅下滑，但仍维持

在 50%左右，跟踪系统渗透率持续提升，到 2025 年占全球大型地面电站装机的

75%，且在组件大功率化情况下，跟踪支架单W价格逐年下滑，在此基础上，我

们测算 2025 年光伏跟踪系统市场空间将超过 800 亿。 

表 1：光伏跟踪系统市场空间测算 

  2019A 2020A 2021A 2022E 2023E 2024E 2025E 

全球光伏新增装机（GW） 100 130 150 245 280 360 470 

YoY -4% 30.0% 15.4% 63.3% 14.3% 28.6% 30.6% 

大型地面装机（GW） 75 86 83 118 162 198 249 

占比 75% 66% 55% 48% 58% 55% 53% 

跟踪支架渗透率 43% 48% 58% 60% 65% 70% 75% 

跟踪支架装机（GW） 32 41 48 71 106 139 187 

YoY 41% 29% 16% 47% 50% 31% 35% 

跟踪支架单价(元/W) 0.68 0.56 0.52 0.50 0.48 0.45 0.43 

市场空间（亿元） 218 231 249 353 501 625 801 

YOY   6% 8% 42% 42% 25% 28% 
 

资料来源：Bloomberg，Wood Mackenze，CPIA，HIS，民生证券研究院测算 

光伏跟踪支架装机和市场空间未来 4年 CAGR分别达到 41%和 34%。2025

年，全球跟踪系统新增装机将达到 187GW，以 2021 年为基年，4 年 CAGR 达

41%。2025 年全球跟踪系统市场空间达 801 亿元，4 年 CAGR 达 34%。 
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图 5：光伏跟踪系统未来装机预测  图 6：光伏跟踪系统未来市场空间预测 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，Wood Mackenze，民生证券研究院测算  资料来源：Bloomberg，Wood Mackenze，民生证券研究院测算 
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2 行业集中度维持稳定，中国企业筚路蓝缕 

行业集中度维持稳定，NEXTracker 仍居首，中国企业排名下滑。从跟踪系统

的厂商装机排名来看，2021 年 Top10 厂商总份额保持稳定，集中度达 88%，同

比下降 3Pcts。从具体排名来看，NEXTracker 仍居首位，装机达 16GW，市场份

额上升 1Pcts，达到 30%，Array、PV Hardware 等机构排名分列二、三。STI 和

Soltec 由于欧洲地区跟踪支架装机的强势表现，排名也有显著提升。 

国内企业方面，中信博实现装机 2.8GW，排名第 7，市场份额达 5%，同比下

滑约 3Pcts。天合跟踪排名跌出前十。帷盛凭借其在中国出货量超过 1GW，使其

以 2%的市占率进入 2021 年全球装机量的前十名。 

图 7：2021 年全球跟踪系统装机 TOP10  图 8：2020 年全球跟踪系统装机 TOP10 

 

 

 

资料来源： Wood Mackenze，民生证券研究院  资料来源： Wood Mackenze，民生证券研究院 

而从近年来主要公司的装机情况来看，占据全球跟踪系统装机一二位的

NEXTracker 和 ATI 的主要装机份额在美国市场，近年来跟踪系统的增速主要取决

于美国市场的增速和自身的份额提升，NEXTracker 在 2015 年首次超越 ATI 成为

全球第一之后，近年来增长保持稳定，2021年装机量达到16GW，同比增长26%。

从中国厂商来看，2021 年中信博与天合跟踪等厂商的装机量有所下滑，原因有：

1）硅料以及运费价格上涨导致所在优势区域大量电站项目安装延迟，疫情反复导

致开工率下降。2）优势区域跟踪支架装机增速慢于行业。随着 2022 年下半年开

始延期项目的推进以及中国国内等市场跟踪支架渗透率的上升，叠加国产化的替

代以及原材料价格的回落，我们预计今年中国跟踪支架企业装机量将有所回暖。 
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图 9：近年来NEXTracker 和 ATI 跟踪系统装机情况  图 10：近年来中信博跟踪系统装机情况 

 

 

 
资料来源： Wood Mackenze，民生证券研究院  资料来源： Wood Mackenze，民生证券研究院 

区域市场来看，亚太地区和中东地区依旧是中国厂商的主力市场。从区域市场

的装机数据来看，尽管亚太市场整体增速较慢，尤其是主导地区印度跟踪支架装机

不及预期，但中信博凭借在东南亚地区的品牌优势，装机份额达 26%，维持排名

第一；NEXTracker 和帷盛科技排名分列二三位，市场份额为 25%与 13%，天合

跟踪市场份额有所下滑至 8%，排名第五； 

而在中东地区，约旦，阿曼和卡塔尔是光伏跟踪装机的主要市场，中信博自

2019 年在中东市场装机大幅增长后，在 2020-2021 年延续这一趋势，由于中东

地区严格实行短名单限制，所在厂商数量较少，近年中信博持续位于大部分项目的

短名单中，2021 年在中东地区份额达 16%，排名第四。且其 2021 年在阿布扎比

2.1GW超大项目，有望在 2022 年实现市占率提升。 

图 11：2021 年亚太地区跟踪系统市占率情况  图 12：2021 年中东地区跟踪系统市占率情况 

 

 

 

资料来源： Wood Mackenze，民生证券研究院  资料来源： Wood Mackenze，民生证券研究院 

欧美地区，本土头部厂商仍占据较大份额，中国企业筚路蓝缕。从欧美发达国

家的市场来看，美国地区，两大本土厂商NEXTracker 和 ATI 占据主导地位，市场

份额均为 37%；在欧洲地区，西班牙厂商 PV hardware、Soltec、STI 和 Solar 

Steel 等保持领先。由于欧美地区对跟踪支架本身价格敏感程度相对较低，对跟踪

支架本身产品品牌力、发电量增益和品牌可融资性要求较高，因此中国企业仍在努
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力开拓，抢占海外市场份额的过程中。 

图 13：2021 年美国跟踪系统市占率情况  图 14：2021 年欧洲地区跟踪系统市占率情况 

 

 

 

资料来源： Wood Mackenze，民生证券研究院  资料来源： Wood Mackenze，民生证券研究院 

中国企业出海设厂，区域市场有望保持领先。印度近两年新增装机量稳步，带

动跟踪支架的需求上涨，而中信博在印度市场早有布局，2021 年中信博在印度市

场的市占率达到 45%，仅次于 Scorpius 的 48%；目前，中信博与 Adani 合资建

设的印度工厂进入试运行阶段，总产能 3GW。随着印度工厂投产，公司在印度市

场份额有望进一步提升，且对美销售的关税问题解决，相关产能有望为对美出口提

供支持。此外，非洲方面，Nextracker 依旧占据第一的位置，占比达到 56%，中

信博与天合跟踪的占比分别为 5%、2%。 

图 15：2021 年印度跟踪系统市占率情况  图 16：2021 年非洲地区跟踪系统市占率情况 

 

 

 

资料来源： Wood Mackenze，民生证券研究院  资料来源： Wood Mackenze，民生证券研究院 
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3 兼具创新、成本和发电量增益等优势，中国厂商风

雨兼程 

多点驱动引领全球，中国厂商产品不断推陈出新。跟踪支架对于安全性的考量

较高，尤其在对抵御风压带来的安全隐患和极端天气的潜在破坏性有很大要求。目

前，海外厂商由于所处市场高毛利，产品迭代滞后，结构相对单一，若要增强对安

全性的把控，基本上采取 1）增加支架的大风保护角度（容易增加组件隐裂的风险）；

2）增加阻尼器（增加采购和运维成本）；3）加固各部件（增加成本）。而以中信博

为例，中国厂商创造性推出多点驱动系统，通过提升跟踪器的结构刚性，而获得更

大的大风保护风速（运行风速上限），使得大风保护角度从大角度变为 0度，最大

可减少 300%的组件风压，大大降低了组件隐裂风险，而且匹配主流大尺寸组件，

能有效降低支架系统成本的同时提升跟踪系统的安全性。 

图 17：天智 2解决传统跟踪器立柱受力大痛点  图 18：天智 2提升传统跟踪器布局方式 

 

 

 

资料来源： 中信博新品发布会，民生证券研究院  资料来源：中信博新品发布会，民生证券研究院 

在制造降本的层面，国产厂商成本具有优势。由于海外厂商在中端制造环节外

协比例更大，因而在单位成本层面相较于国产厂商更高。且国产厂商由于制造工厂

和设计基地往往相邻，形成一体化制造能力，在人工成本和协同效应方面也更有优

势；同时，部分厂商向上游延伸布局镀锌等相关产能，有望有效实现进一步降本。 

在发电量增益方面，国内 AI 跟踪技术更为领先。常规的跟踪器控制策略，主

要以时间控制的方式进行对于太阳的追踪，尽管考虑到直射辐射最大化，但所适用

的项目情况仅针对于单面组件、晴天、平地等特定条件。忽略了天气、地形、地貌

对于太阳辐射的影响以及组件对不同光谱吸收特性的不同，在实际的光伏项目中

往往难以实现发电量的大幅提高，甚至会产生负面影响。而人工智能光伏跟踪解决

方案，能够 1）进行逆跟踪算法优化和全地形建模，能够有效实现真实地形下的跟

踪，减少阴影遮挡；2）通过 AI 神经网络处理气象数据，利用气象数据库实现云层

有效策略；3）通过获取组件正面和背面的辐射等环境数据，对跟踪器角度进行算

法优化升级；目前，国内厂商积极推进 AI 跟踪技术在各项目的应用，能够有效提

升发电量增益。 
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渠道建设布局加速，中国厂商卷土重来。由于海外厂商在本土市场有较强的品

牌、渠道方面的优势，使得中国厂商出海之行筚路蓝缕，目前，中国跟踪支架厂商

在产品持续优化、成本持续降低的基础上，通过：1）积极布局海外售前、中、后

一体化团队；2）跟随国内部分业主和 EPC 厂商出海；3）持续项目积累以获得更

好的可融资性认证等方式积极开拓优势市场，随着中国厂商在产品创新、成本和发

电量增益等方面持续开拓，未来有望实现加速海外市场渗透率提升。 
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4 投资建议 

随着全球碳中和持续推进，新增光伏装机有望稳步提升，且跟踪支架在经济性

和技术上的优势使得其在大型地面电站中的渗透率有望加速提升，趋势明确，在此

基础上，中国跟踪系统企业在成本和创新技术上兼具竞争力，正加快海外市场开拓，

有望实现全球市占率提升，三重逻辑之下，我们建议关注中国光伏跟踪系统产业链：

中信博、天合光能、意华股份、振江股份、清源股份。 
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5 风险提示 

1）可再生能源或光伏行业政策变化风险 

随着光伏发电技术的逐步成熟、光伏发电成本持续下降，部分地区已实现或趋

近平价上网，但大部分地区现阶段的发电成本仍高于传统能源，光伏发电产业仍需

政府政策扶持和推动。公司所从事的光伏新能源行业与国家宏观经济形势及产业

政策关联度较高。由于光伏行业发展受各国政府政策影响较大，尽管全球各国对光

伏产业发展的支持立场明确，但如果主要市场的宏观经济或相关的政府补贴、扶持

政策发生重大变化，将在一定程度上影响行业的发展和公司的盈利水平。 

2）原材料价格波动风险 

跟踪支架在生产过程中采购的主要原材料为钢材，报告期内，外购的钢材占采

购总额的比例较高，如果行业内公司在签订销售订单并确定销售价格后，原材料价

格出现大幅度上涨，而销售价格无法随原材料价格同步调整，将导致光伏支架产品

毛利率存在下降的风险，从而对公司业绩产生不利影响。 

3）贸易摩擦风险 

行业内各公司开展全球化经营，不同国家的贸易政策对产品销售将会产生较

大影响。 
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