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报告导读 

宏观结论 

政策稳增长预期提振市场风险偏好，北向资金大额流入表明资金情绪继续好转，指数短期走势偏强，操作上

建议 IC2212 合约多单持有。当前十年期国债收益率为 2.7798，利率下行放缓，期债多单持有。黄金观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

周三两市早盘高开高走，沪指重返 3300 点位，午后单边上行，创指盘中一度涨逾 3%，临近尾盘指数冲高回

落，北向资金大幅流入超 100 亿元。从盘面上看，证券、保险、教育等板块涨幅居前，油气开采、煤炭、磷

化工等板块跌幅居前 

 

 

债市 

市场综述:   

6 月 15 日，国债期货全线收跌，10 年期主力合约跌 0.1%，5 年期主力合约跌 0.07%，2 年期主力合约跌

0.01%。Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 0.5bp 报 1.413%，7 天期下行 4.4bp 报 1.656%，14 天期下行

0.4bp 报 1.607%，1 个月期上行 0.3bp 报 1.892% 

 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1809.7 收于 1836.1。美联储公布最新利率决议，将基准利率上调 75 个基点至 1.50%-

1.75%区间，为 1994 年来最大幅度的加息，符合此前市场的预期。上周 SPDR 黄金持仓量减少 0.35%至

1066.04 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指全线收涨 

2. 美债收益率集体下跌 

3. 美联储公布最新利率决议，将基准利率上调 75个基点至 1.50%-1.75%区间 

4. 鲍威尔新闻发布会要点 

 

国内方面: 

5. 国务院常务会议部署支持民间投资和推进一举多得项目的措施 

6. 中国经济运行 5月份“成绩单”出炉 

7. 1至 5 月，我国全社会用电量累计 33526亿千瓦时 

8. 6月 21 日，我国基础设施公募 REITs 将迎来上市一周年 

9. 支付清算协会发布《中国支付产业年报 2022》 

 

 

 

 

今日提示       

02:00 美联储 FOMC 公布利率决议、政策声明及经济预期 

09:30 澳大利亚 5 月季调后失业率(%) 

19:00 英国央行公布利率决议和会议纪要。 

20:30 美国 5 月新屋开工年化月率(%) 

20:30 美国 5 月营建许可月率初值(%) 

20:30 美国截至 6 月 6 日当周初请失业金人数(万) 
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市场要点 

1. 美国三大股指全线收涨，美联储如期加息 75个基点。道指涨 1%报 30668.53 点，标普 500指数涨 1.46%

报 3789.99点，纳指涨 2.5%报 11099.16点。波音涨 9.45%，微软涨 2.97%，领涨道指。万得美国 TAMAMA

科技指数涨 3.19%，特斯拉涨 5.48%，亚马逊涨 5.24%。中概股多数上涨，中阳金融涨 41%，知乎涨

13.17%。 

 

2. 美债收益率集体下跌，3月期美债收益率跌 15.34个基点报 1.659%，2年期美债收益率跌 23.8 个基点报

3.201%，3年期美债收益率跌 23.8个基点报 3.362%，5年期美债收益率跌 22.4 个基点报 3.372%，10 年

期美债收益率跌 18.9个基点报 3.291%，30年期美债收益率跌 9个基点报 3.338%。 

 

3. 美联储公布最新利率决议，将基准利率上调 75个基点至 1.50%-1.75%区间，为 1994年来最大幅度的加

息。美联储声明表示，高度关注通胀风险，“坚决承诺”将通胀率恢复到 2%，并重申认为持续加息是适当

的。FOMC委员们以 10-1的投票结果通过此次的利率决定。投反对票者是美联储乔治。FOMC最新经济预

期上调了通胀预期，下调经济增长预期。其 2022、2023、2024 年底 PCE通胀预期中值分别为 5.2%、

2.6%、2.2%（3月预期分别为 4.3%、2.7%、2.3%）。2022、2023、2024 年底 GDP 增速预期中值分别为

1.7%、1.7%、1.9%（3月预期分别为 2.8%、2.2%、2%）。美联储预计在 2024 年开始降息。 

 

4. 鲍威尔新闻发布会要点。1、预计加息 75个基点的举措不会成为常态，下次会议最有可能是加息 50个基

点或 75 个基点；2、坚定地致力于让通胀回落，劳动力市场极度紧张，再次强调通货膨胀太高；3、美联

储看到经济有所放缓，但仍处于健康的增长水平，美联储不会试图引发经济衰退；4、没有理由认为量化

紧缩会导致流动性不足的问题，市场似乎没有过多受到量化紧缩的影响；5、大宗商品价格的波动可能会

使美联储失去软着陆的可能性，这是一个不确定性高企的环境；6、希望在年底前将利率维持在 3％-

3.5％的紧缩性水平。 

 

5. 国务院常务会议部署支持民间投资和推进一举多得项目的措施，更好扩大有效投资、带动消费和就业。

会议决定，允许中小微企业缓缴 3个月职工医保单位缴费，规模约 1500 亿元，加力支持纾困和稳岗。会

议还决定，以交通物流、水电气暖、金融、地方财经、行业协会商会和中介机构等为重点，开展涉企违

规收费专项整治，同时部署缓缴行政事业性收费。会议指出，要抓住时间窗口，注重区间调控，既果断

加大力度、稳经济政策应出尽出，又不超发货币、不透支未来，着力保市场主体保就业稳物价，稳住宏

观经济大盘。                                                                                                                               

 

6. 中国经济运行 5 月份“成绩单”出炉，主要经济指标边际改善，国民经济呈现恢复势头。数据显示，5月

份工业增加值从上月同比下降 2.9%转为增长 0.7%，装备制造业回升明显；服务业生产指数降幅收窄至

5.1%，现代服务业保持增长；市场销售有所恢复，社会消费品零售降幅缩窄 4.4 个百分点至 6.7%；固定

资产投资增长 6.2%，高技术产业投资增长较快；城镇调查失业率降至 5.9%，就业情况有所好转。房地产

市场仍处于下行态势，前 5个月房地产开发投资、房屋新开工面积、商品房销售均进一步下滑。国家统

计局表示，综合来看，如果疫情能够得到有效控制，各项稳增长措施落地见效，在各方面共同努力下，

二季度经济有望实现合理增长。 

 

7. 国家能源局数据显示，1至 5月，我国全社会用电量累计 33526 亿千瓦时，同比增长 2.5%。第一、二、

三产业用电量分别同比增长 9.8%、1.4%和 1.6%，城乡居民生活用电量同比增长 8.1%。 

 

8. 6 月 21 日，我国基础设施公募 REITs 将迎来上市一周年，首批上市的 9只公募 REITs 部分限售份额即将

解限并在市场上流通。本次解禁市值和占发行规模较高比例，市场存在顾虑是否会对二级市场产生较大

冲击。有基金公司表示，解禁释放的份额将有利于促进 REITs 在二级市场的交易活跃度和市场流动性，

且具有长期配置需求的投资者继续持有的意向相对较强，或将为二级市场价格的稳定提供较强支撑。 
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9. 支付清算协会发布《中国支付产业年报 2022》显示，截至 2021 年底，我国共有银行机构 4000 多家，合

计开立账户 136.64 亿户，服务 5933 万商户；2021 年支付机构财务稳健性较上年大幅提升，73.2%机构实

现盈利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 1:国债收益率历史走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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