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[table_main] 公司点评报告模板 
基建开始回暖，市场需求有望回升 

——2022 年 1-5 月建材行业数据跟踪 

 建材 

推荐  维持评级 
核心观点：   

 事件 近日，国家统计局公布了建材行业 2022 年 5 月产量数据以及

部分建材消费数据。 

 基建开始回暖，地产表现继续走低 基建方面，2022 年 1-5 月基础

设施建设投资同比增长 6.70%，较 1-4 月增长 0.2 个百分点。在国家

稳增长政策持续发力的背景下，基建投资力度加大，5月份多地区重

大项目加速推进，多项重大项目密集开工，基建投资开始回暖。不

过受疫情影响，5月份基建投资改善幅度较小。6月上海、北京等地

区疫情逐渐结束，对基建投资影响减弱，复工复产加速，下游工地

开工率逐步提升，加上稳增长政策的继续推进，预计后续基建投资

情况仍有较大提升空间，基建投资发力将为水泥市场带来需求增量。

地产方面，2022 年 1-5 月房地产开发投资同比下降 4%，较 1-4 月下

降 1.3 个百分点；其中 5月单月同比下降 7.80%，环比增长 13.96%，

地产投资表现虽不及预期，但环比有回暖迹象。1-5 月房屋新开工面

积同比下降 30.60%，较 1-4 月下降 4.3 个百分点；1-5 月房屋竣工

面积同比下降 15.30%，较 1-4 月下降 3.4 个百分点。5 月地产端整

体表现较弱，对下游水泥、玻璃市场需求支撑动力不足。4、5 月份

国家及各省份不断推出利好地产的政策，随着政策的不断发力，预

计后续地产业务将企稳回升，带动水泥、平板玻璃市场需求。 

 水泥旺季不旺，5 月水泥产量同比大幅下降 2022 年 1-5 月全国水

泥累计产量 7.83 亿吨，同比下降 15.30%，较 1-4 月下降 0.5 个百分

点，其中 5月单月水泥产量为 2.03 亿吨，环比增加 4.16%，同比减

少 17%。5 月份水泥产量环比虽有增加，但较去年同期相比仍有较大

差距。5月水泥产量同比大幅下降的主要原因是今年旺季不旺、水泥

需求远不及预期所致。往年 5 月份水泥行业已进入需求旺季，但今

年受疫情影响，加上地产不景气、水泥运输受阻、资金紧张等原因，

导致水泥整体需求较往年显著下降，水泥熟料库存一直维持高位，

水泥企业去库存压力加大，生产动力不足，水泥产量下降。短期来

看，6 月份疫情影响减弱，对水泥需求有一定刺激作用，但需求大幅

回升可能性较低，加上南方地区进入高温雨季，下游施工受阻，预

计 6月份水泥需求保持低位稳定状态；供给方面，6月份多数地区进

入夏季错峰停窑阶段，预计水泥产量维持低位。中长期来看，稳增

长背景下，基建投资、地产政策持续发力，为后续水泥需求提供增

量。我们认为水泥需求虽有延迟但并没有消失，基建加速、地产回

暖将带动下半年水泥市场需求。 

 5 月平板玻璃产量维持稳定，库存高位 2022 年 1-5 月平板玻璃产

量为 4.27 亿重量箱，同比增长 0.5%，较 1-4 月减少 0.2 个百分点，

其中 5月单月产量环比增长 2.97%，同比下降 0.2%。5 月平板玻璃供

给量同比基本持平，但由于当前市场需求疲软，导致玻璃企业库存

高位，5月浮法玻璃企业周度库存为6447万重量箱，环比增加7.59%，

同比增加 309.22%。短期来看，6 月份由于高温雨季的到来，将影响

下游施工进度，预计玻璃需求仍处于低位。中长期来看，随着地产 
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相关研究 

 【银河建材】行业点评报告_1-4 月建

材行业数据点评：4 月行业供需趋弱，

期待后续需求改善 

【银河建材】行业点评报告_1-3 月建

材行业数据点评：基建投资带动行业

需求提升 

【银河建材】行业点评报告_1-12 月建

材行业数据点评：期待春季开工行业

需求复苏 

【银河建材】行业点评报告_1-11 月建

材行业数据点评：政策推动行业后续

市场需求 
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政策的发力及推进，后续竣工情况有望逐步改善，支撑后续平板玻

璃市场需求；供给方面，中长期内产线冷修及减产预期不足，预计

平板玻璃产量将继续保持高位平稳状态。 

 消费建材受地产影响较大，市场需求走弱 2022 年 1-5 月建筑及装

潢材料类消费品零售额同比下滑 2.4%，较 1-4 月下降 1.7 个百分点，

其中 5月单月同比下降 7.8%，环比增长 10.17%。受地产不景气、下

游竣工端资金紧张的影响，消费建材类市场需求走弱。我们认为地

产行业已经触底，随着后续地产政策的不断发力，地产竣工端将恢

复，消费建材需求将企稳回升。此外，旧改需求的释放、县城城镇

化建设的推进以及消费建材企业对市政和基建业务的拓展，将进一

步增加消费建材市场需求。 

 投资建议 消费建材：推荐龙头企业东方雨虹（002271.SZ）、伟星

新材（002372.SZ）、公元股份（002641.SZ）、北新建材（000786.SZ）、

科顺股份（300737.SZ）、坚朗五金（002791.SZ）；水泥：推荐水

泥区域龙头企业华新水泥（600801.SH）、上峰水泥（000672.SZ）；

玻璃：建议关注受益于竣工端回暖的行业龙头旗滨集团

（601636.SH）、南玻 A(000012.SZ)。 

 风险提示 原材料价格上行风险、下游需求不及预期风险、地产政策

推进不及预期风险。  
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附图 1：全国水泥产量（亿吨）及累计同比（右轴：%）  附图 2： 水泥熟料周度库容率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

附图 3：基础设施投资（不含电力）累计同比（%）  附图 4：地产投资（亿元）及累计同比（右轴：%） 

 

 

 
资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院 

附图 5：房屋新开工面积（万平方米）及累计同比（右轴：%）  附图 6：房屋竣工面积（万平方米）及累计同比（右轴：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院 
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附图 7：平板玻璃产量（亿重量箱）及累计同比（右轴：%）  附图 8：浮法玻璃周度企业库存（万重量箱） 

 

 

 

资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

 
附图 9：浮法玻璃日度均价（元/吨）  附图 10：建筑及装潢类材料零售额（亿元）及累计同比（右轴：%） 

 

 

 
资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，国家统计局，中国银河证券研究院 
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分析师承诺及简介 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

王婷  建材行业分析师 

武汉大学经济学硕士。2019 年开始从事建材行业研究，擅长行业分析以及自下而上优选个股。 

 

 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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