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❖ 行业动态 

6月 6日，美国商务部发表声明称，未来 24个月，美国将对从泰国、马来西亚、柬埔寨、

越南四国进口的太阳能组件免征进口关税。而在这之前，东南亚光伏产品出口至美国时

需要面临 14.75%的保护性关税。（华尔街见闻） 

6 月 6 日，科技部部长王志刚在中宣部“中国这十年”系列主题新闻发布会上表示，科

技创新为高质量发展提供源头供给。人工智能、大数据、区块链、量子通信等新兴技术

加快应用，培育了智能终端、远程医疗、在线教育等新产品、新业态。我国数字经济规

模居世界第二，技术突破打通了我国新兴产业的一些堵点，太阳能光伏、风电、新型显

示、半导体照明、先进储能等产业规模也居世界前列。（北极星太阳能光伏网） 

6月 7日，国家能源局公告 2022年第 4号。根据行业标准目录显示，与光伏相关标准共

锂电产业链需求复苏加速，行业景气度持续回升  
—新能源行业周报 
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❖ 川财周观点 

本周锂电价格整体变化不大，疫情影响逐渐消退，下游需求保持韧性增长，尤其是海外

车企需求恢复呈加速之势。现阶段产业链终端市场需求复苏进程加速，为配合下游企业

的增量计划需求，近期开工率水平提升明显，预估 6月份头部企业新增产能的释放或带

动市场供给量有明显提升，下游需求整体恢复超预期,整体市场将迎来一波需求反弹。

光伏方面，当前硅料价格持续上涨,硅料难求的供需局面仍存，短期内硅料采购方面临

的压力仍在加剧。组件成本继续承压，当前仍主要依靠海外需求支撑，组件厂家也正在

努力转嫁压力至辅材料，预计下半年组件价格仍难以下跌。随着后续硅料新增产能的持

续投放，各环节博弈结果逐渐清晰，行业需求有望逐季增长。风电方面，近期招标规模

持续加速为风电装机需求提供有力支撑，平价时代风电行业将摆脱周期性波动特点，持

续看好风电行业的发展空间。当前风电光伏产业链和新能源汽车板块具有良好的配置价

值，建议关注相关受益的产业链头部企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数上涨 4.93%，上证指数上涨 2.80%，沪深 300指数上涨 3.65%。各子板

块中，电池指数上涨 4.68%，光伏设备指数上涨 5.88%，风电设备指数上涨-1.87%。个

股方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：华西能源（002630.SZ, 61.07%），积成电

子（002339.SZ, 30.56%），金辰股份（603396.SH, 30.48%）；周跌幅前三的公司为：尚

纬股份（603333.SH, -28.74%），*ST天成（600112.SH, -15.95%），煜邦电力（688597.SH, 

-12.54%） 
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5 项，涉及组件、支架监造、太阳能热发电厂发电量及厂用电率计算、光伏发电设备可

靠性评价规程，实施日期为 2022 年 11 月 13 日。行业标准外文版目录提到 3 项风电相

关，分别为光伏发电工程可行性研究报告编制规程、光伏发电工程预可行性研究报告编

制规程和光伏发电工程规划报告编制规程等。（国家能源局） 

6月 7日，生态环境部环境影响评价与排放管理司有关负责人就 5月 31 日发布的《关于

做好重大投资项目环评工作的通知》答记者问。有关负责人表示，环评是在发展中守住

绿水青山的第一道防线，对于协同推进经济高质量发展和生态环境高水平保护发挥着重

要作用，要切实依法做好重大投资项目环评保障，全力推动“十四五”规划的重大工程、

水利及交通等基础设施、煤炭保供、涉及补链强链的高技术产业等重大投资项目加快落

地。（生态环境部） 

6 月 8 日，在国务院新闻办举行的政策例行吹风会上，商务部副部长王受文表示，新一

轮稳外贸政策突出针对性和时效性，直面当前外贸发展面临的困难问题，从四方面提出

13条具体措施。其中，针对汽车业，将支持国外消费者购买中国品牌汽车，支持更多地

区开展二手车出口业务。（财联社） 

6月 10日，山东省政府新闻办召开新闻发布会，省能源局副局长、新闻发言人王福栋提

到，到 2025 年，全省风电装机达到 2800 万千瓦，光伏装机达到 6500 万千瓦，核电装

机达到 570 万千瓦，煤电机组节能降碳改造、供热改造、灵活性改造分别 1000 万千瓦

以上。（光伏资讯） 

 

❖ 公司公告 

西藏矿业：公司公告称，中央第四生态环境保护督察组现场督察公司控股子公司西藏日

喀则扎布耶锂业高科技有限公司。针对“在扎布耶盐湖管理范围内违规建设 1200 公顷

盐田和结晶池”的问题，公司已于 2022年 5月 30日取得相应的行政许可手续。针对“在

盐湖周边违规取土 178.4 万立方米”的问题，公司于 2005 年、2013 年，因一期及一期

技改工程的建设需要，在工程就近的三个点取土。目前，正有序推进三个取土点的恢复

治理工作，计划在 2023 年 7月 31日前完成施工并通过行业主管部门验收等工作。 

派能科技：公司公告称，拟定增募资不超过 50 亿元，用于派能科技 10GWh 锂电池研发

制造基地项目、派能科技总部及产业化基地项目及补充流动资金。 

融捷股份：公司公告称，截至目前，参股企业成都融捷锂业于 6月 7日取得由成都市应

急管理局发放的《安全生产许可证》，有效期为 2022 年 6 月 7 日至 2025 年 6 月 6 日。

按照计划，成都融捷锂业将在 6 月份结束试生产，7 月份进入正式生产阶段。成都融捷

锂业一期 2 万吨/年锂盐项目投产后，有利于公司进一步提高市场综合竞争力和盈利能

力。 

雅化集团：公司公告称，预计 2022 年上半年净利润 21.22 亿元-23.72 亿元，同比增长

542.79%-618.52%。报告期内，由于锂行业景气度持续回升，锂盐产品的需求持续增长，
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锂盐产品价格继续维持在较高水平。公司 Q1 净利 10.22 亿元，据此计算，二季度净利

预计环比增长 7%-32%。 

宇邦新材：公司公告称，公司拟在深圳证券交易所创业板上市，首次公开发行股数

26,000,000股，占发行后总股本的 25%，本次发行不涉及原股东公开发售股份，股票面

值为 1 元，发行价格 26.86 元/股，募集资金总额 69,836.00 万元，募集资金净额为

61,198.82 万元。公司本次发行募集资金拟投入“年产光伏焊带 13,500 吨建设项目”、

“研发中心建设项目”、“生产基地产线自动化改造项目”以及补充流动资金。 

东方日升：公司公告称，因公司募投项目之“5GW N型超低碳高效异质结电池片与 10GW

高效太阳能组件项目”尚未取得节能审查批复。公司宣布中止其 50 亿定增计划。待进

一步落实募投项目的节能审查批复意见后再申请恢复审核，中止时间自申请之日起不超

过 1个月。 

 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 
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一、本周观点 

本周锂电价格整体变化不大，疫情影响逐渐消退，下游需求保持韧性增长，尤其是海外

车企需求恢复呈加速之势。现阶段产业链终端市场需求复苏进程加速，为配合下游企业

的增量计划需求，近期开工率水平提升明显，预估 6月份头部企业新增产能的释放或带

动市场供给量有明显提升，下游需求整体恢复超预期,整体市场将迎来一波需求反弹。

光伏方面，当前硅料价格持续上涨,硅料难求的供需局面仍存，短期内硅料采购方面临

的压力仍在加剧。组件成本继续承压，当前仍主要依靠海外需求支撑，组件厂家也正在

努力转嫁压力至辅材料，预计下半年组件价格仍难以下跌。随着后续硅料新增产能的持

续投放，各环节博弈结果逐渐清晰，行业需求有望逐季增长。风电方面，近期招标规模

持续加速为风电装机需求提供有力支撑，平价时代风电行业将摆脱周期性波动特点，持

续看好风电行业的发展空间。当前风电光伏产业链和新能源汽车板块具有良好的配置价

值，建议关注相关受益的产业链头部企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  图 3：板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

图  

本周电力设备指数上涨 4.93%，上证指数上涨 2.80%，沪深 300指数上涨 3.65%。各子板

块中，电池指数上涨 4.68%，光伏设备指数上涨 5.88%，风电设备指数上涨-1.87%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

002630.SZ 华西能源 61.0687 603333.SH 尚纬股份 -28.7383 

002339.SZ 积成电子 30.5606 600112.SH *ST 天成 -15.9468 

603396.SH 金辰股份 30.4764 688597.SH 煜邦电力 -12.5392 

300724.SZ 捷佳伟创 24.5067 688330.SH 宏力达 -10.8333 

003022.SZ 联泓新科 24.3957 300153.SZ 科泰电源 -10.0977 

002366.SZ *ST海核 19.4690 688681.SH 科汇股份 -9.0292 

688707.SH 振华新材 18.7818 301012.SZ 扬电科技 -8.9640 

688499.SH 利元亨 18.7757 002028.SZ 思源电气 -8.0255 

300919.SZ 中伟股份 18.3945 002531.SZ 天顺风能 -7.8249 

300932.SZ 三友联众 18.2484 603861.SH 白云电器 -6.7308 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

 

个股方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：华西能源（002630.SZ, 61.07%），积成

电子（002339.SZ, 30.56%），金辰股份（603396.SH, 30.48%）；周跌幅前三的公司为：

尚纬股份（603333.SH, -28.74%），*ST天成（600112.SH, -15.95%），煜邦电力（688597.SH, 

-12.54%）。 
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三、行业动态 

6月 6日，美国商务部发表声明称，未来 24个月，美国将对从泰国、马来西亚、柬埔寨、

越南四国进口的太阳能组件免征进口关税。而在这之前，东南亚光伏产品出口至美国时

需要面临 14.75%的保护性关税。（华尔街见闻） 

6 月 6 日，科技部部长王志刚在中宣部“中国这十年”系列主题新闻发布会上表示，科

技创新为高质量发展提供源头供给。人工智能、大数据、区块链、量子通信等新兴技术

加快应用，培育了智能终端、远程医疗、在线教育等新产品、新业态。我国数字经济规

模居世界第二，技术突破打通了我国新兴产业的一些堵点，太阳能光伏、风电、新型显

示、半导体照明、先进储能等产业规模也居世界前列。（北极星太阳能光伏网） 

6月 7日，国家能源局公告 2022年第 4号。根据行业标准目录显示，与光伏相关标准共

5 项，涉及组件、支架监造、太阳能热发电厂发电量及厂用电率计算、光伏发电设备可

靠性评价规程，实施日期为 2022 年 11 月 13 日。行业标准外文版目录提到 3 项风电相

关，分别为光伏发电工程可行性研究报告编制规程、光伏发电工程预可行性研究报告编

制规程和光伏发电工程规划报告编制规程等。（国家能源局） 

6月 7日，生态环境部环境影响评价与排放管理司有关负责人就 5月 31 日发布的《关于

做好重大投资项目环评工作的通知》答记者问。有关负责人表示，环评是在发展中守住

绿水青山的第一道防线，对于协同推进经济高质量发展和生态环境高水平保护发挥着重

要作用，要切实依法做好重大投资项目环评保障，全力推动“十四五”规划的重大工程、

水利及交通等基础设施、煤炭保供、涉及补链强链的高技术产业等重大投资项目加快落

地。（生态环境部） 

6 月 8 日，在国务院新闻办举行的政策例行吹风会上，商务部副部长王受文表示，新一

轮稳外贸政策突出针对性和时效性，直面当前外贸发展面临的困难问题，从四方面提出

13条具体措施。其中，针对汽车业，将支持国外消费者购买中国品牌汽车，支持更多地

区开展二手车出口业务。（财联社） 

6月 10日，山东省政府新闻办召开新闻发布会，省能源局副局长、新闻发言人王福栋提

到，到 2025 年，全省风电装机达到 2800 万千瓦，光伏装机达到 6500 万千瓦，核电装

机达到 570 万千瓦，煤电机组节能降碳改造、供热改造、灵活性改造分别 1000 万千瓦

以上。（光伏资讯） 

 

四、产业链数据 

本周锂电价格整体变化不大，疫情影响逐渐消退，下游需求保持韧性增长，尤其是海外

车企需求恢复呈加速之势。现阶段产业链终端市场需求复苏进程加速，为配合下游企业

的增量计划需求，近期开工率水平提升明显，预估 6月份头部企业新增产能的释放或带

动市场供给量有明显提升，下游需求整体恢复超预期,整体市场将迎来一波需求反弹。 



 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

9/12 

表 2：本周锂电池产业链价格 

类别 规格 单位 价格 周涨幅 月涨幅 

锂 

锂辉石精矿 美元/吨 4920 0.00% 0.00% 

碳酸锂 万/吨 47 0.00% 0.00% 

氢氧化锂 万/吨 47.8 0.00% 0.00% 

钴 
钴粉 万/吨 45.5 -4.21% -11.65% 

电解钴 万/吨 43.5 -6.95% -11.22% 

镍 硫酸镍 万/吨 4.2 -3.45% -8.50% 

电解液 

磷酸铁锂 万/吨 6.7 -11.84% -11.84% 

锰酸锂 万/吨 5.9 -6.35% -6.35% 

三元/常规动力型 万/吨 8.6 -4.44% -4.44% 

三元/圆柱/2600mAh 万/吨 8.2 -4.65% -4.65% 

前驱体 

三元 523 万/吨 13.1 -10.58% -10.58% 

三元 622 万/吨 14.65 -10.12% -10.12% 

三元 811 万/吨 15.2 -7.32% -7.32% 

正极 

三元 523 万/吨 34.5 -8.00% -8.00% 

三元 811 万/吨 39 -1.27% -1.27% 

磷酸铁锂 万/吨 15.5 0.00% 0.00% 

电池 

方形磷酸铁锂 元/wh 0.99 0.00% 0.00% 

方形三元 元/wh 1.1 0.00% 0.00% 

圆柱三元 18650 元/支 10.5 0.00% 0.00% 

资料来源：隆众资讯, 川财证券研究所 

 

硅料：本周硅料价格持续上涨，单晶致密块料的成交价格范围涨至人民币每公斤 260-268

元人民币，复投料的成交价格范围约每公斤 263-270元人民币，海外产地硅料价格持续

存在溢价，每公斤高于 280元人民币的价格屡见不鲜。（PV InfoLink） 

硅片：本周单晶硅片两大龙头厂主流规格的价格依旧维持平稳，美金价格的下调是由于

汇率变动调整原因。目前观察，二线厂家单晶硅片价格与之前水平维持，暂未见明显变

化，预计当前价格以维持趋势为主，但是硅料价格涨势不减和供应短缺的压力下，不排

除单晶硅片不同尺寸之间的价格开始分化。（PV InfoLink） 

电池片：本周电池片价格持稳，成交价格 M6,M10,和 G12 尺寸分别落在每瓦 1.14-1.17

人民币,每瓦 1.18-1.2 人民币,以及每瓦 1.16-1.18 人民币的价格水位。多晶部分价格

持稳，落在每片 4.25-4.45 元人民币区间，海外约每片 0.57-0.59 元美金左右。（PV 

InfoLink） 

组件：本周价格仍无太多变化，集中式项目出厂价格约在每瓦 1.86-1.9 元人民币的价

位，分布式项目出厂价格约在每瓦 1.92-1.96 元人民币，500W+双玻主流价格则相差单

玻约每瓦 2-4分人民币。（PV InfoLink） 
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五、公司动态 

西藏矿业：公司公告称，中央第四生态环境保护督察组现场督察公司控股子公司西藏日

喀则扎布耶锂业高科技有限公司。针对“在扎布耶盐湖管理范围内违规建设 1200 公顷

盐田和结晶池”的问题，公司已于 2022年 5月 30日取得相应的行政许可手续。针对“在

盐湖周边违规取土 178.4 万立方米”的问题，公司于 2005 年、2013 年，因一期及一期

技改工程的建设需要，在工程就近的三个点取土。目前，正有序推进三个取土点的恢复

治理工作，计划在 2023 年 7月 31日前完成施工并通过行业主管部门验收等工作。 

派能科技：公司公告称，拟定增募资不超过 50 亿元，用于派能科技 10GWh 锂电池研发

制造基地项目、派能科技总部及产业化基地项目及补充流动资金。 

融捷股份：公司公告称，截至目前，参股企业成都融捷锂业于 6月 7日取得由成都市应

急管理局发放的《安全生产许可证》，有效期为 2022 年 6 月 7 日至 2025 年 6 月 6 日。

按照计划，成都融捷锂业将在 6 月份结束试生产，7 月份进入正式生产阶段。成都融捷

锂业一期 2 万吨/年锂盐项目投产后，有利于公司进一步提高市场综合竞争力和盈利能

力。 

雅化集团：公司公告称，预计 2022 年上半年净利润 21.22 亿元-23.72 亿元，同比增长

542.79%-618.52%。报告期内，由于锂行业景气度持续回升，锂盐产品的需求持续增长，

锂盐产品价格继续维持在较高水平。公司 Q1 净利 10.22 亿元，据此计算，二季度净利

预计环比增长 7%-32%。 

宇邦新材：公司公告称，公司拟在深圳证券交易所创业板上市，首次公开发行股数

26,000,000股，占发行后总股本的 25%，本次发行不涉及原股东公开发售股份，股票面

值为 1 元，发行价格 26.86 元/股，募集资金总额 69,836.00 万元，募集资金净额为

61,198.82 万元。公司本次发行募集资金拟投入“年产光伏焊带 13,500 吨建设项目”、

“研发中心建设项目”、“生产基地产线自动化改造项目”以及补充流动资金。 

东方日升：公司公告称，因公司募投项目之“5GW N型超低碳高效异质结电池片与 10GW

高效太阳能组件项目”尚未取得节能审查批复。公司宣布中止其 50 亿定增计划。待进

一步落实募投项目的节能审查批复意见后再申请恢复审核，中止时间自申请之日起不超

过 1个月。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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