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[Table_Title]   通信行业点评   

2025年3500亿大海，元宇宙哪些产业最先受益？  2022 年 06 月 16 日 

[Table_Summary] 

 上海发布元宇宙等四个“新赛道”投资促进方案。6 月 16 日，2022 上海全

球投资促进大会正式举行，会上发布元宇宙等四个“新赛道”投资促进方案（以

下简称“方案”），力争到 2025 年全市元宇宙产业规模突破 3500 亿元。 

 元宇宙产业规模 2025 年突破 3500 亿元，产业协同效应明显。大会集中发

布了元宇宙、绿色低碳、智能终端、数字经济四个“新赛道”的投资促进方案，

表明上海将通过加快产业前瞻布局，努力构筑未来发展的战略优势。上海市经济

信息化委总工程师张宏韬会上表示，在相关“新赛道”方案中，上海要加强对新

技术、新业态、新模式的前瞻研判，明确各领域发展目标、工作路径、重点工程，

为市场主体提供清晰的发展信号。我们认为元宇宙产业不仅涉及软件层面如虚拟

人、NFT 等应用，更需要底层算力支持，且会对数据中心、绿色低碳等产业提出

更高要求。本次大会同时发布第三批 13 个特色产业园区，其中数字经济推出特

色园区 2 个，绿色低碳推出特色园区 2 个，元宇宙推出特色园区 2 个，智能终端

推出特色园区 3 个。 

 元宇宙是虚拟与现实交互的重要平台，虚拟人是产业中重要一环。我们认为

在元宇宙各项核心技术中，虚拟人是迈向元宇宙的第一步。根据艾媒咨询统计预

测，2022 年我国虚拟人市场将达到 120 亿元，并有望带动 1866 亿元相关市场。

其中，交互技术与人工智能技术是虚拟人最核心能力。交互技术充当虚拟人的“外

在”，人工智能则凭借算法等处理能力，充当虚拟人“内在”，因此更加强调数据

传输能力以及应用场景丰富度。上海是全国“双千兆宽带第一城”，在应用场景

以及数据资源上有丰富的积累，我们认为此次方案瞄准元宇宙前端技术、数字工

具等方向，为打造虚拟人产业提供良好“土壤”。 

 混合办公是元宇宙 B 端重要赛道。后疫情时代，居家+线下混合办公模式逐

渐兴起。根据 IDC 预测，2024 年我国视频会议市场规模将超 100 亿元，云会议

市场占比近 40%。本次方案提出发展虚拟现实交互终端、智能穿戴、智能家居等

产品，夯实硬件、软件两大基础支撑体系，国内企业有望持续受益。 

 投资建议：我们认为在流量和内容侧具备先发优势的公司有望率先受益。重

点推荐亿联网络（混合办公解决方案）、中际旭创/新易盛（光模块）、平治信息

（元宇宙内容+终端），建议关注视源股份（元宇宙内容+终端），掌阅科技/天地

在线/腾讯音乐/云音乐（元宇宙内容创作+IP 生态）。 

 风险提示：元宇宙技术发展与应用落地不及预期；政策支持力度不及预期。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300628 亿联网络 75.08 1.79 2.44 3.13 42 31 24 推荐 

300502 新易盛 26.54 1.31 1.61 2.08 20 16 13 推荐 

300308 中际旭创 32.53 1.10 1.46 1.92 30 22 17 推荐 

300571 平治信息 40.63 1.74 2.66 3.94 23 15 10 推荐 

002841 视源股份 75.41 2.55 3.38 4.23 30 22 18 推荐 

603533 掌阅科技* 16.59 0.34 0.58 0.79 49 29 21 未评级 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；注：*表示未覆盖公司，采用 Wind 一致预期，股价为 2022 年 6

月 16 日收盘价 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.通信行业点评：5G R17 标准冻结，物联网

与工业互联网场景迎增量 

2.通信行业点评：5G 通信壳开售在即，销量

有望超出市场预期 

3.通信行业点评：21Q1 交换机营收同环比高

增，数通市场持续高景气 

4.通信行业点评：5 月车市明显改善，智能网

联有望加速演绎 

5.通信行业点评：多项数据佐证，数通光模块

景气度持续高企 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到

任何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业指

数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A

股以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或

三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；

美股以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基

准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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