
 

  川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明 
 

1/4 

 

❖ 公司动态 

国投电力（600886）：公司拟发行可持续公司债券，此次债券采取面向专业投资者公开

发行的方式，发行规模不超过人民币 57 亿元，可采取一次发行或分期发行。此次债券

的票面金额为人民币 100 元。（iFinD） 

风险提示：疫情波动超预期，新能源建设不及预期，原材料价格上涨。 
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❖ 事件 

2022 年 6 月 14 日，上证综指收 3288.91 点，上涨 1.02%;深证成指收 12023.79 点，上

涨 0.20%;电力指数收 3094.73点，上涨 1.51%。其中，光伏发电板块一家公司上涨：东

旭蓝天（000040.SZ，1.30%）；火力发电板块涨幅前三的公司为：豫能控股（001896.SZ，

10.07%）、晋控电力（000767.SZ，5.31%）、京能电力（600578.SH，2.88%）。 

❖ 点评 

内蒙古自治区人民政府印发关于自治区贯彻落实《国务院扎实稳住经济的一揽子政策措

施》意见的通知。通知提到，加快电力项目建设进度。加快 2022年计划投产煤电项目和

配套送出工程建设进度，确保在建煤电项目按期投产。加快第一批国家大基地新能源项

目建设，争取国家尽快批复第二批新能源大基地项目。加强与国家对口部委沟通对接，

协调尽快批复一批外送通道实施方案。加快电网主网架、配电网和电源配套接入建设。

在国家稳经济政策下，电力基础设施建设进度加快，新能源大基地项目有望加速落地。

在新能源大规模投资下，保障新能源消纳成为制约能源转型发展的关键一环，建议关注

智能电网、储能等相关投资机会。 

❖ 行业动态 

1、近日，中国工商银行总行举行“百大项目、万亿融资、促投资稳增长”云签约仪式。

九峰山抽水蓄能电站项目在河南郑州分会场签订融资 50 亿元框架合作协议。九峰山抽

水蓄能电站项目总装机容量为 2100MW，估算总投资约 134亿元。主要承担着河南电网的

调峰、填谷、调频、调相及紧急事故备用任务。（北极星电力网） 

2、国家能源局南方监管局印发《南方区域光伏发电并网运行及辅助服务管理实施细则》

的通知。《实施细则》指出，光伏电站应参照国家有关部门制定的《并网调度协议》《购

售电合同》等示范文本及时签订并网调度协议和购售电合同，无协议（合同）光伏电站

不得并网运行。（北极星电力网） 
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❖ 核心指标 

火电 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动          

动力煤（现货价） 元/吨 1130.00 0% 3.97% 5.73% 

动力煤（Q5500）平

平仓价-秦皇岛 
元/吨 900.00 0% 0% 0% 

环渤海动力煤：综合

平均价格-5500K

（周） 

元/吨 735.00 - 0% 0% 

电煤价格指数-沿海综

合价-5500K（周） 
元/吨 857.00 - -0.12% 3.25% 

数据来源：iFinD，川财证券研究所 

光伏（周） 

品种 单位 数值 周变动 月变动          

多晶硅-致密料 元/千克 261 0.77% 3.16% 

多晶硅片

（157mm/180μm） 
元/片 3.10 1.64% 10.71% 

多晶电池片（金刚线

18.7%） 
元/瓦 0.933 0% 2.19% 

数据来源：iFinD，infoLink，川财证券研究所 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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分析师声明 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度、专业审慎的

研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

行业公司评级 
证券投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内证券的绝对收益为分类标准。30%以上为买入评级；15%-

30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 

行业投资评级：以研究员预测的报告发布之日起 6 个月内行业相对市场基准指数的收益为分类标准。30%以上为买

入评级；15%-30%为增持评级；-15%-15%为中性评级；-15%以下为减持评级。 
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