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[Table_Title]   计算机行业事件点评   

管网改造成为基建发力重要抓手，龙头大有可为  2022 年 06 月 16 日 

[Table_Summary] 

 国务院总理李克强 6 月 15 日主持召开国务院常务会议，部署支持民间投资

和推进一举多得项目的措施，其中提出综合管廊是城市“里子”工程，要结合已

部署的城市老旧管网改造，推进地下综合管廊建设。 

 2022 年抓紧实施一批重点项目，2025 年底之前基本完成管网改造任务。

根据国务院印发的《城市燃气管道等老化更新改造实施方案（2022—2025 年）》，

我们对政策要求进行分析：1）时间节点：政策要求，2022 年抓紧启动实施一批

老化更新改造项目；2025 年底前，基本完成城市燃气管道等老化更新改造任务。

2）改造范围：城市燃气管道等老化更新改造对象，应为材质落后、使用年限较

长、运行环境存在安全隐患、不符合相关标准规范的城市燃气、供水、排水、供

热等老化管道和设施。 

 城市 CIM、管网改造等领域均有涉及，信息化、数字化大有可为。根据《城

市燃气管道等老化更新改造实施方案（2022—2025 年）》，各城市将组织开展城

市燃气等管道和设施普查，并编制地方城市燃气管道等老化更新改造方案。我们

梳理涉及信息化的建设任务： 

第一，充分利用城市信息模型（CIM）平台、地下管线普查及城市级实景三维建

设成果等既有资料，全面摸清城市燃气管道和设施种类等信息。 

第二，建立和完善城市市政基础设施综合管理信息平台，充实城市燃气管道等基

础信息数据。 

第三，将城市燃气管道老化更新改造信息及时纳入，实现城市燃气管道和设施动

态监管、互联互通、数据共享。有条件的地方可将燃气监管系统与城市市政基础

设施综合管理信息平台、城市信息模型（CIM）平台等深度融合，与国土空间基

础信息平台、城市安全风险监测预警平台充分衔接。 

 投资建议：《城市燃气管道等老化更新改造实施方案（2022—2025 年）》等

政策给管网改造等领域带来建设催化，国常会重点强调相关问题再次明确了重要

性。我们认为，此次政策建设时间节点、范围明确，而且将带动多方面的建设：

1）城市 CIM 等技术的应用以及城市管理平台、国土空间平台等平台的建设，利

好 GIS 厂商，重点关注超图软件。2）从事与城市 CIM、城市管理平台业务有关

的厂商有望受益，重点关注电科数字、辰安科技。3）从事管网改造的专业厂商，

包括燃气、供水等细分领域，重点关注数字政通、瑞纳智能、和达科技等。 

 风险提示：技术路线变化存在不确定性；相关建设受到下游景气度波动影响。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

300036 超图软件 19.01 0.59 0.72 0.89 32 26 21 推荐 

300075 数字政通 17.9 0.42 0.56 0.69 43 32 26 推荐 

600850 电科数字 25.1 0.76 1.28 1.47 33 20 17 推荐 

688066 航天宏图 72.65 1.08 1.65 2.3 67 44 32 推荐 

301129 瑞纳智能 59.19 2.33 3.10 4.1 25 19 14 - 

688296 和达科技 27.13 0.93 1.29 1.83 29 21 15 - 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 6 月 16 日收盘价，未覆盖标的 eps 采用 wind 一致预期） 
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[Table_docReport] 相关研究 

1.智慧矿山行业点评：煤矿多项重磅政策落

地，超 500 亿煤矿智能化整装待发 

2.计算机行业深度报告：信创从“芯”开始 

3.计算机行业周报 20220612：华为数字底座

风云再起：华为开发者大会前瞻 

4.计算机行业事件点评：公募基金再迎制度建

设，财富管理持续良性发展 

5.网络安全行业点评：美国限制向中国分享安

全漏洞，国内漏洞平台迎来发展机遇 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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