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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎  投资要点： 

 5 月粗钢产量 9661 万吨，同比-3.5%；生铁产量 8049 万吨，同比 2%。

5 月钢材产量 12261 万吨，同比-2.3%；钢材表观消费量 11631.4 万吨，同

比-5.28%。5 月国内钢材出口 775.9 万吨，同比 47.23%；进口 80.6 万吨，

同比-33.39%。净出口 695.3 万吨，同比 71.05%。 

 5 月旬度日均粗钢产量分别是 307.34 万吨/日、315.26 万吨/日、316.52

万吨/日。5 月旬度日均铁水产量分别是 241.27 万吨/日、261.77 万吨/日、

263.99 万吨/日。整体来看，4 月下旬以来粗钢和铁水产量加速回升，5 月

中下旬日均铁水产量已创历史新高，日均粗钢产量接近历史新高。按照今

年压减工作部署，要确保实现 2022 年全国粗钢产量同比下降，6-12 月日

均粗钢产量 279.4 万吨/日。整体来看，为完成 2022 年的压减工作，目前

的供给水平大幅高于目标水平，后续日均产量将环比回落。 

 5 月疫情逐步控制后，复工复产推进，下游部分行业出现环比大幅改善。

其中房地产延续偏弱格局，基建中铁路和水利偏强，汽车产销环比增长

58%。5 月上游铁矿进口环比增加 646 万吨，焦炭产量同比 5.9%。5 月三

大品种钢中螺纹钢和热卷模拟毛利亏损，冷轧接近亏损。 

 整体来看，随着稳增长政策的落地，以及复工复产面的不断扩大，后续随

着房地产投资和新开工的边际好转，基建投资的延续高位，汽车产销在减

购置税的政策驱动下回升，我们对后续的钢材消费需求较乐观。 

 投资建议：目前钢铁市场供需两端整体仍然偏弱。但后续随着房地产投

资和新开工的边际好转，基建投资的延续高位，汽车产销在减购置税政策

驱动下回升，我们对后续的钢材消费需求较乐观。叠加后续粗钢压减工作

的推进，日均产量环比回落将带来钢材供需格局的改善。上周周度的吨钢

毛利大幅改善也印证了这一判断。未来重点关注受益稳增长对建筑用钢需

求拉动的相关公司。关注部分估值处在历史低位的特钢公司。 

 风险提示：海外疫情影响时间较长，外需趋弱；内循环发展格局下，内

需增长低于预期，汽车、家电等下游需求弱；压减产量政策不及预期。 
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5月中下旬日均供给达到高位，后续压减将推动产量回落 

钢铁行业月度报告 

  



                                                                                                     

敬请参阅报告结尾处免责声明                            

华宝证券  2/11 

[table_page] 产业研究点评报告 

 

1. 5 月粗钢产量同比-3.5%，钢材消费同比-5.28% 

5 月粗钢产量 9661 万吨，同比-3.5%；生铁产量 8049 万吨，同比 2%。5 月钢材产量 12261

万吨，同比-2.3%；钢材表观消费量 11631.4 万吨，同比-5.28%。5 月国内钢材出口 775.9 万

吨，同比 47.23%；进口 80.6 万吨，同比-33.39%。净出口 695.3 万吨，同比 71.05%。 

图 1：铁水产量及增速  图 2：粗钢产量及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 3：钢材产量及增速  图 4：钢材表观消费量及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

图 5：钢材进出口 

 

资料来源：华宝证券研究创新部 
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2. 5 月中下旬日均供给达到高位，后续压减将推动日均产量环比

回落 

5 月旬度日均粗钢产量分别是 307.34 万吨/日、315.26 万吨/日、316.52 万吨/日。5 月旬

度日均铁水产量分别是 241.27 万吨/日、261.77 万吨/日、263.99 万吨/日。整体来看，4 月

下旬以来粗钢和铁水产量加速回升，5 月中下旬日均铁水产量已创历史新高，日均粗钢产量

接近历史新高。 

1-5 月累计粗钢产量 43502 万吨，按照 4 月中旬四部委的对 2022 年年全国粗钢产量压减

工作的部署，要确保实现 2022 年全国粗钢产量同比下降，6-12 月日均粗钢产量 279.4 万吨

/日。整体来看，目前的日均产量大幅高于目标水平，为完成 2022 年的压减工作，后续日均

产量或将加速环比回落。 

根据上海钢联最新相关调研，目前部分省份正在加快出台粗钢压减政策，其中江苏要求

按照压减要求所有钢铁企业原则上减量不低于 5%，部分规范企业可以不压减产量。 

 

图 6：旬度日均粗钢产量  图 7：旬度日均铁水产量 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

3. 5 月疫情得到控制后部分行业环比大幅改善；后续钢材需求较

乐观 

5 月疫情逐步控制后，复工复产推进，下游部分行业出现环比大幅改善。汽车产销环比

增长 58%，基建中铁路和水利偏强，但房地产延续偏弱格局。5 月上游铁矿进口环比增加 646

万吨，焦炭产量同比 5.9%。5 月三大品种钢中螺纹钢和热卷模拟毛利亏损，冷轧接近亏损。 

 

表 1：5 月份钢铁产业链上下游表现 

 5 月表现 

下游 汽车 

5 月汽车产量 192.6 万辆，同比-5.7%，前值-46.09%；销量 186.2 万辆，同比-12.6%，前

值-47.6%。5 月乘用车产量 170.1 万辆，同比-5.2%，前值-41.9%，销量 162.3 万辆，同比

-1.4%，前值-43.37%。 
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工程机械 5 月挖掘机销量 20624 台，同比-24.2%，前值-47.3%。 

房地产及基建 

5 月房地产新开工面积 11889 万平米，同比-41.85%，前值-44.19%，下降态势放缓。商品

房销售面积10970万平米，同比-31.8%，前值-39%。房地产开发投资12980亿元，同比-7.8%，

前值-10.07%。5 月全口径基建投资同比 8.16%，前值 8.26%；狭义基建投资同比 6.7%，前

值 6.5%。 

钢铁 

供需 

5 月粗钢产量 9661 万吨，同比-3.5%，钢材产量 12261 万吨，同比-2.3%。铁水产量 8049

万吨，同比 2%；钢材表观消费量 11631.43 万吨，同比-5.28%。铁水产量同比转正，粗钢

产量降幅收窄。钢材表观消费量降幅大于产量。 

价格 
5 月钢材综合平均价格指数 135.67，环比-5.7，铁矿石平均普氏价格 133.51 美元/吨，环比

-17.27 美元/吨，焦炭平均价格 3540 元/吨，环比-298.6 元/吨。 

盈利 
5 月螺纹模拟毛利-87 元/吨，环比-344 元/吨；热卷-120 元/吨，环比-440 元/吨；冷轧板卷

39 元/吨，环比-335 元/吨。 

上游 

铁矿石 
5 月进口铁矿石量 9251.7 万吨，环比+646 万吨。5 月底国内铁矿港口库存 13453.8 万吨，

环比-1063.7 万吨。 

焦炭 
5 月焦炭产量 4176 万吨，同比 5.9%；5 月底全国焦炭总库存 1018.15 万吨，环比-0.15 万

吨，基本持平。  

废钢 5 月份铁钢比 0.8331，推测 5 月废钢消耗 2191.7 万吨，环比 34.98 万吨。 

料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

5 月疫情影响逐步减小，上海复工复产有序推进。 5 月全国每日新增本土确诊病例和无

症状感染者新增病例 开始从高位回落到了 5 月末，上海和北京疫情基本得到控制，实现社会

面清零。上海开始推进复工复产，4 月底启动首批重点企业复工复产 6 月 1 日上海全面恢复

全市正常生产生活秩序。同时物流受阻问题也有所缓解，物流运输速度有所加快。 

1-5 月国内百城土地成交面积 31317 万平米，同比-38.95%。5 月国内商品房销售面积

10969.9 万平米，同比-31.8%；新开工面积 11889 万平米，同比-41.85%。5 月房地产开发到

位资金 11881.83 亿元，同比-33.39%。整体来看今年对于地产的刺激政策不断出台， 5 月

有关地产放松政策发布共 140 余次，较 4 月翻倍，且放松管控区域逐步扩大，由三四线城市

延伸至准一线城市，对于地产的刺激作用开始显现，也出现了成交回暖的迹象，地产投资和

新开工后续将有环比改善。 

 

图 8：周度百城土地成交面积  图 9：商品房销售面积 
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资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

 

图 10：房屋新开工面积  图 11：房地产开发资金：合计 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

5 月汽车产量 192.6 万辆，同比-5.7%；汽车销量 186.2 万辆，同比-12.6%。5 月乘用车

产量 170.1 万辆，同比 5.2%；乘用车销量 162.3 万辆，同比-1.4%。整体来看，5 月随着疫

情逐步控制，长三角地区的汽车企业开工逐步恢复，汽车产量环比增长 59.8%，销量环比增

长 57.7%。随着 5 月下旬乘用车购置税减半政策的出台，将有效提振居民购车愿望，拉动乘

用车产销量。 

 

图 12：汽车产销量情况  图 13：乘用车产销量情况 

 

 

 

资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部  资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部 

 

1-5月国内广义基建同比8.16%，不含电力基建同比6.7%；1-5月铁路运输投资同比-3%，

前值-7%；道路运输投资同比-0.3%，前值 0.4%；水利、环境和公共设施管理投资同比 7.9%，

前值 7.2%。整体来看 5 月部分领域基建投资大幅改善，其中当月铁路有较大改善，水利投资

延续较高水平。 

基建作为稳增长政策的主要抓手，政策对于基建支持力度不断增加，专项债发行速度显

著加快，5 月专项债发行量达到 10600 亿元，同比增长 58.2%。 近期《关于积极扩大交通运

输有效投资的通知》、《关于扎实推动 十四五规划交通运输重大工程项目实施的工作方案》、

《扎实稳住经济的一揽子政策措施》等政策密集出台，明确了后续要加大基建投资力度。此

外 6 月初的 财政支持稳住经济大盘工作专题新闻发布会上也提出后续新增专项债券要在 6
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月底前基本发行完毕，8 月底前基本使用到位；这对下半年基建投资将有明显支撑和回升。 

 

图 14：基础设施建设投资同比  图 15：部分基础设施行业固定资产投资累计同比 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

 

图 16：地方政府专项债当月值 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

整体来看，后续随着房贷产投资和新开工的边际好转，基建投资的延续高位，汽车产销

再减购置税政策的驱动下回升，我们对后续的钢材消费需求较乐观。 

 

4. 上周螺纹消费环比减少，铁矿库存继续下降，吨钢毛利由亏转

盈 

螺纹消费减少，供给增加，社库增加，处在历史高位。上周螺纹钢表观消费 280.95 万吨，

环比减少 38.45 万吨。螺纹钢产量 305.6 万吨，环比增加 7.98 万。社会库存 1195.65 万吨，

环比增加 35.75 万吨；钢厂库存 332.8 万吨，环比减少 11.1 万吨。整体来看，螺纹钢消费仍

然偏弱，供给大于需求，社会库存处在历史同期高位。 

热板供给增加、消费增加，社库增加、厂库减少。上周热轧板表观消费 322.14 万吨，环
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比增加 8.57 万吨；热轧板产量 328.84 万吨，环比增加 13.8 万吨。社会库存 263.13 万吨，

环比增加 9.21 万吨；钢厂库存 90.74 万吨，环比减少 2.51 万吨。上周热轧表观消费环比增

加，供给增加，社库增加、处在相对高位，钢厂库存减少，相对低位。 

冷轧消费增加，供给基本持平，社库和厂库减少。上周冷轧板表观消费量 84.55 万吨，

环比减少 2.53 万吨；冷轧板产量 84.21 万吨，环比增加 0.51 万吨。社会库存 136.09 万吨，

环比减少 0.02 万吨；钢厂库存 40.43 万吨，环比减少 0.32 万吨。需求大于供给，但社会库

存处在历史同期高位。 

铁矿港口库存持续下降，处在近四个月低位。上周中国北方铁矿石到港量 1130.8 万吨，

环比增加 165 万吨；澳巴铁矿石发货量 1846.1 万吨，环比减少 375.4 万吨；上周铁矿日均疏

港量 318.59 万吨，环比减少 4.83 万吨；上周进口铁矿石港口库存 12845.33 万吨，环比减少

388.47 万吨。 

焦炭供给减少，库存环比增加。上周独立焦化厂日均产量 58.53 万吨，环比减少 0.37 万

吨；钢厂焦炭库存 420.73 万吨，环比增加 0.3 万吨。 

截止 6 月 10 日，上周螺纹钢吨钢毛利 37 元/吨，环比增加 211 元/吨；热轧板吨钢毛利

120 元/吨，环比增加 215 元/吨；冷轧板吨钢毛利 101 元/吨，环比增加 159 元/吨。 

 

图 17：周度螺纹钢消费量  图 18：周度热轧板消费量 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 19：周度冷轧板消费量  图 20：周度螺纹钢社会库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 21：周度热轧板社会库存  图 22：周度冷轧板社会库存 
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资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 23：周度螺纹钢钢厂库存  图 24：周度热轧板钢厂库存 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 25：周度冷轧板钢厂库存  图 26：周度中国北方六港铁矿石到港量 

 

 

 

资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 27：周度铁矿石港口总库存  图 28：周度独立焦化厂日均产量 
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资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部  资料来源：钢联终端，华宝证券研究创新部 

 

图 29：长流程钢厂吨钢毛利模拟 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

5. 投资建议 

目前钢铁市场供需两端整体仍然偏弱。但后续随着房贷产投资和新开工的边际好转，基

建投资的延续高位，汽车产销再政策驱动下回升，我们对后续的钢材消费需求较乐观。叠加

后续粗钢压减工作的推进，日均产量环比回落将带来钢材供需格局的改善。上周周度的吨钢

毛利大幅改善也印证了这一判断。未来重点关注受益稳增长对建筑用钢需求拉动的相关公司。

关注部分估值处在历史低位的特钢公司。 

 

表 2：截止 6 月 15 日钢铁类上市公司资本市场表现 

证券简称 
总市值（亿

元） 
市盈率（倍） 

市净率

PB(LF) 

（倍） 

2021 年以来

涨跌幅% 
月涨跌幅% 

宝钢股份 1,487.53  6.76  0.76  -6.70  2.50  

首钢股份 371.44  5.29  0.76  -17.10  4.94  

河钢股份 249.54  9.91  0.49  -4.47  -1.70  

鞍钢股份 322.55  4.85  0.55  -5.33  1.73  

本钢板材 186.78  8.74  0.89  13.81  4.45  
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太钢不锈 330.95  5.79  0.91  -17.47  -1.21  

包钢股份 975.52  39.60  1.75  -23.30  5.47  

安阳钢铁 76.69  27.48  0.74  -10.70  -5.69  

杭钢股份 189.46  11.32  0.90  9.36  8.11  

山东钢铁 189.38  15.76  0.87  0.10  7.97  

酒钢宏兴 123.39  12.07  0.89  -10.45  1.55  

马钢股份 285.52  6.10  0.91  7.86  0.26  

华菱钢铁 362.01  3.72  0.79  8.44  4.57  

新钢股份 189.41  4.30  0.68  12.50  2.84  

重庆钢铁 167.07  10.59  0.75  -7.66  2.14  

南钢股份 199.04  5.20  0.78  -4.79  0.00  

八一钢铁 89.50  13.72  2.23  -7.25  -0.52  

柳钢股份 111.74  39.82  0.93  -16.48  0.65  

凌钢股份 74.44  9.22  0.82  2.56  4.49  

三钢闽光 155.18  4.33  0.71  4.56  1.13  

方大特钢 168.36  6.19  2.06  6.36  -0.44  

新兴铸管 208.28  9.72  0.86  20.55  3.64  

韶钢松山 990.25  12.42  3.20  -0.28  0.10  

中信特钢 107.69  9.93  1.75  -14.91  1.87  

沙钢股份 308.24  44.29  5.19  -36.90  -5.68  

抚顺特钢 550.59  34.98  9.76  -7.98  13.91  

永兴材料 37.94  -2.97  43.88  -13.16  3.45  

西宁特钢 123.55  20.23  3.49  -6.89  6.75  

甬金股份 58.14  44.09  1.88  -38.62  5.61  

广大特材 155.66  18.40  3.17  -8.65  -0.87  

久立特材 26.85  16.98  1.07  -4.29  7.80  

武进不锈 91.12  5.65  0.82  -20.84  2.75  

常宝股份 43.59  26.92  1.04  13.68  15.75  

金洲管道 47.32  13.30  1.63  20.30  13.20  

友发集团 119.13  27.35  1.96  -14.23  7.54  

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 

 

6. 风险提示 

海外疫情影响时间较长，外需趋弱；内循环发展格局下，内需增长低于预期，汽车、家

电等下游需求弱；压缩产量政策不及预期。
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风险提示及免责声明 

★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。 

★ 市场有风险，投资须谨慎。 

★ 本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所载的信息于本报告发布后不会

发生任何更新，也不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。 

★ 在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产品、

产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者

应自行决策，自担投资风险。 

★ 本公司秉承公平原则对待投资者，但不排除本报告被他人非法转载、不当宣传、片面解读的可能，请投资者审慎识别、谨防上当受骗。 

★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、转载、复制。如合法引用、

刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

★ 本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据展示不应被视为对其排名打分

的依据。任何个人或机构不得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予以公开宣传或不当引用。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      

适当性申明 

★ 根据证券投资者适当性管理有关法规，该研究报告仅适合专业机构投资者及与我司签订咨询服务协议的普通投资者，若您为非专业投资

者及未与我司签订咨询服务协议的投资者，请勿阅读、转载本报告。 
 


