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[Table_Title]   通信行业点评   

联通数据中心交换机集采开标，行业竞争格局生变  2022 年 06 月 17 日 

[Table_Summary] 

 事件：2022 年 6 月 16 日，中国联通发布《2022 年中国联通数据中心交换机
集中采购项目中标候选人公示》。 

 三大标包，采购超 1.4 万台数据中心交换机，总预算高达 15.63 亿元 

根据联通于 2022 年 5 月 19 日发布的《2022 年中国联通数据中心交换机集中采购

项目招标公告》，本次采购数据中心交换机包含汇聚交换机和接入交换机两类，共计
6 个典配模型，其中汇聚交换机包含框式汇聚交换机和盒式汇聚交换机，拟采购

14,241 台数据中心交换机。项目划分了 3 个标包，汇聚和接入交换机灵活搭配，标

包 1 采购预算 10.20 亿元，最高限价 9.18 亿元，标包 2 采购预算 2.30 亿元，最高

限价 2.07 亿元，标包 3 采购预算 3.13 亿元，最高限价 2.82 亿元。 

 中标厂商由三家变为五家，锐捷网络、烽火通信取得突破 

本次 3 个标包均为 4 家厂商竞标，根据规则，前三名候选人中标。根据中标候选人

公示结果，标包 1 前三名分别为华为、中兴通讯、锐捷网络，标包 2 前三名分别为

新华三、烽火通信、锐捷网络，标包 3 前三名分别为华为、新华三、中兴通讯。中

国联通上次进行数据中心交换机集采时间为 2020 年，3 个标包前三名按顺序均为华

为、新华三、中兴通讯。本次中标厂商由 3 家增加到 5 家，锐捷网络和烽火通信在
联通市场取得历史性突破，以锐捷网络为例，根据其最新招股书披露数据，锐捷网

络 2019-2021 年中国联通数据中心交换机收入分别为 638.05 万、1088.75 万、

375.49 万，据我们估算本次中标即可贡献约 9,000 万收入；并且华为不再一家独

大，如标包 2 新华三取得第一，我们认为这种竞争格局的变化有望持续。 

 低价竞争不复存在，集采毛利率有望回归正常水平 

在 20 年联通数据中心交换机集采中，中兴报价显著低于竞争对手：标包 1 三家报价

为，华为 7.1 亿、新华三 7.2 亿、中兴通讯 4.0 亿；标包 2 三家报价为华为 9.5 亿、

新华三 9.5 亿、中兴通讯 5.3 亿；标包 3 三家报价为华为 2.9 亿、新华三 3.0 亿、中

兴通讯 1.7 亿。而本次集采中标的五家厂商报价相差不大，反映出行业竞争趋于理

性：标包 1 三家报价为，华为 7.89 亿、中兴通讯 7.45 亿、锐捷网络 7.52 亿；标包
2 三家报价为新华三 1.54 亿、烽火通信 1.40 亿、锐捷网络 1.56 亿；标包 3 三家报

价为华为 2.52 亿、新华三 2.24 亿、中兴通讯 2.42 亿。我们认为，“低价”已不构

成拿标的核心要素，运营商将更多关注产品稳定性、交付能力、响应速度等指标，未

来运营商数据中心集采毛利率有望回归正常水平。 

 投资建议： 在东数西算大背景下，运营商数据中心交换机市场规模有望持续增
长，本次集采结果显示行业竞争将更加充分且理性，集采毛利率有望回归正常水平，

重点推荐本次招标取得突破的【星网锐捷】（锐捷网络母公司）以及份额排名前列的

【中兴通讯】、【紫光股份】（新华三母公司），建议关注【烽火通信】。 

 风险提示：运营商数据中心资本开支不及预期，行业竞争加剧。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

002396.SZ 星网锐捷 22.06 0.94 1.48 2.15 23 15 10 推荐 

000938.SZ 紫光股份 19.05 0.75 0.94 1.16 25 20 16 推荐 

000063.SZ 中兴通讯 25.58 1.44 1.79 2.16 18 14 12 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 06 月 16 日收盘价） 
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1.电子测量行业点评：普源精电发布新品，

国产电子测量仪器再添“大将” 

2.通信行业点评：2025 年 3500 亿大海，
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量有望超出市场预期 

5.通信行业点评：22Q1 交换机营收同环比

高增，数通市场持续高景气 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行

业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基

准。其中：A 股以沪深 300 指数为基准；新

三板以三板成指或三板做市指数为基准；港

股以恒生指数为基准；美股以纳斯达克综合

指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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