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核心观点 

 试剂行业品类繁多，研发、生产、服务多环节壁垒较高。生命科学产品行业主要集中在蛋白类、核酸类以及细胞类三大试剂

以及模式动物。1）研发端，每类试剂种类均达万种，单一企业很难全部覆盖所有品类满足下游需求，且每样产品的评价指标

，适用范围各异，较难形成规范化模板，研发难度较大。2）生产端，以重组蛋白试剂为例，培养基配方、工艺技术参数等属

于核心机密，需经过多方多次调试方可成功。3）服务端，科研机构客户需求多样，工业客户要求较严，短时间内很难形成客

户黏性。4）商业模式：通过品类扩增、产业链整合形成规模效应。 

 行业受益于上游生物药市场快速扩容、政策支持，市场规模达百亿级别。1）国内生命科学领域资金投入增速迅猛，预计

CAGR为18.8%，将从2019年的866亿元增长到2025年的2434亿元。由此将会带动研发端、生产端生命科学试剂行业快速扩

容。2）政策导向下，创新是药企发展壮大的必要条件。生命科学试剂行业的卖水人属性突显，有望在行业发展路径中持续受

益。3）市场规模全球千亿，国内百亿。根据Frost&Sullivan数据，全球生物科研试剂市场2019年达到175亿美元，预计2024

年将达到246亿美元，CAGR为7.1%。中国市场增速较快，预计2024年将达到260亿元。 

 国产替代如何实现：1）不同试剂种类扩充，覆盖多品类产品，提升客户数量及范围，重点关注企业SKU新增速度以及新品类

拓展进度；2）加强产业链体系建设，逐步拓展产业链上游、中游制造能力、下游服务能力建设，提升品牌影响力及客户认可

度，重点关注企业海外业务占比提升速度。 

 海外龙头成长路径，给国产企业的提示：内生+外延。1）加强研发，巩固自身优势品种，提高客户黏性及品牌影响力；2）紧

跟产业趋势，把握产业性机遇，以工业客户需求为导向进行外延并购重组，明确具有高增长潜力的业务方向（如mRNA疫苗

、基因治疗等领域）。 

 关注个股。蛋白类试剂：金斯瑞、义翘神州、百普赛斯、近岸蛋白等；酶试剂：诺唯赞等；IVD原材料：菲鹏生物等；科学试

剂服务：泰坦科技、阿拉丁、优宁维等；细胞类试剂：奥浦迈等；模式动物：药康生物、南模生物、百奥赛图等。 

 风险提示：业绩不及预期的风险；市场竞争格局恶化的风险；行业景气度下降的风险。 
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1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.1 生命科学试剂行业分类 

生命科学产品及服务领域应用分类 

 生命科学试剂行业在下游各类药物、疫苗的创新研发带动下蓬勃发展，可类比为美术家的“颜料”，其种类丰富多样，可满足多种研发需求。 

 按分类来看，生命科学试剂行业可分为两大类：1）生物试剂产品：蛋白类、核酸类、细胞类、模式动物； 

                                                                                  2）生物研究实验服务：生产服务、检测服务。 

 从下游客户来看：1）研发端：高校实验室、医学研究中心、科研院所； 

                                   2）生产端：药品、疫苗研发企业。 

数据来源：义翘神州招股书，西南证券整理 2 



1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.2 蛋白类试剂 

蛋白类试剂分类情况 

 蛋白类试剂按照类型可主要分为：重组蛋白+抗体两大类。目前人体内的蛋白质种类有几万种，其中约有17.8%的蛋白质与人类疾病相关，因此
蛋白类试剂在基础科学以及生物实验中的作用显著。 

 蛋白类试剂厂商的主要壁垒：1）产品种类丰富度； 

                                                     2）产品质量（准确度、均一性等指标）； 

                                                     3）服务能力； 

                                                     4）研发创新能力。 

蛋白类试剂类型 主要功能/用途 代表产品名称 
可提供厂商 

国内 国外 

重组蛋白 

用于替代生物体内的天然蛋白，
进行活性研究；细胞增殖等生物
实验；抗体、诊断试剂等试剂开
发。 

核酸酶 

细胞因子蛋白产品 

抗体 
免疫印迹、酶联免疫、组化、流
式细胞、免疫荧光、免疫共沉淀
等 

流式抗体产品 

信号传导类抗体 

数据来源：Multifunctional Proteins: Involvement in Human Diseases and Targets of Current Drugs，义翘神州招股书，西南证券整理 3 



1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.2 蛋白类试剂 

蛋白类试剂服务类别和内容 

 下游客户中可应用的蛋白类试剂多样：1）科研用户中多个基础学科的研究均涉及到蛋白试剂。其需求分散、数量众多，更关注产品丰富性。 

                                                                   2）工业用户中，在研发、生产、质控环节均有涉及。关注产品品质、种类，批次一致性、产量等指标。 

                                                                   3）可提供的服务或CRO的内容多样。 

数据来源：义翘神州招股书，西南证券整理 

工业客户 

 研发：如作为免疫抗原

筛选能够特异性结合抗

原的抗体。 

 生产：新冠蛋白抗原、

抗体检测 

 质控：如可通过流式细

胞分析方法评估工业客

户的CAR-T细胞表面表

达抗体物质表达量 

科研用户 

 分子生物学 

 细胞生物学 

 免疫学 

 发育生物学 

 干细胞研究 

服务类别  服务内容  主要用途 

蛋白表达和纯化 
根据客户需求提供实验室规模的高通量蛋
白表达和纯化技术服务，并交付符合要求
的重组蛋白 

用于支持生命科学领域的基础
研究，如作为免疫原、活性分
析、结构分析等 

抗体表达和纯化 
根据客户需求提供小规模高通量以及大规
模重组抗体表达和纯化技术服务，并交付
符合要求的抗体 

用于大量快速筛选具有特殊活
性的抗体、生物信息学模拟结
构快速验证，体内外活性和功
能测定等 

抗体试剂研发  根据客户需求提供抗体试剂的研发服务 

用于支持生命科学领域的基础
研究或者诊断试剂原料的开发，
如靶点的定性、定量， 蛋白
相互作用机制、组织细胞分布
等方面的研究 

生物分析与检测  
分子生物学检测分析和免疫学分析与检测
技术服务 

用于帮助客户分析理化表征、
生物活性、残留物情况、在样
本中的含量及变化等信息，为
研究开发提供依据和线索 

多个基础学
科的基础科
研试剂 

4 



5 

1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.2.1 重组蛋白试剂应用丰富 

 重组蛋白：运用基因工程、细胞工程获得的具有一定功能和活性的蛋白质，最直接的好坏评价标准就是其与天然蛋白的相似程度。 

 应用场景：从早期药物筛选 → 中期药物研发 → 药物生产及工艺控制（CMC）的各个环节，且因为其涉及到生物药、细胞免疫治疗及诊断试剂

的开发，所以包括了当前人类疾病的绝大多数类型。 

数据来源：百普赛斯招股书，西南证券整理 

肿瘤 

自身免疫病 

心血管疾病 

传染病 

重组蛋白的应用环节和疾病领域 

重组蛋白类型 功能描述 代表产品 

肿瘤靶点蛋
白 

肿瘤细胞表达的特异性蛋白，可以用
于肿瘤靶向治疗药物的开发 

Her2 蛋白、 EGFR 蛋白、 
CD20蛋白 

CAR-T 靶点
蛋白 

可以被 CAR-T 免疫细胞作用的蛋白，
以用于治疗肿瘤及其他疾病药物的开
发 

CD19 蛋白、 BCMA 蛋
白、GPC3 蛋白 

免疫检查点
蛋白 

调节免疫激活程度的蛋白，用于免疫
治疗药物的开发 

PD1 蛋白、 CTLA-4 蛋
白、LAG3 蛋白 

病毒蛋白  
病毒相关蛋白，用于疫苗、诊断试剂
及治疗药物的开发 

SARS-CoV-2 S1 蛋白、 
HIV GP120 蛋白 

生物素标 
记蛋白 

用生物素标记的药物靶点和生物标志
物蛋白，主要用于药物筛选和优化 

生物素标记 VEGF165 蛋
白 

荧光素标 
记蛋白 

用荧光素标记的药物靶点和生物标志
物蛋白，主要用于药物筛选和优化 

PE 标记的 PD1 蛋白、 
FITC 标记的 CD22 蛋白 

主要重组蛋白类型及代表产品 
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1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.2.2 重组蛋白试剂品质需经过多重验证 

 重组蛋白试剂的评价指标较多，其中活性是最基础的指标，经检测越多的质量指标达标，则重组蛋白的质量越优秀。 

 各个评价指标的检验方法丰富多样，可应用不同方法测试观测结果一致性。 

 

数据来源：百普赛斯招股书，西南证券整理 

重组蛋白试剂评价指标及标准 
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1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.2.3 重组蛋白试剂的生产流程复杂，具有一定壁垒 

 重组蛋白生产总体上可分为五大步骤，其中细胞培

养及蛋白纯化对重组蛋白的活性以及质量影响较大

。相应的技术壁垒也较高。 

数据来源：义翘神州招股书，百普赛斯招股书，西南证券整理 

重组蛋白的生产流程图 

工艺流程 核心技术 设备 试剂及耗材 

获取目的基
因及质粒构
建扩增 

哺乳动物细胞可诱导表达
技术；基于数据分析的困
难蛋白优化表达技术 

反应器、灭菌器、
摇床、培养箱、离
心机、超净工作台 

基因引物、酶、发
酵培养基,主要耗材
包括离心管、移液
管、培养皿、摇瓶 

细胞转染 
诱导表达技术；基因定点
整合技术；蛋白表达优化
技术；细胞瞬转培养工艺 

生物反应器、 
摇床、生物安全柜 

转染试剂、培养基 

细胞培养 

细胞平台瞬转培养工艺； 
化学界定细胞培养基及补
料技术；规模化细胞培养
技术 

生物反应器、 
摇床、生物安全柜 

培养基、补料液；
摇瓶等 

蛋白纯化 无标签重组蛋白整合性纯
化技术；生物素标记平台
技术；荧光素标记平台技
术；膜蛋白表达纯化技术 
ELISA（酶联免疫）应用
开发技术；细胞功能分析
应用开发技术 

离心机、摇床、蛋
白纯化仪、蛋白纯
化层析仪、超声波
稀薄粉碎机、高压
均质机、紫外/可见
分光光度计、多功
能酶标仪、高通量
移液工作站、18 
角度激光光散系统、 
蛋白染色仪、 电泳
仪、超净工作台 

纯化填料、缓冲盐
溶液 ；离心 
管、超滤管、膜片、
无菌滤器、诊断瓶、
层析柱  

成品冻干 海藻糖、甘露醇  

重组蛋白生产涉及的核心技术及设备原材料 
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1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.2.3 重组蛋白试剂的生产流程复杂，具有一定壁垒 

 步骤1：选择细胞表达系统，获取目的基因，质粒构建及

扩增 

 首先需要根据不同的重组蛋白，选择最合适的细胞表达

系统。目前主流的细胞表达系统包括：原核细菌蛋白表

达系统、真核酵母蛋白表达系统、真核昆虫细胞蛋白表

达系统、真核哺乳动物细胞蛋白表达系统。其中哺乳动

物表达系统相较于其他系统表达的蛋白在蛋白修饰、折

叠、结构上更接近天然人源蛋白，在研发生产环节优势

更大。目前国内外企业普遍均掌握多个表达系统。 

 优势宿主的筛选是生产异源蛋白的关键步骤。在选择优

势宿主时，通常采用高通量筛选技术，这种技术的出现

彻底改变了宿主筛选技术领域，通过使用 96 深孔板或类

似技术对多个批次实验进行平行筛选，可提高宿主的筛

选效率。最终选择的宿主要在产品质量、滴度、特定生

产率、工艺可行性、预期的电荷变体和糖基化配置、无

或较少的聚集形成和克隆稳定性上满足标准。 

数据来源：百普赛斯招股书，西南证券整理 

各蛋白表达系统的异同和优劣势 

表达系统名称 
原核细菌蛋白 
表达系统 

真核酵母蛋白 
表达系统 

真核昆虫细胞蛋白 
表达系统 

真核哺乳动物细胞 
表达系统 

宿主 大肠杆菌等 毕氏酵母/酿酒酵母等 
被杆状病毒感染的 

昆虫细胞等 

CHO 细胞、HEK293

细胞等 

生产工艺复杂度 简单  较简单  中等  较复杂 

生产周期 2-3 天  5-7 天  6-8 天  7-20 天 

生产成本 低  较低  中等  较高 

大分子量蛋白 
表达难度 

难  较难  较容易  较容易 

是否需要蛋白 
重折叠 

部分需要  不需要  不需要  不需要 

是否产生内毒素 是  否  否  否 

与人源天然蛋白
相似度 

是  否  否  否 

蛋白糖基化程度 无  低  中等  高 
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1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.2.3 重组蛋白试剂的生产流程复杂，具有一定壁垒 

 步骤1：选择细胞表达系统，获取目的基因，质粒构建及扩增 

 不同哺乳动物细胞表达系统表达的蛋白含量不同，自主掌握细胞株系是发展方向。目前细胞株系可以通过一次性买断或多次授权方式获得，以
及自主研发，国内厂商普遍选择前者，但细胞系目前已发展较为成熟，不会成为限制因素。 

 细菌蛋白表达系统是最简单的，因为细菌易于培养、快速生长并可产生高产量的重组蛋白。然而，在细菌中表达的多域真核蛋白通常是无功能
的，因为其没有配备完成所需的翻译后修饰或分子折叠。此外，如果没有变性剂和蛋白质重折叠程序，许多蛋白质会变成不溶性的包涵体，很
难恢复。 

 哺乳动物细胞表达系统是主流选择，其中人源细胞更优。在过去的3-4年中，市场上71种新型生物药物活性成分中有62种是重组蛋白，其中52

种（84%）来自哺乳动物细胞，1种来自转基因系统，5种来自大肠杆菌，4个来自酿酒酵母。 

数据来源：赛默飞官网，Recent Developments in Bioprocessing of Recombinant Proteins: Expression Hosts and Process Development，西南证券整理 

不同哺乳动物细胞表达系统表达的蛋白含量不同 基于细菌细胞的系统用于表达 8 种不同的重组蛋白 
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1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.2.3 重组蛋白试剂的生产流程复杂，具有一定壁垒 

 步骤1：选择细胞表达系统，获取目的基因，质粒构建及扩增 

 构建质粒 

1.引物设计：确认目的基因的序列均可通过公开信息网站查询（NCBI），

或通过第三方合成、购买，壁垒不高。 

2.PCR，p出目的片段：为回收较高浓度片段，通常选择50μl体系。 

3.酶切：暴露目的片段及载体黏性末端。 

4.连接：根据不同需求选择连接体系。 

5.转化，涂板 

6.挑菌，小提 

7.酶切验证并测序：确保质粒中完整整合了目的基因片段 

8.质粒中提 

 质粒扩增：将装载了目标重组蛋白的 DNA 片段质粒在大肠杆菌中进行发

酵扩增，而后通过裂解大肠杆菌，得到一定质量和数量的质粒。 

 此步骤技术成熟，壁垒较低，国内企业基本可以自主掌控。 

数据来源：CNKI，西南证券整理 

基于细菌细胞的系统用于表达 8 种不同的重组蛋白 
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1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.2.3 重组蛋白试剂的生产流程复杂，具有一定壁垒 

 步骤2：细胞转染 

在聚阳离子转染试剂的作用下，将载有目的基因的质粒转染进选定的表达系统细胞中。 细胞是蛋白表达的主要场所，其作用为将基因序列翻译
成为氨基酸序列并进行正确折叠和进一步修饰,选择不同的宿主细胞，对于蛋白活性等功能存在一定影响。 

数据来源：Comprehensive characterization of glutamine synthetase-mediated selection for the establishment of recombinant CHO cells producing 
monoclonal antibodies，西南证券整理 

细胞培养流程图 

 步骤3：细胞培养 

主要难点在于培养基及补料的配方、培养控制

参数（培养条件，溶氧，pH，转速，通气策

略）等技术工艺方面存在knowhow壁垒，国

内企业需要搭建更高质量细胞培养体系。目前

细胞培养的方式逐渐由分批补料方式向连续培

养转变，由此可提升约2倍的生产效率。国产

厂商如百普赛斯已经于2017年开发出灌流工

艺，在超高密度下连续培养周期可达30天以

上。不同蛋白质所需的培养条件差异较大，需

要企业长期积累研发经验。 
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1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.2.3 重组蛋白试剂的生产流程复杂，具有一定壁垒 

 步骤4：蛋白纯化 

细胞培养液经过处理后，一般经过四个过滤过程：1）深层过滤：除去细胞杂质，留下上清液；2）微滤：过滤细菌微生物等杂质；3）纳滤：清除
病毒；4）超滤：浓缩、换液。其中仪器设备端。价值最高的是除病毒用的滤器，目前国外厂商在设备端占主导地位，代表公司如默克、赛默飞、
赛多利斯等。耗材端，主要涉及到不同品规的填料，目前国产化率在10%左右，主要以纳微科技为代表。 

 步骤5：成品冻干 

精纯产品通过质检、定量，进行冻干前分装，将分装好的产品放入冷冻干燥机进行真空冷冻干燥（冻干），获得产成品。 该过程对于重组蛋白质
量影响较小。 

数据来源：专家调研，纳微科技招股书，西南证券整理 

蛋白纯化及成品冻干过程 

深层过滤 微滤 纳滤 超滤 质检、定量 分装、冻干 

涉及到的关键核心技术：无标签重组蛋白整合性纯化技术 
                                      生物素标记平台技术 
                                      荧光素标记平台技术 
                                      膜蛋白表达纯化技术 
                                      ELISA应用开发技术 
                                      细胞功能分析应用开发技术 
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1.2.4 抗体类试剂 

 抗体产品品类多样，需要长期技术积累。抗体产品与重组蛋白产品的研发生产过程区别在于前期的抗体序列获取，一般单抗通过小鼠或兔研发
、多抗使用兔生产。目前抗体种类超过1万种，不同抗体制备的技术工艺、配料配方均不同，需要企业长期进行技术积累才能掌握，企业先发

优势明显。 

 多抗通过刺激动物免疫反应，从血清中可直接获得，生产较为简单。单抗由于需要保证免疫细胞产生高度均一、特异性较强的抗体，从而生产

流程更加复杂，精细。 

数据来源：义翘神州招股书，西南证券整理 

多抗产品生产过程图 

免疫原制备 动物免疫 血清效价检测 抗体纯化 抗体应用检测 

• 重组蛋白类、细胞、
核酸类抗原自主研发 

• 多肽抗原技术成熟，
一般通过外购 

鼠、兔单抗生产过程图 

• 抗原+各类弗氏佐剂
生化试剂原材料 

• 检测抗体浓度、评估
免疫反应强弱 

• 原材料：二抗、包被
液、稀释液等 

• 与蛋白纯化类似 • 对抗体的组化、流式细胞、WB
等各种应用分别在流式细胞仪
、全片扫描系统等设备上进行
性能评估和质量放行。 

免疫原

制备 

动物免

疫 

血清效

价检测 
取组织 

细胞融合 筛选和亚克隆 筛选 细胞培养 

抗体
纯化 

抗体
应用
检测 建库 淘洗（多次） 克隆 抗体表达 
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1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.3 核酸类试剂 

 核酸类试剂中酶产品种类最多、研发壁垒最高。在不同核酸试剂中，酶的种类、用量以及缓冲液的配方均需要企业大量的积累经验来提高研发
生产效率。而其中每一种酶又包括上百种基因工程突变体，用来提高酶的催化活性、半衰期、稳定性、耐热性和抗干扰等方面。 

 技术领域方面，涉及到上游共性技术与工艺研发和下游产品应用研发两个部分。 

数据来源：诺唯赞招股书，西南证券整理 

核酸类试剂主要产品类型 

定义 产品类型 举例 

主要指核酸
以及小分子
进行的实验
中所需要用
到的试剂类

型 

核酸为主要组成成分的产品 DNA ladder 

专用于核酸及小分子合成、
剪切以及连接的单个产品或
试剂盒 

DNA聚合酶试剂盒 

专用于核酸、外泌体的提取
与纯化、产品回收、染色、
修饰的单个产品或试剂盒 

DNA提纯试剂盒 

用于克隆的产品 感受态细胞 

其他与核酸相关的产品 
DNA loading 
buffer 

蛋白基因获取 
随机突变与理
性设计的突变

酶库制备 

单击输入 

突变文库表达 

单击输入 

目标蛋白筛选 

核酸类试剂产业化多个关键环节核心壁垒 

14 
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1 生命科学产品及服务行业产业链及应用 

1.4 细胞类试剂 

 细胞类试剂中培养基作为生物医药核心原料，直接影响产物表达量，进而影响生物药的生产效率和成本。培养基开发技术壁垒高，工艺复杂配
方一般包含70-100种不同化学成分，需通过分析细胞特性和工艺试验确定适合细胞生长的组份，并通过工艺优化实现批次生产。 

 凭借培养基配方的复杂性，企业可提供定制化服务提高行业门槛。定制化培养基产品能够根据客户对细胞培养的诉求，基于细胞生长情况、产
物表达量及产物质量的检测数据持续进行配方和生产工艺的调整与优化，快速实现产物高效且稳定的表达， 最终达到降低制药公司生产成本的
目的。 

 无血清培养基是主流方向。无血清/化学成分确定的培养基特异性高，一般会针对特定细胞进行成分优化，为细胞提供更优的生长条件，能够支
持细胞高密度生长，维持较高的细胞活率，进一步提高蛋白和病毒的表达量，有效降低生产企业的投入和时间成本，提高细胞表达量。 

数据来源：奥浦迈招股书，西南证券整理；注：补料培养基价格一般是基础培养基的2-3倍 

细胞培养基的基本组成 

基本组成 简介 

缓冲系统 
调节 pH 值以维持最佳培养条件，可以用天然缓冲剂或化学缓冲剂
达到这一目的 

无机盐 
培养基中的无机盐有助于保持细胞的渗透平衡，通过提供钠、钾和
钙离子调节膜电位 

氨基酸 
培养基的必须成分，为细胞蛋白合成，细胞增殖和生存提供原料，
浓度可影响细胞密度 

糖类 
糖类形式的碳水化合物是细胞能量的主要来源，通常培养基中包含
葡萄糖，半乳糖 

维生素 
是细胞生长和增殖必不可少的成分，需根据不同细胞株定制化，以
刺激生长 

微量元素 
生物过程必须的微量营养元素，无血清培养基中常需要补充，来替
代血清中的常见成分 

脂肪酸/脂质 细胞培养的能源物质，支持细胞能量代谢，在无血清培养中很重要 

商业化
应用 

技术
难度 

细胞类型 生产工艺 
产品
形式 

产品特点 单价 

疫苗 一般 

BHK细胞、
MDBK细
胞、VERO
细胞等 

成熟、工艺
模式化 

液体、
干粉 

标准化为
主 

—— 

重组 
蛋白 

高 
CHO细胞、
HEK293细
胞 

工艺复杂，
参数控制要
求高，个性
化工艺要求
高 

液体、
干粉 

标准化产
品，向定
制化发展 

CH培养基
(180~220
元);HEK293
培养基

(280~360元) 

细胞及
基因治
疗 

高 
造血干细
胞、T细胞
等 

工艺复杂，
参数控制要
求高，个性
化工艺要求
高 

液体、
干粉 

标准化产
品，向定
制化发展 

—— 

细胞培养基应用方向 
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1.4 细胞类试剂 
 国产培养基厂商与进口差距逐渐缩小，在技术工艺、产能建设、细胞培养基类型等方面均能做到自主可控。 

 产品质量：细胞生长情况、抗体表达量对比国外表现优秀；以奥浦迈产品为例，其蛋白抗体细胞培养基在活细胞密度、细胞活率、抗体表达等
多方面都优于客户原用进口品牌。 

 产能扩大：生产基地符合国际标准，单批次产量逐年增加。 

 细胞培养基类型逐渐丰富、完整。（适用于不同应用领域） 

 产品服务整合协同优势逐步体现。 

数据来源：奥浦迈招股书，西南证券整理，注：VCD（Viable Cell Density，活细胞密度）和 VIA（Viability，细胞活率）是衡量细胞生长的主要指标 

奥浦迈细胞培养基对比国外培养基细胞生长情况 奥浦迈细胞培养基对比国外培养抗体表达情况 
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1.5 模式动物 

 基因修饰动物模型系指以模式生物为载体，利用基因编辑技术将目的DNA片段导入或删除修改内源基因，而构造出的能够模拟人类特定生理、
病理、细胞特征的生物模型。模式生物是指应用于科学研究，用于揭示某种具有普遍规律生命现象的生物物种。相较于野生型的模式生物，基
因修饰模式生物能够对目标基因开展功能缺失或功能获得的研究，达到对人类生理或病理更精确的模拟，因此更适合作为研究人类基因功能和
人类疾病致病机制探索的实验模型。 

 基因修饰动物模型包括定制化模型和标准化模型。根据物种不同可分为：基因修饰小鼠模型、基因修饰大鼠模型、基因修饰线虫模型和基因修
饰斑马鱼模型。 

 模型构建方式：分为转基因、普通敲除、条件敲除、 基因点突变、基因敲入等类别。 

数据来源：南模生物招股书，西南证券整理 

基因修饰产品及应用领域 
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1.6 企业生命科学试剂数量决定覆盖客户广度 

 国内部分厂商SKU数量已经赶超进口品牌，且每年新增产品数量迅
速。丰富的产品品类可满足客户的不同需求，是提高客户黏性的前
提之一。 

 未来各个领域试剂增加产品品类的方向： 

 重组蛋白：新药物靶点蛋白、膜蛋白（难度较大）、呼吸道类病
毒变异序列蛋白； 

 抗体：科研需求、特异性抗体。 

 基因：相对简单，根据市场需求决定。 

数据来源：各公司官网，《国内试验试剂供应链现状、问题与对策》，西南证券整理 

截至2021Q1国内外重组蛋白厂商重组蛋白产品数量对比 
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截至2021Q1国内外重组蛋白厂商不同种类重组蛋白产品数量对比 
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1.7 服务质量提升客户黏性 

数据来源：各公司招股书，公司官网，西南证券整理 

国内厂商服务能力对比 

 打造服务壁垒的关键因素 

 销售渠道与内部业务流程一体化。企业可通过融合行业信息技术、电商技术、实现结构式检索、专业索引等检索方式，实现在线采购管理、数
据管理等管理云平台功能，降低与客户的沟通成本，快速定位客户需求。在后期交付过程中，通过专业化、智能化仓储管理物流体系，提高运
营效率。 

 服务人员能力打造品牌黏性。生命科学试剂涉及不同学科理论知识，产品种类众多，下游客户类型包含科研院所、研发生产企业等各个类型，
客户需求具有多样性、复杂性、专业性等特点，需要上游企业的服务人员在产品后续指导使用、售后服务等方面做到及时快速响应，准确无误
解决问题。对于企业长期品牌影响力及客户黏性的构建至关重要。 

公司名称 服务客户情况 前五大客户 产能建设情况 平台建设情况 

泰坦科技 

累计服务超3万家、超过100万科学
家和质控人员，其中世界500强企业
超150家，实现国内985、211工科
院校全覆盖。 

复旦大学、南通艾德旺化工、安徽立
兴化工、泰州华诚医学、华东理工大
学（2019年）收入合计占比9% 

OEM生产模式 

科学服务“探索平台、内
部ERP系统、仓储物流系
统、实验室整体解决方案
平台 

义翘神州 累计客户数量超过5000个 
客户A、B、LumiraDx Rechnology、
上海英基生物、广州万孚生物
（2020年）收入合计占比61% 

重组蛋白+抗体产能3.36万升，产能
利用率99% 

研发技术生产平台 

百普赛斯 累计客户数量2091家 
赛默飞、VWR、Janssen Research、
药明生物、BIizCom Janpan（2020
年），收入合计占比18% 

重组蛋白产能1.13万升 研发技术生产平台 

诺唯赞 
1000+科研院校、700+分子诊断试
剂企业、200+药企CRO、2200+医
疗机构。 

伯杰医疗、宏微特斯生物、SG 
Diagnostics Pte、浙江朗丰医疗、
PT FOKUS KELUARGA SEHAT
（2021H1）收入合计占比47% 

生物试剂0.95万升、POCT诊断试剂
1.09万升 

研发技术生产平台 
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1.7 服务质量提升客户黏性 

数据来源：谷歌学术，西南证券整理 

国内外厂商文献引用次数 

 国内厂商文献引用量呈现上升趋势，国产品牌力逐渐加强。文献引用数量一定程度上可以反应终端客户的使用情况。 

 从总量上来看，国内厂商距离国外龙头赛默飞、Sigma aldrich等还有较大差距。但从趋势上来看，海外龙头企业近年来引用量呈下降趋势， 

 国内厂商如金斯瑞、义翘神州、诺唯赞等上升趋势明显，证明国产试剂厂商的产业定位逐渐增加，客户覆盖范围加大。 
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1.8 持续创新是企业发展壮大核心竞争力 

数据来源：Wind，西南证券整理 

国内试剂厂商研发费用情况（百万元） 

 国内厂商研发投入持续增加，增强自主研发能力。 

 从研发投入来看，诺唯赞研发费用最高，且增速最快。 

 从研发人员数量及占比来看，国内企业研发人员占比普遍维持在30%左右，高于医药行业平均水平。其中诺唯赞的研发人员最多，泰坦科技的
占比最高。 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.1 行业发展的驱动因素 

数据来源：Frost&Sullivan，国家统计局，科技部，西南证券整理 

全球生命科学领域研究资金投入 

 国内生命科学领域资金投入增速迅猛，带动生命科学试剂产业快速扩容。医药行业作为知识密集型行业是全球各国重点竞争的产业，其中对于
生命科学领域的基础研究是行业发展的根基，世界各国对于此的资金投入也处于持续增长过程当中，2019年全球生命科学领域研究资金投入为
1514亿美元，未来CAGR为6.7%，预计到2025年将达到2234亿美元。其中国内此领域投资增速显著快于全球水平，预计CAGR为18.8%，将
从2019年的866亿元增长到2025年的2434亿元。由此将会带动研发端、生产端生命科学试剂行业快速扩容。 

 政策导向下，创新是药企发展壮大的必要条件。2021年CDE颁布以临床价值为导向的药物研发指导意见，强调国内医药企业的发展路径要走真
创新、最创新，Big pharma为扩大规模优势势必要加强自身研发实力，中小Biotech为弯道超车也需持续研发加码。生命科学试剂行业的卖水人
属性突显，有望在行业发展路径中持续受益。 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.1 行业发展的驱动因素 

数据来源：Frost&Sullivan，产业信息网，西南证券整理 

国内外生物药行业市场规模（亿元） 

 生命科学试剂行业发展受益于生物药市场规模持续增长。生命科学试剂的主要应用领域在生物药当中，其中单抗、重组蛋白以及疫苗占据了绝
大部分的市场份额。未来的行业的需求增长在于新技术、新平台的研发。 

 疫苗：多联多价的升级需求以及mRNA、DNA等新技术平台的应用。 

 重组蛋白、单抗：ADC类药物、PROTAC等技术应用。 

 细胞及基因治疗等新兴领域。 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.1 行业发展的驱动因素 

数据来源：火石创造，西南证券整理 

抗体领域受理临床试验及获批情况 

 生物药市场投融资在疫情契机下持续高景气，资本市场退出机制完善。2021年生物药领域实现融资金额455亿元，其中细胞和基因治疗领域占
比最大（34%），抗体领域为145亿元（32%），疫苗领域为114亿元（25%）。以及近些年港股、科创板为未盈利生物医药企业提供退出机制
。其中2021年共有23家企业上市，从细分领域来看，在重组蛋白和抗体领域各有8家及10家企业布局。 

 生物药领域药物申请试验、获批数较高。以抗体领域为例，2021年我国CDE共受理抗体药物申请1053件（国产577件、进口476件），包括
IND申请 592件、补充申请195件、仿制药补充申请147件、申请生产销售88件及其他申请31件；涉及单克隆抗体745件、双/多克隆抗体155件
、抗体偶联药物72件、抗体融合蛋白74件、抗体片段6件和其他1件。  

生物药行业按类型分投融资比例 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.2 国产化率普遍较低，未来替代空间加大 

数据来源：各公司招股说明书，沙利文，西南证券整理，注：模式动物中国市场规模为啮齿类实验动物产品和服务市场规模 

生命科学产品不同细分领域市场情况 

 行业目前仍然以国外厂商为主，国产化率普遍在10%~30%之间，未来替代空间较大。 

细分领域 

市场规模（2021） 
市场规模复合增速（19-

24E） 行业
壁垒 

国产化率 

代表公司 

全球（亿美
元） 

中国（亿
元） 

全球 中国 国外 国内 

蛋白
类 

重组蛋白 10 12 13.6% 17.9% 较高 
CR5占比50%，其中国
产3家占比10% 

 R&D Systems 、
PeproTech 

百普赛斯、义翘神州、
金斯瑞、近岸蛋白等 

抗体 29 36 5.1% 10% 较高 10% 
Abcam、Merck、

R&D Systems  
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金斯瑞、优宁维等 

核酸类 - 90 - 12.3% 较高 29% 
赛默飞、凯杰、
Takara、BioRad 

诺唯赞、全式金、康为
世纪、爱博泰克、翊圣

生物等 

细胞类 46.5（2020） 44 
7.4%
（2020-
2028） 

29%（2020-
2025） 

一般 23% 
赛默飞、丹纳赫、默

克 
奥浦迈、澳斯康等 

模式动物 178 48 9.2% 24.2% 较高 20%~30% 
Jackson 

Laboratory、维通
利华（查尔斯河）等 

南模生物、药康生物、
百奥赛图 



26 

2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.2 国内百亿市场，替代空间广阔 

数据来源：Frost&Sullivan，西南证券整理 

全球生命科学试剂市场规模（十亿美元） 

 全球千亿元市场，科研用户为主。根据Frost&Sullivan数据，全球生物科研试剂市场
2019年达到175亿美元，预计2024年将达到246亿美元，CAGR为7.1%。从下游客户
类型来看，科研机构客户占主导地位，占比为64%。从用户的特点来看，单个工业用
户的需求往往更大，出于成本考虑对产品的价格也更为敏感；而科研用户对于产品的
需求往往更加分散，对产品价格的敏感度也更低。 

 中国市场增速较快，预计2024年将达到260亿元，2019-2024年CAGR为13.8%。下游
客户类型与全球类似，科研机构客户占比更高为72.4%，工业用户占比为27.6%。 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.2 国内百亿市场，替代空间广阔 

数据来源：Frost&Sullivan，西南证券整理 

2019年中国生命科学试剂市场按试剂类型占比（十亿人民币） 

 从结构上看，我国生命科学试剂行业中核酸类试剂占据半壁江山，主要因基础研究中涉及到的各种酶、载体丰富多样，2019年我国核酸类试剂
市场规模为69亿元，预计到2024年将达到124亿元，CAGR为12.3%。 

 目前国内CGT临床试验数量及产品数量快速增加，截至2020年，中国已经开展了约250项临床试验，仅次于美国。2021年6月复星凯特CAR-T

阿基伦赛注射液成功上市，成为中国首个上市该类产品，由此对于核酸类试剂的需求有望持续加速。 

 新冠疫苗mRNA、DNA新型技术路线的研发、生产均需用到核酸类试剂，如DNA连接酶、聚合酶、逆转录酶等等，未来mRNA技术有望向不同
适应症领域拓展，相应的新型试剂需求也会增加。 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.3 重组蛋白类试剂市场 

数据来源：各公司招股说明书，西南证券整理 

2019年中国蛋白类试剂类型占比 

 2019年重组蛋白试剂全球市场规模约50亿人民币，2019-2024年
CAGR预计在13.6%，国内增速更快，预计为17.9%。国内市场规模预
计到2024年将达到19亿元。 

 从CDE受理申请数量以及NMPA获批上市药物来看，2021年抗体药物
以及重组蛋白药物居前两位。其中CDE共受理抗体药物申请1053件，
较2020年增长99.8%；重组蛋白申请414件，较2020年增长376%；
NPMA批准上市抗体药物37个，较2020年增长60.9%；重组蛋白药物
38个，较2020年增长660%； 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.4 抗体类试剂市场 

数据来源：各公司招股说明书，西南证券整理 

中国抗体类试剂企业份额占比 

 根据沙利文数据显示，全球抗体类试剂市场规模2019年为26.2亿美元
，预计2019-2024年CAGR为5.1%，将于2024年达到33.6亿美元。 

 从供应商分布上来看，全球目前共有176个供应商，其中北美占比55%
，为98个，亚洲共有13个供应商。 

 从市场份额上来看，国内市场中，目前仍然以外资品牌为主，其中
Abcam、Merck等厂家份额靠前。国产化率目前为10%左右。 

全球抗体类试剂主要供应商分布 全球抗体类试剂市场规模（亿美元） 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.5 细胞类试剂市场 

数据来源：脉动网、新思界产业研究，奥浦迈招股书，西南证券整理 

 细胞类试剂中占主要我国生物药培养基市场规模2019年大约在21.3

亿元，预计未来几年将以14%的速度增长。从需求端来看，我国培
养基需求处于快速提升阶段，2019年达到14865吨，增速接近30%

。 

 从生物制药耗材的成本占比来看，培养基占比最大为35%，主要系
不同品类的培养基差异较大，配方及工艺具有较高壁垒，由此议价
能力相对其他耗材来说较高。 

全球细胞培养基市场规模（亿美元） 我国细胞培养基年需求量快速增长 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.6 模式动物市场 

数据来源：南模生物招股书，西南证券整理 

基因修饰动物模型服务全球市场规模（亿美元） 

 按照使用的构建技术，动物模型市场主要对应CRISPR、 ES细胞打靶、显微注射、核移植等技术类别。其中，前三类技术对应的为基因修饰
动物模型，据GMI数据推算， 2019年基因修饰动物模型市场规模约为 100 亿美元，预计 2023年将增至 141 亿美元，占动物模型服务市场规
模约 67%； 2015-2023 年 CAGR 约为 9.34%，规模增速略高于动物模型服务市场。 

 按照使用的动物类别， 2019 年小鼠模型的全球市场规模约为 76 亿美元，预计 2023 年将增至 105 亿美元，占总市场规模比例约为 50%，
是动物模型最主要使用的模式生物载体；除小鼠模型外，以大鼠、猴子为载体的动物模型亦有一定的市场份额， 2019 年规模均为 12 亿美
元左右。 

2019年基因修饰动物模型服务国内市场规模 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.7 目前仍以外资为主，国产龙头突破重心在：品类+服务 

数据来源： Frost&Sullivan，百普赛斯招股书，西南证券整理 

2019年中国重组蛋白科研试剂市场竞争格局 

 国内重组蛋白科研试剂竞争格局较为分散，目前外资品牌占比仍然较大。其中R&D以及PeproTech分别占比为20%以及16%，国内品牌中义翘
科技、百普赛斯以及近岸生物分别占3-5名。CR5约为47%。 

 国产品牌有望凭借性价比优势抢占市场份额。国内来看，百普赛斯与义翘科技在重组蛋白试剂收入体量相差不大，需要主要追赶的厂商为国外
的R&D以及PeproTech，随着国内厂商各个技术平台的搭建，以及新产品的不断推陈出新，国内厂商与国外厂商的产品质量已经比较接近，同
时国内厂商可提供的服务更加优质及时，有望以此增加客户黏性，逐步拓宽市场份额。 

R&D, 19.8% 

PeproTech, 
16.3% 
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2 行业高景气，国产替代趋势正盛 

2.8 目前仍以外资为主，国产龙头突破重心在：品类+服务 

数据来源：诺唯赞招股书，西南证券整理 

2020年核酸类试剂国内竞争格局 

 国内核酸类试剂行业呈现集中度低、国产化率低的特点。如在核酸类试剂领域，全球生物试剂龙头企业赛默飞（Thermo Fisher）2020 年在国
内的市场份额约 18.5%，国产龙头企业诺唯赞市场份额约为4%。国产品牌中，诺唯赞市占率为13.7%，其他几家头部企业合计占有率为10.2%
，因为核酸类试剂中涉及到的品类众多，单一厂商难以满足全部品类需求，目前市场格局呈现分散化的状态，未来国产厂商的破局之路是加强
研发投入，快速扩充SKU数量。 

 目前细胞培养基市场中仍以进口品牌为主，主要竞争者为三大进口厂商赛默飞、丹纳赫和默克，疫情契机下，培养基进口量增速下降，给国产
品牌带来替代机遇，2020年培养基市场国产化率已经达到22.8%，预计未来仍将持续提升。 

赛默飞, 19% 

凯杰, 11% 

Takara, 7% 

BioRad, 5% 

诺唯赞, 4% 

其他, 55% 

诺唯赞, 13.7% 

全式金, 5.3% 

康为世纪, 2.3% 

爱博泰克, 1.6% 

翊圣生物, 1.0% 

其他, 76.1% 

2020年国产品牌国内核酸类试剂竞争格局 
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3 他山之石——从海外龙头发展路径看国产企业破局之道 

3.1 赛默飞——并购发展的产业链一体化全球龙头 

数据来源：Wind，公司公告，西南证券整理 

 公司赛默飞世尔（Thermo Fisher）成立于1956年，前身为热电公司(Thermo Electron Corporation)，2007年热电公司和飞世尔合并成为赛默飞
世尔公司。通过多次产业收购，业务重组以及对于终端客户的发展，逐渐成为以生命科学解决方案、专业诊断、分析仪器、实验室产品和服务
为主的四大业务板块。实现业绩体量以及盈利能力的不断提升。 

 国内企业的借鉴经验：1）拥有前瞻性视野很重要，企业的MA能力对于公司产品品类、上下游产业链等全流程产品服务体系的打通至关重要，
需要抓住产业机遇，及时发掘或提前布局有潜力的业务板块。2）发掘终端客户需求，以工业客户为导向，发现企业新增长点。3）从设备领域
切入到试剂领域，加强客户黏性。 
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 公司主要的产品、服务和品牌如下 ： 

 （1）实验室解决方案： 实验室设备、自
动化产品、移液器和塑料耗材、3C细胞治
疗应用解决方案、生物样本库、The Lab 
Shop、生物安全。 

 （2）生命科学：抗体、干细胞研究、实
时荧光定量PCR、细胞培养和转染、蛋白
质生物学、流式细胞分析、细胞分析仪器
、RNA和DNA纯化产品。 

 （3）工业和应用：色谱、质谱、畅显微
镜、光谱、元素与同位素分析、微生物学
、生物生产和工艺、食品和饮料。 

 （4）临床和诊断： COVID-19、临床微
生物学、癌症研究、诊断测试、诊断研发
、临床与转化研究。 

 全球超过80,000名赛默飞员工将借助于一
系列行业领先的品牌Thermo Scientific、
Applied Biosystems 、 Invitrogen 、
Fisher Scientific、Unity Lab Services和
Patheon，为客户提供领先的创新技术、
便捷采购方案和全方位服务。 

品牌 介绍 热门产品线 

仪器、设备、软件、服务和

消耗品满足了从样品、材料
表征和化学分析到临床诊断

和生物疗法制造的一系列需

求，潜心经营精准分析。 

生命科学产品线： 

Barnstead、CellInsight、ExoSAP-IT、FastDigest、Fiberlite、FMS、
GeneRuler、Heratherm、HyPerforma、MaxQ、Nalgene、Nunc、Orion 

临床产品线： 

Acrometrix、Brilliance、CryoStar、CEDIA、DRI、Elia、Excelsior、

ImmunoCAP、Indiko、MAS、Phadia、PrintMate、Q Exactive、QMS、
Sensititre、Spectra 

应用科学产品线： 

253 Ultra、ARL OPTIM’X、Chromacol、Chromeleon CDS、Dionex、
HAAKE、MAbPac、Nanodrop、NextGuard、Nicolet、Niton、Orion、Oxoid 

开启基因组学发现征程，我

们的基因组解决方案可用于
各种基础、商业和临床研究

应用领域。 

实时荧光定量PCR、数字PCR、基因表达、Sanger测序、微阵列分析、PCR、

流式细胞分析、基因分型与基因组分析、人体身份鉴定 

从抗体和蛋白质纯化到基因

编辑和细胞分析产品，帮助
科学家加速推进发现研究 

PCR&RT-PCR、抗体、eBioscience、转染、克隆、细胞分析、基因组编辑、

DNA/RNA纯化与分析、蛋白质生物学、流式细胞分析、定制DNA寡核苷酸、
基因合成 

可为客户获取科学研究、医
疗所需的齐全实验室设备、
耗材和服务提供便捷渠道。 

更高效的下一代测序，每天

可产生数千种百万碱基级别
的序列信息，更具扩展性。 

lonS5系统、lon PGM系统、lon Chef系统、lon Reporter软件和服务器、lon 

AmpliSeq技术、lon AmpliSeq外显子组认证服务提供商计划 

实验室服务和支持解决方案， 

专用端到端服务可最大限度
提高运营效率 

Enterprise Solutions、Instrument Services、Parts and Consumables 

  

为药物研发各个环节提供端
到端的制药服务解决方案 

小分子原料药、大分子原液药、病毒载体服务、物流服务、临床试验解决方案 

3 他山之石——从海外龙头发展路径看国产企业破局之道 

数据来源：公司公告，西南证券整理 35 



3 他山之石——从海外龙头发展路径看国产企业破局之道 

Quanti-Cult PlusTM大
肠杆菌ATCCTM 
25922M 

VanquishTM 
Flex UHPLC 

MAbPacTM RP 
LC色谱柱 

ISQTM 7000单四
极杆GC-MS系统 

色谱 

光谱 

生物生产和工艺 

食品和饮料 

微生物学 

质谱 

Orbitrap 
ExplorisTM 

240质谱仪 
253 UltraTM高
分辨IRMS 

Sentinel PRO
环境质谱仪 

iCAP RQ ICP-MS

单四极杆痕量
元素分析仪 

Niton XL5
分析仪 

DXR 2Xi显微拉
曼成像光谱仪 

Gibco生
物工艺 

一次性生
物工艺 

层析和蛋
白质纯化 

RapIDTM 
ONE系统 

SureTectTM沙门氏菌
属PCR检测试剂盒 

袋装富集
培养基 

Sentinel多频

扫描金属探
测器 

TSQ 9000三重四
极杆GC-MS/MS
系统 

工业和应用方面的产品情况 

数据来源：公司公告，西南证券整理 36 



3 他山之石——从海外龙头发展路径看国产企业破局之道 

生命科学方面的产品情况 

KingFisherTM

纯化系统 

柱Attune NxT

声波聚焦流
式细胞仪 

Thermo Scientific
高内涵仪器 细胞分析仪器 

PCR 

RNA和DNA纯化产品 

Countess IIFL

自动细胞计
数仪 

PureLinkTM 
RNA小量提
取试剂盒 

mirVanaTM 
miRNA分离
试剂盒 

Platinum 
SuperFi II DNA 
Polymerase ProFlex PCR 

System 

SuperScript IV 
Reverse 
Transcriptase 

数据来源：公司公告，西南证券整理 37 
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实验室解决方案方面的产品情况 

TSX系列超低
温冰箱 

全新X Pro及ST 
Plus通用台式离
心机系列 

VersaCool 制冷
循环水浴 

实验室设备 

实验室自动化产品 
Cytomat 10 
C450自动
培养箱 

Orbitor RS微

孔板移动机
械臂 

Multidrop 
Combi分液仪 

3C细胞治疗应用解决方案 

 

Thermo ScientificTM 
Nalgene TM离心器具 

Thermo ScientificTM 
CentriPAKTM BPC系统 

Thermo ScientificTM 
HerasafeTM 2030i生
物安全柜 

生物安全 

MaxiSafeTM 2030i
生物安全柜 

MultiskanTM FC酶
标仪 

SavantTM SpeedVacTM 
DNA 130真空浓缩仪 

数据来源：公司公告，西南证券整理 38 
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临床和诊断方面的产品情况 

SensititreTM 
ARISTM 2X 
ID/AST系统 

Brilliance TM 
MRSA 2琼脂 

OxoidTM PBP2‘

乳胶凝集试验
试剂盒 

临床微生物学 

诊断测试 
lon PGMTM 
Dx仪器系
统 

PhadiaTM 250
免疫分析仪 

Indiko’TM 1 
Plus临床生化
分析系统 

诊断研发 

GeneScanTM 片段分
析试剂和标准品 

BigDye Direct循环测序
试剂 

TaqPathTM qPCR预
混液 

临床与转化研究 

lon S5 and lon S5 
XL Systems 

Orbitrap ExplorisTM 
480 Mass 
Spectrometer 

lon Chef 
Instrument 

数据来源：公司公告，西南证券整理 39 



3 他山之石——从海外龙头发展路径看国产企业破局之道 

 对于终端市场的选择是提升盈利能力的关键。公司2016年四条终端业务客户（药企
/Biotech、诊断康复机构、工业客户、学术机构/政府）占比平均在25%左右，因为

生物药市场以及药企、Biotech的研发投入处于持续增加的背景之下，公司选择积极
跟随主流市场方向，为药企提供关键上游设备及原材料，由此至2021Q2，Pharma

及Biotech公司收入占比达到56%。 

 成熟之后需要做的事：1）新兴市场的拓展——规模效应下带来份额快速提升；2）
持续进行研发投入，大企业更有资金和资源去做BIC。 

3.1 赛默飞——并购发展的产业链一体化全球龙头 终端客户的收入占比变化 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

新兴市场的收入情况 持续投入的研发管线 

40 
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3 他山之石——从海外龙头发展路径看国产企业破局之道 

3.2 Bio-Techne——横向并购扩充品类，确立全球龙头地位 

数据来源：公司官网，Wind，西南证券整理 
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 公司发展历程：公司前身为R&D Systems，早期专注于血控
品业务，1985年推出细胞因子产品切入生命科学试剂行业。
1998年收购Genzyme Corporation确立细胞因子诊断产品全球
龙头地位。公司通过并购横向拓展生命科学试剂其他大项品类
。2014年收购CyVek蛋白质产品线切入免疫诊断领域。同年收
购Novus进入抗体领域。2018年后开始品牌整合，围绕蛋白质
科学以及基因组学两大核心业务开展。 

 外延并购重组带来规模效应逐渐迎来收获期。公司2014年以
来并购多家细分高成长赛道企业带来短期净利率大幅下降，但
相对应营收水平保持稳健增长，由此对冲掉了单一产品结构带
来的销售波动影响，进一步提升公司品牌影响力和客户黏性，
2018年以后净利率、毛利率水平逐渐企稳，规模效应显现。
（2020年受疫情影响净利率水平有较大提升） 

主营业务天花板逐渐打开 
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3 他山之石——从海外龙头发展路径看国产企业破局之道 

3.2 Bio-Techne——横向并购扩充品类，确立全球龙头地位 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

 四大核心战略：1）拓展全球业务，发力海外市场；2）核心产品持续研发投入；3）外延并购丰富产品矩阵；4）人才团队培养与积累。 

业务范围逐渐遍布全球 
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3 他山之石——从海外龙头发展路径看国产企业破局之道 

3.2 Bio-Techne——横向并购扩充品类，确立全球龙头地位 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

 四大核心战略：1）拓展全球业务，发力海外市场；2）核心产品持续研发投入；3）外延并购丰富产品矩阵；4）人才团队培养与积累。 

核心产品内部协同效应突显 

空间生物学、液体活检、细胞与基因治疗、蛋白质分析检测四大业务产生有机组合，形成一体化建设体系 
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3 他山之石——从海外龙头发展路径看国产企业破局之道 

3.2 Bio-Techne——横向并购扩充品类，确立全球龙头地位 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

 四大核心战略：1）拓展全球业务，发力海外市场；2）核心产品持续研发投入；3）外延并购丰富产品矩阵；4）人才团队培养与积累。 

多品类产品市场规模空间巨大 

市场类型 市场规模（亿美元） 年增长率 Bio-Techne增长率 Bio-Techne市占率

蛋白质类生命科学试剂 30 5-10% 9-11% 10%

蛋白质组学分析仪器、设备 20~30 5-10% 15% 10%

细胞培养与基因治疗 30~50 ＞20% ＞50% 1%

空间细胞生物学 10~20 5-10% 20-30% 5%

液体活检 30~40 ＞20% ＞50% 1%

分子产品

(遗传/肿瘤)

诊断试剂 10~20 5-10% 4-6% 10%

10 10-15% ＞20% 5%

合计达140-200亿美元市场规模 
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3 他山之石——从海外龙头发展路径看国产企业破局之道 

3.2 Bio-Techne——横向并购扩充品类，确立全球龙头地位 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

 四大核心战略：1）拓展全球业务，发力海外市场；2）核心产品持续研发投入；3）外延并购丰富产品矩阵；4）人才团队培养与积累。 

核心团队多技术出身，经验丰富 



46 

4 关注个股 

4.1 金斯瑞 

 公司现有业务覆盖生命科学服务及产品、生物药CDMO、工业合成生物学和细胞疗法四大领域。金斯瑞于2002年在美国新泽西州成立，从基因
合成服务起步，随后引入多肽、蛋白和抗体等其他生命科学服务及产品，并注重推行全球化战略。2013 年子公司百斯杰成立，提供工业合成生

物学服务。2014 年子公司传奇生物成立，主营业务为以CAR-T疗法为代表的细胞疗法。2015年金斯瑞于港股上市。2018年公司生物药CDMO业
务单元（金斯瑞蓬勃生物前身）正式成立。 

 公司深耕生命科学服务领域，近年来业绩增长稳健。2021公司营收5.12亿美元，同比增长31%，营业收入 2012-2020 年 CAGR 高达 28.4%。
2021 年上半年，公司主要业务生命科学服务及产品、工业合成生物产品、细胞疗法、生物制剂开发服务的营收分别为1.52 亿美元、1801万美元
、3392万美元和3150万美元，同比增速分别为32.2%、60.7%、46.8%、65.8%。 

公司发展历史 金斯瑞四大业务板块 

数据来源：Wind，金斯瑞官网，公司业绩展示资料，西南证券整理 
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4.1 金斯瑞 

数据来源：金斯瑞官网，公司业绩展示资料，西南证券整理 

 公司生命科学业务覆盖基因业务（基因合成为主）、蛋白质生产、多肽业务、抗体开发以及对应产品化的科研仪器等众多领域。2021 年上半年，
公司生命科学研究服务实现营收1.52亿美元，分子生物学业务（基因合成业务为主）占比最高，其次为蛋白、多肽、科研仪器业务。生命科学业

务是公司增长最为稳健的板块，2020年实现营收2.47亿美元，2012-2020年营收CAGR达到22.7%，是公司业务发展的基本盘。 

 公司在生命科学领域发展思路清晰：1）立足传统基因合成业务，逐步向下游蛋白、多肽、抗体等领域及CRO业务导流。通过将合成基因克隆到

合适载体并实现表达，可形成上下游大规模业务的有效导流。2）公司生命科学业务具备坚实的客户基础，主要客户为药企、高校院所、科研机
构等，多元、国际化的客户基础有望提高公司各板块业务的协同效应，扩大国际影响力。3）生命科学业务研发费用持续提升，主要研发支出投
向：基因合成与质粒制备的自动化、高通量技术平台；GMP级别CRISPR相关产品、多肽、寡核苷酸及双链DNA产能建设；基因和细胞治疗先进

技术；具有较高技术壁垒的分选磁珠平台、蛋白分析及纯化仪器耗材等。 

金斯瑞生命科学板块业务及基因合成业务为主 金斯瑞生命科学板块战略性投入 
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4.2 义翘神州 

数据来源：义翘神州招股书，西南证券整理 

公司主要产品  

 公司发展历程：公司是一家从事生物试剂研发、生产、销售并提供技术服务的生物科技公司，主要业务包括重组蛋白、抗体、基因和培养基等
产品，以及重组蛋白、抗体的开发和生物分析检测等服务。公司起源于2007年由谢良志博士创立的神州细胞有限。2016年12月，神州有限将

旗下科研试剂及研发外包业务独立为义翘科技。 

 公司为药品研发企业和科研院所提供高质量的生物试剂产品和高水平的技术服务。公司目前生产和销售的现货产品种类超过4.7万种，其中重组

蛋白超6000种，含有超3800种人源细胞表达重组蛋白产品；公司还能提供约13000种抗体，其中单克隆抗体数超过4600种，可为分子生物学、
细胞生物学、免疫学、发育生物学、干细胞研究提供一站式试剂采购和技术服务。 

产品类别 主要功能/用途 

重组蛋白类 

蛋白质是执行生物学功能的直接元件，也是生命科学及创新药物开发的研究热点。天然蛋白
质含量低，提取困难。 

公司重组蛋白产品主要用于替代生物体内天然蛋白，支持科研人员进行各种蛋白靶点的活性
研究、蛋白质相互作用研究：细胞因子和酶类蛋白可以直接用于细胞增殖、分化、酶促反应
等生物实验；靶点蛋白亦可支持抗体、诊断试剂的开发生产。 

抗体类 

抗体是基础生命科学和生物制药研究应用最为广泛的工具试剂，主要应用包括免疫印迹、酶
联免疫、免疫组化、流式细胞、免疫荧光、免疫共沉淀等。由于抗体可以特异性地识别相应
抗原，在基础生命科学领域普遍应用于相关靶点的定性、定量研究、组织细胞分布、体内外
生物活性、相互作用、以及质量分析和质量控制研究。  

基因类 支持客户进行蛋白相关的表达和功能研究、组细胞分布研究 

培养基类 支持科研机构和生物企业的研发人员进行细胞培养 

重组蛋白类 抗体类 

基因类 培养基类 
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4.2 义翘神州 

数据来源：Wind，义翘神州招股书，公司经销商，西南证券整理 

公司重组蛋白产品线 

 公司新冠业务下滑较多，非新冠业务保持稳健增长：2022Q1实现营业收入1.76亿元，同比下滑61.49%

，环比2021Q4增长15.44%；归母净利润1.14亿元，同比下滑65.61%。业绩下滑的主要原因为新冠病毒

相关业务受疫情变化、防控政策、市场竞争等因素影响。 

 公司主要业务：1）重组蛋白业务：产品线包括免疫检查点蛋白，CAR-T细胞抗原靶点、细胞因子和生

长激素、Fc受体等。目前公司现有研发和生产的重组蛋白产品超过6000种，产品覆盖药物靶点研究、免
疫学、酶学、病毒学等领域。2）抗体业务：公司现可提供约13000种抗体，其中单克隆抗体数超过
4600种。在新冠相关产品需求带动下，公司新冠相关抗体产品获得海外诊断巨头企业订单，2020年实现

收入10.2亿元。3）细胞培养基业务：有望突破生物医学领域的卡脖子产品技术，公司已布局HEK-293

细胞瞬时转染无血清培养基、CHO细胞瞬时转染无血清培养基，预计未来随着公司培养基产品线不断扩
充，业务规模有望迅速扩大。 

公司营业收入 

公司归母净利润 公司重组兔单抗生产流程 公司HEK-293细胞用培养基培养数据 
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4.3 百普赛斯 

数据来源：百普赛斯招股书，西南证券整理 

 公司发展历程：百普赛斯成立于2010年7月，是一家专业提供重组蛋白等关键生物试剂产品及技术服务的高新技术企业，助力全球生物医药公
司、生物科技公司和科研机构等进行生物药、细胞免疫治疗及诊断试剂的研发与生产。公司主要产品及服务应用于肿瘤、自身免疫疾病、心血

管病、传染病等疾病的药物早期发现及验证、药物筛选及优化、诊断试剂开发及优化、临床前实验及临床试验、药物生产过程及工艺控制（
CMC）等研发及生产环节。 

 公司六大技术平台支撑公司不断推陈出新，打造高竞争壁垒产品。目前公司已在生物药、细胞免疫疗法、体外诊断试剂等应用场景搭建了六大
技术平台，主要包括宿主的升级替代选择、细胞培养平台的生产工艺优化以提升高密度生产稳定性、放大蛋白纯化规模，达到克级生产批次、
迭代分析技术平台等，由此构成的差异化壁垒处于国内领先地位，在国内企业中拥有先发优势。 

时间 里程碑事件 

2010 北京百普赛斯公司成立 

2013 
美国百普赛斯成立，建立自有销售团队，加强大客户管理,

促进公司产品的海外销售与研发 

2016 香港百普赛斯成立，用于拓展海外市场，增强销售能力 

2018 美国实验室落地，保证持续的技术和生产工艺创新 

2019 
杭州韬圃科技成立，负责公司产品市场推广及行业交流平台
构建，建立bioSeedin子品牌，构建行业研讨会、行业峰会
等多层次行业交流平台，树立品牌形象 

2020 
深圳、上海百普赛斯成立，用于公司产品市场推广，扩大境
内产品销售渠道 

2021 公司登陆创业板上市 

平台名称 平台描述 未来规划 

高表达宿主
与载体平台 

包括多种基因元件的表达载体及便于定点整合无需进一步筛选的
宿主细胞，用于提高困难蛋白表达的平台 

结合蛋白分泌表达调控机理和基因定点整
合技术，开发可以满足更高蛋白生产需求
的工程细胞株平台 

高密度细胞
培养平台 

在规模化生产条件下，能在较短时间内达到高细胞密度，同时维
持长时间的高密度细胞的生长，显著提高单位体积内细胞蛋白产
率的细胞培养平台 

开发更大培养规模、 多样化的培养体系，

并通过不断优化工艺，缩短生产周期，使
细胞培养过程更高效，更稳定 

蛋白制备及
制剂平台 

综合运用亲和层析、离子交换、疏水层析、分子筛、反相层析、
膜分离等多种技术手段对蛋白进行分离制备并通过统计学实验设
计（DoE）高通量筛选蛋白制剂组分及条件的平台 

进一步放大蛋白纯化规模，单批次生产规
模达到10克以上并满足 GMP要求 

蛋白衍生修
饰标记平台 

通过对蛋白质的化学活性基团的作用以及对特定序列的酶学反应，
将生物素及多种荧光素修饰标记到蛋白质特定位置以利于后续检
测分析的技术平台 

新型定点标记技术，新型标记染料的开发
和尝试，提高检测灵敏度，进一步改善标
记后蛋白溶解度和稳定性 

高整合性蛋
白分析技术

平台 

综合应用多种免疫分析技术、细胞功能分析技术、分子相互作用
技术及蛋白理化分析技术等，对蛋白产品活性、质量及蛋白产品
应用方案进行开发的技术平台 

从蛋白的理化性质，空间结构，生物学功
能角度，搭建对应的分析平台（功能细胞
株构建平台、CAR-T类产品的功能性分析
平台等） 

膜蛋白表达
技术平台 

综合应用分子生物学手段、细胞工程技术提高困难药物靶点膜蛋
白的表达水平，并运用多种不同的分离纯化技术（包括破膜、去
垢、层析和纳米盘技术等）提取不同性质的膜蛋白的技术平台 

开发新的膜蛋白纯化平台，应对不同膜蛋
白产品的需求，扩充膜蛋白的产品种类 

公司发展历史 百普赛斯主要技术平台介绍及未来规划 
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4.3 百普赛斯 

数据来源：Wind，百普赛斯招股书，西南证券整理 

公司收入情况 

 疫情驱动公司业绩放量，有望借疫情契机拓展公司其他产品。2020年新冠病毒疫情席卷全球，生物医药行业针对抗击新冠病毒药物、疫苗研发
用蛋白及诊断试剂原材料需求快速增长。公司为满足市场需求，开发新冠病毒防疫相关产品逾130种，2020年公司实现营业收入2.5亿元，同比

大幅增长138.5%，公司2022年第一季度实现营业收入1.14亿元，同比增长27.73%；实现归属于上市公司股东的净利润0.54亿元，同比增长
31.66%；实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润0.54亿元，同比增长33.58%。 

 公司主要业务：公司主要产品为重组蛋白和检测服务，同时提供试剂盒、抗体、填料、培养基等相关产品，2020年重组蛋白收入占比达到
89.2%。近年来，靶向治疗、免疫治疗逐步兴起，提升了肿瘤、自身免疫疾病、传染病等疾病的治疗效果。公司依托自主研发的生物技术平台
开发了多种疾病靶点及生物标志物的重组蛋白，满足生物药研发和生产过程中不同环节对于重组蛋白的需求。受新冠疫情影响，抗体、试剂盒

等其他业务收入有所提升，达到8.3%，但公司主要收入来源还是重组蛋白相关产品。公司重组蛋白类产品中剔除新冠产品的影响后，传统重组
蛋白产品仍然实现快速增长，其中2020年实现营业收入1.53亿元，同比增长57%。 

2018-2020年公司收入占比结构 2018-2020年公司重组蛋白分类收入（百万元） 
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4.4 近岸蛋白 

数据来源：近岸蛋白招股书，西南证券整理 

 近岸蛋白隶属于欣百诺集团，是国内首家专门从事重组蛋白质制备工艺开发及生产的高科技企业。公司成立于2004年，专业从事重组蛋白、酶、
细胞因子等产品研发生产，提供优异的蛋白、抗体定制服务。公司专注于重组蛋白应用解决方案，主营业务为靶点及因子类蛋白、重组抗体、酶

及试剂的研发、生产、销售并提供相关技术服务。截至2021年12月，公司已经推出超过7700种产品及服务项目，包括2800余种重组蛋白产品、
30余种重组抗体产品，400余种酶及试剂产品。 

类别 产品描述 部分代表产品 

靶点及因子
类蛋白 

诊断抗原 

诊断抗原是一类与疾病相关的特殊蛋白，在疾病的诊断方面发挥重要作用。公司诊断抗原产品可应用于传染病、
自身免疫、炎症、过敏原、心肌、肿瘤、 血脂、生殖等体外诊断试剂盒的开发和生产。除了涉及到人体疾病体
外诊断外，公司诊断抗原产品也覆盖了动物及宠物疾病诊断领域 

SARS-CoV-2 S蛋白、SARS-CoV-2 N蛋白、 SARS-

CoV-2 E蛋白、IL-6、MMP-3、PG-II、 Apo A2、C2 

靶点蛋白 

靶点蛋白是在疾病等生理进程中，被药物分子识别 并产生干预效果的靶标蛋白。公司研发的靶点蛋白包括多次
跨膜蛋白、稳定多聚体蛋白、融合蛋白等，涵盖多种属、多标签、生物素化标记以及特定位点突变体蛋白，可
以满足客户应用于动物免疫、抗体药物筛选评估、质量放行等药物研发环节，可用于单抗靶点、双抗靶点、
CAR-T靶点、ADC靶点等研发 

Claudin 18.2、PD-1、 PD-L1、IL-23、IL-17A 

细胞因子 

细胞因子是一类具有调节免疫应答、细胞生长和分化、组织损伤和修复等生命活动的功能性蛋白，包括生长因
子、干扰素、白细胞介素、肿瘤坏死因子等，是细胞培养的核心添加物。公司细胞因子产品可用于类器官/细胞
培养、疾病建模、细胞治疗及其他细胞学研究领域 

R-spondin-1、Noggin、Wnt3a、EGF、IL-7、IL-15、
TGF-beta 1/2/3 

重组抗体 

诊断抗体 

诊断抗体是指利用诊断抗原获取对应的抗体，可以精确、快速地检测目的抗原。单克隆抗体比多克隆抗体具有
更高的特异性，且生产批间一致性好。公司诊断抗体产品广泛应用于传染病、自免、炎症、 过敏原、心肌、肿
瘤、血脂、生殖等相关疾病体外诊断试剂盒的开发和生产 

SARS-CoV-2N/S抗体、IL-6抗体、MMP-3抗体、ST2抗
体、GDF-15抗体、 VEGF165抗体 

其他抗体 特异性识别细胞表面抗原的抗体，可用于免疫细胞的激活 CD3、CD28抗体等 

酶及试剂 

通过基因工程改造、重组表达得到的酶具有将核酸和小分子合成、剪切、连接、修饰以及剪切蛋白质等功能。
由酶及相应离子类缓冲液和反应底物等预混或组合成的溶液试剂，更具有便利性，方便用户使用。酶和试剂可
应用于分子生物学、细胞生物学等生命科学基础研究、分子诊断领域和疫苗研发及生产领域 

牛痘病毒加帽酶、mRNA Cap 2’-O-甲基转移酶、T7 

RNA聚合酶、RNA酶抑制剂、全能核酸酶、肠激酶、无
机焦磷酸酶、DNase I、BsaI限制性内切酶、Taq DNA

聚合酶、热启动Taq DNA聚合酶、T4 DNA连接酶、逆
转录酶、Cas9、PCR试剂、qPCR试剂、逆转录试剂、
CUT&Tag试剂、无缝克隆试剂、Cap1修饰试剂 

公司主要产品概况 
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4.4 近岸蛋白 

数据来源：近岸蛋白招股书，西南证券整理 

 公司CRO服务业务主要为定制化技术服务和技术包转让，为生物领域相关科研院所、药企及疫苗生产企业提供研究用重组蛋白、抗体及mRNA等
相关定制服务，同时也可提供重组蛋白质大规模生产工艺开发及技术转移服务。截至2021年12月，公司已成功交付4500余项CRO服务项目。 

 公司主营业务近年来实现快速增长。公司主营业务收入从2018年的2598.59万元增至2020年的17973.38万元，2021年上半年实现营收13108.79万
元，年复合增长率为162.99%， 2021年上半年实现归母净利润5326.22万元。 

服务类别 服务项目 服务内容 主要用途 

重组蛋白/ 抗体表
达服务 

高通量重组蛋白/ 

抗体表达纯化 

根据客户需求，对客户指定的蛋白或抗体进
行重组表达，提供检测报告并交付符合客户
要求的重组蛋白或抗体 

用于支持生物制药开发、
诊断领域抗原研究及基础
生命科学研究 

重组蛋白质大规模
生产工艺技术开发

服务 

基于多表达系统
的重组蛋白质大
规模生产工艺技

术开发 

根据客户需求，基于公司对蛋白的分析，利
用多表达系统筛选出可用于大规模生产的工
艺技术，建立全套质量控制体系，为客户提
供全套技术资料和完善的售后技术支持 

可应用于支持疫苗、蛋白
药物，抗体药物等需要大
规模生产的领域 

疫苗候选分子开发
服务 

重组亚单位疫苗
候选分子、类病
毒粒子（VLP）、
mRNA设计与开
发技术服务 

根据客户需求，基于公司对疫苗类别的分析，
利用不同的体外合成技术对重组亚单位蛋白、
类病毒粒子（VLP）和 mRNA进行研发和制

备，交付符合要求的候选分子，便于客户的
进一步验证筛选 

用于重组亚单位、类病毒
粒子（VLP）和mRNA等新
兴疫苗领域的开发和研究 

公司定制化CRO服务项目 2018-2021H1公司营业收入情况（万元） 
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4.5 诺唯赞 

数据来源：Wind，诺唯赞招股书，西南证券整理 

 公司业务涵盖生物试剂及POCT诊断板块。公司是一家围绕酶、抗原、抗体等功能性蛋白及高分子有机材料进行技术研发和产品开发的生物科技
企业，依托于自主建立的技术平台，先后进入了生物试剂、体外诊断业务领域，是国内少数同时具有自主可控上游技术开发能力和终端产品生产

能力的研发创新型企业。 

 新冠疫情推动公司业绩爆发式增长。2022Q1新冠抗原试剂收入贡献高。一季度公司业绩快速增长，公司新冠抗原检测试剂盒于2022年一季度快

速获批上市，预计抗原检测试剂对收入增长的贡献较高。2022Q1公司销售毛利率为74.8%，环比下降17.7pp，主要系1）2021年同期新冠相关业
务未纳入集采，出厂价较高；2）2022Q1新冠抗原试剂收入占比较高，该业务毛利率相对公司传统业务较低。2022Q1公司销售费用、管理费用
、研发费用分别为0.9亿元、0.5亿元、0.7亿元，占销售收入的比例分别为9.2%、5%、7.3%，分别同比提升0.4pp、0.6pp、0.2pp。 

时间 里程碑事件 

2012  公司成立，开发出PCR、qPCR 等基础科研试剂  

2014  
公司基于蛋白质定向进化和改造技术开发了适用于
高通量测序的生物试剂  

2016  公司成立诺唯赞医疗，进军体外诊断业务  

2018  公司开始为分子诊断试剂企业提供试剂原料  

2019  公司开发出Bio-assay 系列试剂  

2020  公司开发了新冠核酸检测酶原料、新冠检测试剂盒  

2021  公司登陆科创板上市  

公司发展历史 公司历年营收 公司历年归母净利润 
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4.5 诺唯赞 

数据来源：诺唯赞招股书，西南证券整理 

 生物试剂业务：主要为分子类产品，包括qPCR系列、基因测序系列、逆转录系列和PCR系列等酶类、抗体类试剂，用于科研、基因测序、体
外诊断试剂剂原料、mRNA疫苗研发。公司产品覆盖北大、清华、中科院等1000多所科研院所，华大基因等700多家高通量测序企业，药明康

德、恒瑞医药、百济神州等200余家制药及CRO企业，圣湘生物、艾德生物、凯普生物等700余家分子诊断企业及2200多家医院、检验中心。 

 公司分子类试剂产品的性能已达到国际先进水平。酶类活性越高，催化效率越高，稳定性越高，其在苛刻理化性质下保持功能的能力越强，特

异性越高，目标产物生产率越高。从以上指标来看，公司的Taq DNA聚合酶、逆转录酶、高保真DNA聚合酶等产品的性能与国际厂商的同类产
品相当。 

产品系列 主要构成 方法学 应用场景 

PCR 系列 Taq DNA 聚合酶及抗体、高保真DNA 聚合酶及抗体、dNTP 和缓冲液 聚合酶链式反应 科学研究、体外诊断、医药及疫苗研发、动物检疫 

qPCR 系列 Taq DNA 聚合酶及抗体、UDG 酶、荧光染料、dNTP 和缓冲液 荧光聚合酶链式反应 科学研究、体外诊断、医药及疫苗研发、动物检疫 

分子克隆系列 T4 DNA 连接酶、拓扑异构酶、DNA 外切酶、dNTP 和缓冲液 连接反应和同源重组 科学研究、医药及疫苗研发 

逆转录系列 
逆转录酶、Taq DNA 聚合酶及抗体、RNA 酶抑制剂、DNA 酶、dNTP 和缓
冲液 

逆转录反应 科学研究、体外诊断、动物检疫 

基因测序系列 

T4 DNA 连接酶、T4 DNA 聚合酶、T4 多聚核苷酸激酶、大肠杆菌DNA 聚合
酶、高保真DNA 聚合酶、逆转录酶、等温扩增酶、dNTP 及文库接头、磁珠
和缓冲液 

高通量测序 
科学研究、高通量测序、体外诊断、医药及疫苗研
发、动物检疫 

Bio-assay 系列 荧光素酶、荧光物质和缓冲液 酶催化发光反应 科学研究、医药及疫苗研发 

提取纯化系列 核酸硅基质吸附柱、硅基质磁珠、蛋白酶、核酸酶和缓冲液 柱式提取和磁珠提取 科学研究、体外诊断、动物检疫 

基因编辑系列 细菌DNA 内切酶、T7 DNA 内切酶和缓冲液 基因工程技术 科学研究 

细胞/蛋白系列 末端转移酶、辣根过氧化物酶、荧光素酶、藻红蛋白、荧光染料和缓冲液 酶催化发光反应 科学研究、医药及疫苗研发 

体外转录及修饰系列 RNA 聚合酶、加帽酶、全能核酸酶、无机焦磷酸酶、RNA 酶抑制剂 体外转录和mRNA 修饰 科学研究、医药及疫苗研发 

公司生物试剂产品分类 
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4.5 诺唯赞 

数据来源：诺唯赞招股书，西南证券整理 

 POCT业务：公司2016年进军POCT诊断业务，自主研发、生产POCT诊断试剂，包括量子点免疫荧光试剂、胶乳增强免疫比浊试剂和胶体金免疫
层析试剂等，共有心脑血管、炎症感染、优生优育、胃功能、自体免疫、肾功能、慢病管理和呼吸道8个系列产品及配套质控品。 

 公司新冠检测试剂盒覆盖多种技术路线，产品销往国内外市场。公司新冠检测试剂盒产品 包括新冠抗体检测试剂盒（胶体金法）、新冠抗原检测
试剂盒（胶体金法）以及新冠核酸检测试剂盒（荧光PCR法），已进入国内外供应目录涉及的国家或地区包括：中国、欧盟、印度尼西亚、新加

坡、俄罗斯、菲律宾等国家或地区。全球新冠疫情尚未平息，预计短期内新冠检测试剂需求仍将延续，新冠检测试剂仍将成为公司POCT诊断业
务的主要收入来源。 

产品系列 产品用途 方法学 

心脑血管 
心脑血管疾病预警，辅助诊断心脑血管
疾病 

量子点免疫荧光、胶乳增
强免疫比浊  

炎症感染 细菌病毒感染诊断，指导抗生素用药 
量子点免疫荧光、胶乳增

强免疫比浊 

优生优育 检测卵巢储备功能、维生素D水平 量子点免疫荧光  

胃功能 
检测胃蛋白酶原及胃泌素17指标，评估
胃功能状态，用于胃癌的早期检测 

量子点免疫荧光、胶乳增
强免疫比浊  

自体免疫 检测特发性膜性肾病 量子点免疫荧光  

肾功能 实现肾功能的早期诊断和防治 
量子点免疫荧光、胶乳增

强免疫比浊 

慢病管理 检测糖化血红蛋白 量子点免疫荧光  

呼吸道 检测新型冠状病毒 
胶体金免疫层析、荧光 

PCR 法  

公司POCT产品分类 

主流技术 技术优势 技术劣势 国内外的使用情况  

核酸检测-荧
光 PCR法 

直接检测病毒的遗传物质， 

灵敏度高，在整个感染期间 

均可检测 

检测速度较慢，
操作复杂 

目前新冠肺炎的主要检测
手段，国内外广泛使用 

抗体检测-胶
体金法 

操作较为简单，检测速度快，
诊断灵敏度高 

感染 3-5 天后才
可检测 

新冠肺炎的辅助检测手段， 

通常与核酸检测联合使用， 

国内外广泛使用  

抗原检测-胶
体金法 

操作较为简单，检测速度快  
灵敏度略低于核

酸检测  

作为核酸检测的补充手段，
在国外市场广泛应用，国

内应用较少  

公司新冠诊断试剂方法学对比 
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4.6 菲鹏生物 

数据来源：菲鹏生物招股书，西南证券整理 

 公司是一家行业领先的体外诊断整体解决方案供应商。公司高度重视自主研发，在行业内率先推出化学发光、分子诊断、免疫比浊试剂服务等一
系列整体解决方案，包含仪器平台、试剂服务、体外诊断试剂核心原料等多维度的产品和服务。 

 公司服务于全球超1500家客户伙伴，拥有超8万平米的产业基地，产品数量超1300种，国内外专利申请560余份。 

 公司主营业务近年来实现快速增长。公司主营业务收入从2017年的2.21亿元增至2021年的23.32亿元，年复合增长率为80.17%，2021年实现归母
净利润14.76亿元。 
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4.7 泰坦科技 

数据来源：Wind，泰坦科技招股书，公司官网，西南证券整理 

 公司致力于成为国内科学服务首席提供商。上海泰坦科技成立于2007年10月，公司通过自主研发、品牌运营、品牌代理、集成打包服务等方式为
生物医药、新材料、新能源、化工化学、精细化工、食品日化、分析检测等领域的实验室提供全方位的综合服务，覆盖客户的研发准备、研发过

程、研发后期、生产质控等各个阶段，提供“一站式” 产品和服务。 

 公司业绩快速增长，盈利能力良好。公司处于高速发展期，产品矩阵差异化不断提升、新客户持续开拓、货运物流高效运转以及智能平台持续渗

透，2020年实现营业收入13.8亿元，同比增长21.0%，2017-2020年CAGR为35.7%；实现归母净利润1.03亿元，同比增长38.7%，2020年公司营
业收入及归母净利润由于疫情影响有所下滑。随着疫情逐渐稳定，公司业绩重回高增长。公司2021年实现营收/归母净利21.64/1.44亿元，同比
增长56.3/40.1%。 

公司发展历程 公司营业收入情况（亿元） 
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4 关注个股 

4.7 泰坦科技 

数据来源：泰坦科技招股书，公司年报，西南证券整理 

 公司主营业务为科研试剂、特种化学品、科研仪器及耗材、实验室建设及科研信息化服务，可细分为高端试剂、通用试剂、分析试剂、特种化学
品、安防耗材、仪器仪表、实验室建设、科研软件等八大产品线，产品覆盖研发准备、研发过程、研发后期和生产质控等各个阶段，充分满足科

研人员、分析检测和质量控制人员的复杂需求。目前公司科研试剂主要分为高端试剂和通用试剂，拥有两个自主试剂品牌: Adamas和Greagent，
同时对外销售Sigma-Aldrich、Merck、Fisher、TCI等国际知名品牌， 提供了超过数十万种不同试剂、形成较完善的科研试剂产品线。产品的丰
富性自适应于客户端小批量、多品种的特点，客户体系保持高粘性、高增长。  

 公司聚焦“实验室场景”，产品覆盖科学研发全生命周期。公司现已逐步成为国内科学服务行业的领先企业，持续为科学研究、科技创新以及产
业升级提供重要保障与支撑。产品全方位覆盖研发准备、研发过程、研发后期和生产质控等在内的科学研发各个阶段，致力于解决实验室场景的

全部需求。 

公司产品体系覆盖科学研发全生命周期 “Titan SRM”实验室管理解决方案 
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4.8 阿拉丁 

数据来源：Wind，阿拉丁官网，公司招股书，西南证券整理 

 阿拉丁是科学服务领域集研发、生产和制造一体的高科技企业。公司业务涵盖高端化学、生命科学、分析色谱及材料科学四大领域的试剂和研发
材料。公司科研试剂产品广泛应用于高等院校、科研院所以及生物医药、新材料、新能源、节能环保、航空航天等高新技术产业和战略性新兴产

业相关企业的研发机构。截至2021年底，公司科研试剂常备库存产品超过7.5万种，是国内品种最齐全的试剂供应商之一；拥有注册用户超过14.5

万名，直接客户有科研院所、高等院校以及220余家A股上市公司。 

 公司业绩稳定增长，盈利能力良好。2022年Q1公司收入9200万元，YOY46.49%；归母净利润3102万，YOY54.82%；扣非归母净利润2827万，
YOY47.54%。Q1受春节假期影响，作为科研服务行业的传统淡季，公司环比仍实现正增长。 

时间 里程碑事件 

2009  公司成立，专注科研试剂研发、生产及销售 

2012  公司电商平台上线 

2013  
公司股份制改造完成； 

奉贤区南桥镇耗材工厂（28000平方米）开工建设 

2014  公司挂牌新三板 

2015  
公司南桥镇耗材工厂（28000平方米）竣工； 

芯硅谷耗材品牌上线 

2016  
公司杭州湾奉贤化工区第二座现代化工厂（36000

平方米）竣工；天津分拨中心成立 

2020  公司登陆科创板上市  

公司发展历史 公司产品应用领域 公司营业收入情况（亿元） 

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

2017 2018 2019 2020 2021 2022Q1



61 

4 关注个股 

4.8 阿拉丁 

数据来源：阿拉丁官网，公司招股书，西南证券整理 

 公司科研试剂产品丰富：1）高端化学：公司擅长药物化学、有机化学、化学生物学等领域，备有超过 2.2 万种化学试剂常备库存产品。以药物化
学为例，公司制备了超1.2万种有机砌块、杂环砌块等模块砌块产品。2）生命科学：公司目前能够提供超过 4,800 种生命科学试剂产品，被广泛

用于基因组学、 蛋白质组学、代谢组学、糖组学等研究领域。3）分析色谱：公司重点发展我国短缺的有机标准品和标准溶液等分析色谱试剂，
目前能提供超过4,000种分析色谱产品，主要用于质量分析的各种应用并提供准确的检测结果。4）材料科学：公司侧重于有机高分子材料以及纳
米复合材料等新型材料的合成、制备、改性和收集，目前能提供超过1,800种材料科学产品，广泛用于半导体和芯片、航空航天、未来生物技术、

多功能生物传感器和新能源等领域的研发环节。公司自主研发的部分试剂产品已经达到国内领先或国际先进水平，一定程度上实现了国产替代。 

 公司OEM代工生产实验耗材，提供便捷采购体验：公司目前提供超过1,300种实验耗材，包括安全防护（防护服、口罩、手套、护目镜等）、玻

璃器皿、仪器工具、色谱耗材和细胞工厂等产品，是公司试剂类产品的配套补充。公司实验耗材全部采用OEM生产方式，生产环节主要为包装、
检验、贴标、覆膜等简单工序，实验耗材主营业务成本中直接材料占比达 95%以上，直接人工和制造费用占比低。 

公司部分科研试剂及实验耗材 科研试剂生产工艺流程 公司自主电商平台界面 

高端化学 生命科学 

分析色谱 材料科学 
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4 关注个股 

4.9 优宁维 

数据来源：优宁维年报，西南证券整理 

公司历年营收 (亿元) 

 公司是国内专业、全面的抗体供应商，已逐渐发展成为生命科学一站式服务商。公司整合了国内外50多家行业知名品牌，提供400多万种以抗体
为核心的生命科学试剂、耗材、仪器、软件、实验室服务、供应链服务等，形成了以第三方品牌产品为主、自主品牌产品为辅的全面供应体系。 

 公司积极筹建研发生产中心：2018年建立了南京研发中心，2021年建立了杭州研发中心，并于2021年在南京投资建设GMP级生产中心，满足更
多工业级客户的生命科学试剂需求。 

 公司主营业务近年来实现快速增长。公司主营业务收入从2018年的6.04亿元增至2021年的11.1亿元，年复合增长率为22.49%，2021年实现归母
净利润1.09亿元。 
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4 关注个股 

4.10 奥浦迈 

数据来源：奥浦迈招股书，西南证券整理 

 公司专门从事细胞培养产品与服务。上海奥浦迈生物科技有限公司成立于2013年，公司通过将细胞培养产品与服务有机整合，为客户提供整体解
决方案，加速新药从基因（DNA）到临床申报（IND）及上市申请（BLA）的进程，优化细胞培养产品和工艺降低生物制药的生产成本。公司以

细胞培养技术和工艺开发为基础，主营业务涉及细胞培养基系列产品和生物药委托开发生产服务两大应用领域。 

 公司业绩正处于快速发展期，主营业务突出。公司主营业务收入由2018年的0.34亿元增长到2021年的2.13亿元。2020年，公司培养基业务实现收

入5336.99万元，2018-2020年CAGR为64.57%，其收入快速增长主要原因系公司产品市场竞争力的不断提升、公司客户培育成果逐步显现、新
冠疫情加速国内培养基进口替代趋势；CDMO服务实现收入7160.06万元， 2018-2020年CAGR为125.04%，其收入快速增长主要原因系关键核心
工艺平台的开发以及公司全面的 CDMO 综合服务能力。 

公司整体业务构成情况 
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4 关注个股 

4.10 奥浦迈 

数据来源：奥浦迈招股书，西南证券整理 

 细胞培养基系列：公司细胞培养基系列产品主要用于蛋白/抗体生产、疫苗生产、细胞治疗和基因治疗等生物制品方向的细胞培养。公司提供的培
养基产品包括通用的目录产品、定制化培养基产品、OEM培养基加工、培养基配方。 

 生物制药委托开发生产服务：CDMO基于客户提供的原始药物结构进行生产工艺研发、优化和质量研究等，根据设计的生产工艺，进一步进行药
物生产。发行人能够在药物发现、临床前研究与临床研究环节中为制药企业 客户提供细胞株构建、工艺开发和中试生产等服务。 

公司目录培养基产品 公司主要CDMO服务平台及特点 

细胞类型 
培养基主要

种类 
培养基名称 简介 

CHO 

培养基 

基础培养基 

OPM-CHO CD07 CHO CD07 、 CHO CD08 、 CHO 

CDP3培养基为化学成分确定的基础
培养基，不含动物来源成分，也不含
植物或动物来源水解物。适合于各种
类型的CHO 细胞，如 CHO DG44细
胞、CHO-K1细胞和CHO-S细胞等。 

OPM-CHO CD08 

OPM-CHO CDP3 

补料培养基 

OPM-CHO PFF06 
CHO PFF06添加一种单一组分植物
来源蛋白水解物的高效浓缩添加剂。
CHO CDF18是化学成分确定的细胞

培养的高浓缩补料，无动物来源成分，
不含任何蛋白或生长因子。一般与
OPM-CHO系列基础培养基联用。 

OPM-CHO CDF18 

HEK293

培养基 

基础培养基 OPM-293 CD05 

293 CD05培养基是完全化学成分确
定的基 础培养基，无动物来源成分，
无蛋白或生长因子，无动物或植物来
源蛋白水解物，适合于各种亚型
HEK293细胞的高密度培养，可用于
HEK293细胞的瞬时转染。 

补料培养基 OPM-293 ProFeed 

OPM-293 ProFeed添加一种单一组
分植物来源蛋白水解物的高效浓缩添
加剂。 

服务平台 介绍 特点 

细胞株构建
平台 

根据抗体序列或cDNA载体，提供

从分子克隆至高表达稳定细胞株
构建的完整服务；构建包含目的
基因的载体并选择合适的  CHO 

表达宿主细胞；根据表达量和质
量选择最优的稳定表达克隆 

1. 采用符合国际监管机构要求的宿主细胞，表达体系经过验证；2. 

从DNA到筛选出稳定的高表达克隆  能够在4-6个月内完成；3. 构建
过程进行节点检测抗体质量以指导克隆筛选；4. 细胞株构建成本低，
文件系统完整，来源可追溯；5. 整合培养基平台和细胞培养工艺，
提高先导克隆培养工艺优化效率 

上下游工艺
开发 

包括上游细胞培养工艺开发和下
游纯化工艺开发等 

1. 拥有完整的细胞培养和蛋白纯化工艺设备； 2. 拥有多年无血清培

养基开发及上下游工艺开发经验的技术团队，可以从培养基设计、
工艺参数、培养过程，纯化工艺等多方面进行优化，提高产品产量、
质量，简化生产工艺；3. 配备专业的质量分析团队，缩短项目时间 

制剂处方工
艺开发 

包括处方前研究，制剂处方开发
及优化、制剂工艺开发及优化、

包材选型等服务 

1. 拥有较为完善的抗体的制剂平台处方；2. 平台包含液体制剂开发
和冻干制剂开发；3. 能够在4-6个月内完成制剂处方和工艺的开发及
包材选型，缩短项目时间；4. 拥有经验丰富的制剂开发技术团队  

中试生产 工艺开发完成后进行的生产环节 

中试生产平台拥有一条 200L/500L的GMP原液生产线，可以进行
GMP样品生产并支持新药中美欧临床试验申报（IND）以及支持临
床I&II期样品生产，也支持后期工艺表征的样品生产  

质量分析平
台 

包含理化、结合活性和细胞活性
分析的方法开发 

1. 具有基于 LCMS 的蛋白结构表征、结合活性分析和细胞活性分析
提供整套解决方案的开发能力；2. 具有满足抗体类药物研发和产品
放行的方法开发和检测能力；3. 能够依据中美欧等药典要求提供产
品和原料、辅料、包材质量标准构建，并提供CTD格式的IND 申报
材料编写服务 

个性化培养
基开发平台 

针对不同细胞株特性和表达的抗
体为客户定制培养基和对应补料，
保证质量前提下提高产物表达量 

1. 丰富的细胞培养优化及抗体质量分析经验； 

2. 采用实验设计方法，提高产品质量， 改善工艺流程  
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4.11 药康生物 

数据来源：药康生物招股书，西南证券整理 

 公司是亚洲小鼠突变和资源联盟企业成员以及科技部认定的国家遗传工程小鼠资源库共建单位。专业从事实验动物小鼠模型的研发、生产、销售
及相关技术服务。公司基于实验动物创制策略与基因工程遗传修饰技术，为客户提供具有自主知识产权的商品化小鼠模型，同时开展模型定制、

定制繁育、功能药效分析等一站式服务。 

 公司主营业务近年来实现快速增长。公司主营业务收入从2018年的0.53亿元增至2020年的2.62亿元，年复合增长率为121.69%，2020年实现归母

净利润7643.35万元，2021年上半年实现归母净利润4634.14万元。 
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4.12 南模生物 

数据来源：南模生物招股书，公司官网，西南证券整理 

 公司主要从事基因修饰动物模型及相关技术服务。打造了以模式生物基因组精准修饰、基因功能表型分析、药物筛选与评价为核心的技术平台， 

为客户提供定制化模型、标准化模型等基因修饰动物模型，以及模型繁育、药效评价及表型分析、饲养服务等相关技术服务。累计研发构建了超

过 6,000 种标准化模型资源库，为基因功能研究 新靶点发现及新药药效评价提供相应的动物模型和技术服务，服务众多科研机构研究团队、创新
药公司及 CRO 公司。 

 营收稳步增长，高毛利业务占比持续提升。2021年实现营业收入2.75亿元，同比增长40.31%；归母净利润6086.09万元，同比增长36.59%，扣非
归母净利润5247.83万元，同比增长60.36%；基本每股收益为1.04元。2022Q1实现营业收入7270.63万元，同比增长33.88%，归母净利润1392.2

万元，同比增长17.64%；扣非归母净利润901.27万元，同比增速-16.30%；基本每股收益0.18元。 

基因修饰动物模型及相关技术服务在产业链中所处位置 2017-2022Q1公司营业收入情况（亿元） 
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4.13 百奥赛图 

数据来源：百奥赛图上市申请书，西南证券整理 

 百奥赛图是一家创新技术驱动新药研发的国际性生物制药公司。基于自主研发并拥有完全独立知识产权的全人抗体RenMice平台，将单抗和双抗
开发技术平台、动物体内药效筛选平台、强大的临床开发能力有机整合在一起，形成了涵盖药物研发全流程的新药研发能力。公司已签署了17项

药物合作开发协议并与包括多家MNC在内的14家企业达成RenMice平台授权合作。公司现已建立起12项核心药物产品管线，其中2个产品在国际
多中心（MRCT）临床试验II期，2个在临床试验I期。 

 公司主营业务近年来实现快速增长。公司主营业务收入从2020年的2.54亿元增至2021年的3.55亿元，增长率为39.76%。 
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5 风险提示 

• 业绩不及预期的风险 

• 市场竞争格局恶化的风险 

• 行业景气度下降的风险 
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