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[Table_Title]   煤炭周报   

火力发电降幅收窄，需求支撑下动力煤价存向上动能  2022 年 06 月 19 日 

[Table_Summary] 

 近期煤炭股调整，主要是交易层面原因。基本面上，市场有担忧需求不佳，但

实际情况是 4-5 月是动力煤需求最差时刻，既有疫情影响，又有淡季影响，所以导

致电厂库存累积。目前季节性需求边际改善，电厂日耗增加明显，虽然库存亦然高

于去年，但已出现下降势头，预计随着时间推移，供需情况将继续改善。焦煤基本面

从去年四季度以来相对较差，主因地产等对需求造成拖累，改善尚需时日。7 月份二

季报业绩陆续出炉，且用煤旺季预计煤价上升，板块行情有望再次启动。我们依然

重点推荐动力煤板块。 

 动力煤需求端有支撑，供给端弹性有限，后市存向上动能。据 Wind 数据，截

至 6 月 17 日秦皇岛 Q5500 动力煤价格报收于 1205 元/吨，周环比持平。水力发电

旺盛叠加电厂库存高企压制部分动力煤需求，但电厂日耗回升速度快于累库速度；5

月份火力发电量同比下降 10.9%，相比 4 月降幅收窄 0.9pct，且随着南方正式进入

高温气候，需求端有所支撑。煤矿周边化工需求良好，由于主产区煤矿以保供长协

和内部销售为主，市场煤货源紧张，支撑坑口价偏强运行，截至 6 月 17 日，陕西榆

林 Q6200 块煤报价周环比上涨 50 元/吨。此外，据煤炭资源网资讯，部分煤矿基本

不存在库存，供给弹性较为有限，预计后市煤价仍存向上动能。 

 焦煤市场稳中偏强运行。据煤炭资源网数据，截至 6 月 17 日京唐港主焦煤价

格为 3300 元/吨，周环比上涨 250 元/吨。焦煤生产企业库存偏低，市场本身供应

偏紧导致价格维持高位。此外，焦炭二轮提价推动利好情绪向上传导，焦煤价格普

遍上升。考虑到下游焦企受制于钢厂亏损限产，其采购情绪不会大幅好转，因此预

计焦煤涨价动力不足，短期将稳中偏强运行。 

 焦炭价格反弹，但有下行压力。据 Wind 数据，截至 6 月 17 日临汾二级冶金

焦市场价报收于 3180 元/吨，周环比上涨 200 元/吨。原料煤价格大幅攀升，焦企

利润仍受压制，供给端提产积极性不高。需求端，钢厂目前利润微薄，近期和后期将

陆续检修，导致焦炭需求基本面较差，且部分厂商要求焦炭每吨降价 300 元。预计

焦炭持续涨价面临一定阻力。 

 投资建议：1）盈利稳定高现金流的公司有望迎来价值重估，建议关注山煤国际、

陕西煤业、中煤能源、晋控煤业、中国神华。2）传统能源企业向新能源转型拉开序

幕，推荐电投能源，兖矿能源。 

 风险提示：1）经济增速放缓风险。2）煤价大幅下跌风险。3）政策变化风险。 
 

重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

601088 中国神华 32.56 2.53 3.51 3.69 13 9 9 推荐 

600546 山煤国际 18.56 2.49 4.06 4.55 7 5 4 推荐 

601898 中煤能源 10.60 1.00 1.89 2.11 11 6 5 推荐 

601001 晋控煤业 17.38 2.78 3.61 3.82 6 5 5 推荐 

601225 陕西煤业 20.73 2.18 3.74 3.37 10 6 6 推荐 

600188 兖矿能源 39.10 3.29 5.25 5.50 12 7 7 推荐 

002128 电投能源 15.29 1.85 2.92 3.14 8 5 5 推荐 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 6 月 17 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期。） 
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1 本周观点 

近期煤炭股调整，主要是交易层面原因。基本面上，市场有担忧需求不佳，但实际情况

是 4-5 月是动力煤需求最差时刻，既有疫情影响，又有淡季影响，所以导致电厂库存累积。

目前季节性需求边际改善，电厂日耗增加明显，虽然库存亦然高于去年，但已出现下降势头，

预计随着时间推移，供需情况将继续改善。焦煤基本面从去年四季度以来相对较差，主因地

产等对需求造成拖累，改善尚需时日。7 月份二季报业绩陆续出炉，且用煤旺季预计煤价上

升，板块行情有望再次启动。我们依然重点推荐动力煤板块。 

港口、产地煤价保持平稳。据 Wind 数据，本周秦皇岛 Q5500 动力煤价格平稳，截至

6 月 17 日报收于 1205 元/吨，周环比持平。山西大同地区 Q5500 报收于 910 元/吨，周

环比持平，陕西榆林地区 Q5800 指数报收于 912 元/吨，周环比持平，内蒙古鄂尔多斯

Q5500 报收于 787 元/吨，周环比持平。 

重点港口库存上升，电厂日耗大幅增加。港口方面，据 Wind 数据，6 月 17 日，重点

港口（国投京唐港、秦皇岛港、曹妃甸港）库存为 1127 万吨，周环比增加 12 万吨。据 CCTD

数据，6 月 16 日沿海八省和内陆十七省的电厂日耗为 488.3 万吨/天，周环比增加 16.0 万

吨/天；可用天数为 21.9 天，周环比下降 0.5 天。 

需求端有支撑，供给端弹性有限，后市存向上动能。水力发电旺盛叠加电厂库存高企压

制部分动力煤需求，但电厂日耗回升速度快于累库速度；据国家统计局数据，5 月份火力发

电量同比下降 10.9%，相比 4 月降幅收窄 0.9pct，且随着南方正式进入高温气候，需求端

有所支撑。煤矿周边化工需求良好，由于主产区煤矿以保供长协和内部销售为主，市场煤货

源紧张，支撑坑口价偏强运行，截至 6 月 17 日，陕西榆林 Q6200 块煤报价周环比上涨 50

元/吨。此外，据煤炭资源网资讯，部分煤矿基本不存在库存，供给弹性较为有限，预计后

市煤价仍存向上动能。 

港口焦煤价格上升，产地价格上升。据煤炭资源网数据，截至 6 月 17 日京唐港主焦煤

价格为 3300 元/吨，周环比上涨 250 元/吨。截至 6 月 16 日澳洲峰景矿硬焦煤现货指数为

405.10 美元/吨，周环比上涨 0.75 美元/吨。产地方面，据煤炭资源网，本周山西低硫、山

西高硫、柳林低硫、灵石肥煤、济宁气煤、长治喷吹煤周环比分别上涨 92 元/吨、45 元/吨、

250 元/吨、100 元/吨、80 元/吨、30 元/吨。 

焦煤市场稳中偏强运行。据煤炭资源网，焦煤生产企业库存偏低，尽管下游企业采购动

力不足，但市场本身供应偏紧导致价格维持高位。此外，焦炭二轮提价推动利好情绪向上传

导，焦煤价格普遍上升。考虑到下游焦企受制于钢厂亏损限产，其采购情绪不会大幅好转，

因此预计焦煤涨价动力不足，短期将稳中偏强运行。 

焦炭价格反弹，但有下行压力。据 Wind 数据，截至 6 月 17 日临汾二级冶金焦市场价

报收于 3180 元/吨，周环比上涨 200 元/吨。港口方面天津港一级冶金焦价格为 3610 元/

吨，周环比上涨 200 元/吨。由于原料煤价格大幅攀升，焦企利润仍受压制，供给端提产积

极性不高。需求端，钢厂目前利润微薄，近期和后期将陆续检修，导致焦炭需求基本面较差，

且部分厂商要求焦炭每吨降价 300 元。预计焦炭持续涨价面临一定阻力。 

投资建议：标的方面，我们推荐以下投资主线：1）盈利稳定高现金流的公司有望迎来

价值重估，建议关注山煤国际、陕西煤业、中煤能源、晋控煤业、中国神华。2）传统能源

企业向新能源转型拉开序幕，推荐电投能源、兖矿能源。 
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2 本周市场行情回顾 

2.1 本周煤炭板块表现 

截至 6 月 17 日，本周中信煤炭板块跑输大盘，跌幅为 5.7%，同期上证指数涨幅为

1.0%，深证成指涨幅为 2.5%、沪深 300 涨幅为 1.7%。 

图 1：本周煤炭板块跑输大盘（%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2022 年 6 月 13 日-6 月 17 日 

截至 6 月 17 日，本周沪深 300 涨幅为 1.7%，中信煤炭板块跌幅为 5.7%。各子板块

中，其他煤化工子板块跌幅最大，为 14.7%。 

图 2：其他煤化工子版块跌幅最大（%） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2022 年 6 月 13 日-6 月 17 日 
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2.2 本周煤炭行业上市公司表现 

本周郑州煤电涨幅最大。截至 6 月 17 日，煤炭行业中，公司周涨幅前 5 位的有：郑州

煤电上涨 21.45%，陕西黑猫上涨 8.44%，晋控煤业上涨 5.85%，美锦能源上涨 1.58%，

永东股份上涨 0.26%。 

本周辽宁能源跌幅最大。截至 6 月 17 日，煤炭行业中，公司周涨幅后 5 位的分别为：

辽宁能源下跌 14.7%，山西焦煤下跌 13.5%，山煤国际下跌 13.5%，潞安环能下跌 10.6%，

上海能源下跌 10.2%。  

图 3：本周郑州煤电涨幅最大（%）  图 4：本周辽宁能源跌幅最大（%） 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院， 

注：本周时间区间为 2022 年 6 月 13 日-6 月 17 日 
 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：本周时间区间为 2022 年 6 月 13 日-6 月 17 日 
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3 本周行业动态 

6 月 13 日，中国煤炭资源网报道，印度煤炭部初步统计数据显示，今年 5 月份印度煤

炭总产量达到 7130 万吨，较上年同期的 5325 万吨增长 33.9%。在印度煤炭产量最高的

37 座煤矿中，23 座达到满产，10 座煤矿生产负荷在 80-100%之间。 

6 月 13 日，中国煤炭资源网报道，据新华社消息，5 月份我国进口蒙古国煤炭最大口

岸——甘其毛都口岸验放入境货运车破 1.1 万辆，环比增长 47.58%；进口煤炭 138 万吨，

环比增长 70%。我国进口蒙古国煤炭第二大口岸——策克口岸自 5 月 25 日恢复进口，进口

量呈现稳定增长。 

6 月 13 日，中国煤炭资源网报道，据外媒报道，6 月 10 日印度煤炭公司（Coal India 

Ltd）发布了本月第二次进口煤招标，将在未来 12 个月进口 600 万吨煤，旨在保障雨季期

间的煤炭供应。印度煤炭公司是全球最大的煤炭生产商。6 月 9 日，该公司曾招标 9 月底之

前交付的 241.6 万吨进口煤，这是该公司自 2015 年以来的首次招标。 

6 月 13 日，中国煤炭资源网报道，6 月 10 日，由湖南省发改委、省能源局指导，省能

源规划研究中心编写的《湖南省能源发展报告 2021》出炉。根据报告，2021 年湖南省能

源消费总量约 1.67 亿吨标准煤，同比增长 2.6%。万元 GDP 能耗约 363 千克标准煤，较上

年下降 4.7%，能源利用效率持续提升。 

6 月 13 日，中国煤炭资源网报道，河北省发展改革委印发《关于加强迎峰度夏煤电油

气运保障助力经济稳定运行的通知》，制定出台 12 条具体措施，加强迎峰度夏煤电油气运

保障。通知中称，将深化煤炭产供储销体系建设，坚持“电煤中长协+省内煤矿+储煤基地+

铁路沿线发运站”四位一体保供体系。统筹省内省外两种资源，加大省外煤炭资源调入，省

内煤炭企业要在确保安全生产前提下稳产增产。原则上每个设区市建设 1 至 2 个煤炭应急

储备基地，提高政府可调度煤炭储备能力。 

6 月 14 日，中国煤炭资源网报道，据 Kpler 船舶追踪数据显示，2022 年 5 月份俄罗

斯海运炼焦煤出口量 245.95 万吨，同比下降 38.72％，环比增加 3.01％。分国别看，5 月

份，俄罗斯向中国出口 119.93 万吨，同比增加 15.52％，环比下降 4.51％；占比 49％。

当月，俄罗斯向韩国出口 27.31 万吨，同比下降 56.60％，环比增加 35.97％；占比 11％；

向印度出口 24.67 万吨，同比增加 107.40％，环比下降 33.29％；占比 10％。1-5 月份，

俄罗斯海运炼焦煤出口累计 1370.65 万吨，同比下降 15.08％。 

6 月 14 日，中国煤炭资源网报道，国际市场买家对主要出口市场的动力煤采购有所放

缓，国际动力煤价格涨跌互现。数据显示，上周澳大利亚纽卡斯尔港动力煤价格较前一周略

有下降，而 ARA 三港动力煤价格略高于前一周水平。中国国内方面，随着国内市场情绪有

所回暖，买家对进口动力煤的需求也出现回升迹象，因而带动进口煤报价较之前有所回升，

电企招标中标价也较此前有所上行，从而支撑进口市场情绪。相比之下，中国买家询货主要

集中于印尼低卡煤，而对中高卡煤的采购兴趣平淡，印尼中高卡动力煤价差较之前一周有所

收窄。 

6 月 14 日，中国煤炭资源网报道，据齐鲁晚报消息，自 2021 年 4 月 9 日通航一年来，

梁山港到发量和销售额快速增长，仅火车来煤就有 1378 列、709 万吨，发运煤炭 724 万

吨。今年 1 至 5 月份，梁山港共计来煤 373.74 万吨，较去年同期增加 71.01 万吨；共计发

运 354.18 万吨，较去年同期增加 55.46 万吨，累计实现营业收入 27.27 亿元，较去年同期

增加 10.18 亿元，单月最高来煤量 90.5 万吨，单月最高发运量 94.09 万吨。 

6 月 14 日，中国煤炭资源网报道，据重庆市经信委消息，今年 1-5 月，陕煤集团累计
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向重庆供煤 725.42 万吨，同比增长 15.72%，超额完成进度计划。今年以来，陕煤入渝数

量占到重庆市电煤供应总量近 6 成，陕煤对重庆电煤供应的支撑作用更加凸显，为重庆能

源安全发挥了“主力军”“压舱石”作用。 

6 月 15 日，中国煤炭资源网报道，据国家统计局 6 月 15 日发布的最新数据显示，随

着煤炭保供稳价政策深入推进，2022 年 5 月份全国原煤生产继续保持较快增长，5 月份全

国原煤产量 36783 万吨，同比增长 10.3%。环比增加 503 万吨，增长 1.39%。2022 年 1-

5 月份，全国累计原煤产量 181441 万吨，同比增长 10.4%，增幅较前 4 月扩大 0.1 个百

分点。 

6 月 15 日，中国煤炭资源网报道，尽管近日印度国有企业印度煤炭公司多次发布进口

煤招标，以补充国内用煤需求，不过据印度煤炭部表示，本财年印度煤炭进口量仍可能有所

下降。根据印度煤炭部的中期预测数据，2022-23 财年（2022 年 4 月-2023 年 3 月），印

度煤炭进口量预计为 1.86 亿吨，同比减少 11.4%。其中，非炼焦煤进口量预计 1.3 亿吨，

炼焦煤进口量预计 5600 万吨。据预计，2024-25 财年，印度煤炭进口量为 1.72 亿吨，而

2027-28 财年和 2029-30 财年进口量预计分别为 1.73 和 1.7 亿吨。 

6 月 15 日，中国煤炭资源网报道，据国家能源局发布数据显示，1-5 月份，全社会用

电量累计 33526 亿千瓦时，同比增长 2.5%。分产业看，第一产业用电量 408 亿千瓦时，

同比增长 9.8%；第二产业用电量 22466 亿千瓦时，同比增长 1.4%；第三产业用电量 5586

亿千瓦时，同比增长 1.6%；城乡居民生活用电量 5066 亿千瓦时，同比增长 8.1%。 

6 月 15 日，中国煤炭资源网报道，据国家统计局 6 月 15 日发布消息显示，2022 年 5

月份，全国绝对发电量为 6410 亿千瓦时，同比减少 3.3%，环比增长 5.3%，降幅比上月收

窄 1.0 个百分点，日均发电 206.8 亿千瓦时。其中 5 月份火力绝对发电量为 4045 亿千瓦

时，同比下降 10.9%；1-5 月份，火力绝对发电能量为 22712 亿千瓦时，同比下降 3.5%。 

6 月 16 日，煤炭资源网报道，日本财务省发布初步贸易统计数据显示，5 月份，日本

煤炭进口总量为 1417.8 万吨，同比增长 3.9%；进口额为 6094.59 亿日元（45.3 亿美元），

同比增长 267.7%。初步数据显示，5 月份，日本从俄罗斯进口煤炭 99.1 万吨，同比下降

43.2%；进口额 440.52 亿日元，同比增长 121.1%。从美国进口煤炭 55.6 万吨，同比下降

24.1%；进口额为 197.81 亿日元，同比增长 1.2 倍。 

6 月 16 日，煤炭资源网报道，今年前 5 个月，欧洲国家从南非主要煤炭出口港进口的

煤炭量较去年全年高出 40%。据路透社援引南非理查兹湾港数据显示，今年 1-5 月份，该

港共向欧洲国家出口煤炭 324.08 万吨，占该港出口总量的 15%，而 2021 年向欧洲地区出

口量为 232.12 万吨，占全年出口总量的 4%。 

6 月 16 日，煤炭资源网转载人民网报道，5 月份，国家铁路煤炭日均装车 79423 车，

同比增加 5227 车，其中电煤装车 50149 车，同比增加 2959 车。 

6 月 16 日，煤炭资源网报道，重庆市人民政府办公厅发布的《重庆市能源发展“十四五”

规划（2021—2025 年）》提出，到 2025 年，重庆市煤炭供应保障能力达到 5000 万吨；

电力装机容量达到 3650 万千瓦，全社会用电量达到 1620 亿千瓦时；能源储备体系进一步

完善，应急保供能力进一步增强。 

6 月 16 日，煤炭资源网报道，据中国钢铁工业协会信息统计部数据，2022 年 6 月上

旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2288.65 万吨、生铁 2052.17 万吨、钢材 2171.96 万

吨。其中，粗钢日产 228.86 万吨，环比下降 1.32%；生铁日产 205.22 万吨，环比增长

0.27%；钢材日产 217.20 万吨，环比下降 4.16%。 

6 月 17 日，煤炭资源网报道，蒙古国家统计局数据显示，2022 年 5 月份，蒙古国煤
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炭产量略有回升，至 137.97 万吨，同比减少 29.52%，环比增加 3.73%。1-5 月份，蒙古

国煤炭产量 788.24 万吨，同比减少 54.13%。 

6 月 17 日，煤炭资源网报道，加拿大统计局数据显示，2022 年 3 月份，加拿大煤炭

产量 295.2 万吨，同比减少 25.9%，环比减少 1.0%。同期，加拿大煤炭出口量为 251.6 万

吨，同比减少 13.1%，环比减少 1.1%。 

6 月 17 日，煤炭资源网报道，美国能源信息署公布的数据显示，6 月第二周，美国煤

炭预估产量为 1140.55 万短吨（1034.69 万吨），较前一周增加 1.49%，较上年同期下降

8.52%，创 11 周以来新高。 

6 月 17 日，煤炭资源网报道，韩国海关最新数据显示，2022 年 5 月份，韩国煤炭进

口总量为 1044.43 万吨，较上年同期的 886.04 万吨增加 17.88%，较 4 月份的 847.13 万

吨增长 23.29%，进口量创今年 2 月份以来新高。当月，韩国无烟煤进口量为 74.44 万吨，

同比增长 31.57%，环比增长 148.30%，冶金煤（炼焦煤和喷吹煤）进口量为 279.05 万吨，

同比增加 24.23%，环比增加 26.17%。 

6 月 17 日，煤炭资源网报道，内蒙古能源局消息，近日，国家能源局核准内蒙古准格

尔矿区东坪煤矿项目，这是今年以来内蒙古自治区获国家核准的又一处大型煤矿。东坪煤矿

项目位于内蒙古鄂尔多斯市准格尔矿区，核准建设规模 400 万吨/年，同步建设同等规模选

煤厂，煤种以长焰煤为主。 
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4 上市公司动态 

6 月 13 日 

兖矿能源：6 月 13 日，兖矿能源集团股份有限公司发布关于 2022 年度第二期中期票

据发行结果的公告。2022 年 6 月 10 日，公司成功发行 2022 年度第二期中期票据（“本期

发行”），募集资金人民币 20 亿元，已于 2022 年 6 月 10 日到账。 

 

6 月 14 日 

陕西煤业：6 月 14 日，陕西煤业股份有限公司发布 2022 年 5 月主要运营数据公告。

公告宣布，2022 年 5 月陕西煤业煤炭产量 1249.29 万吨，同比增长 4.59%；5 月公司煤炭

销量 2096.07 万吨，同比增长 8.84%，其中自产煤销量 1253.20 万吨，同比增长 6.97%。 

电投能源：6 月 14 日，内蒙古电投能源股份有限公司发布 2021 年年度权益分派实施

公告。公告宣布，本公司 2021 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 19.22 亿股为基

数，向全体股东每 10 股派 5 元人民币现金。本次权益分派股权登记日为 2022 年 6 月 22

日，除权除息日为 2022 年 6 月 23 日。 

金能科技：6 月 14 日，金能科技发布关于为全资子公司青岛西海岸金能投资有限公司

之全资子公司提供担保的进展公告。公告宣布，为满足原料采购资金需求，保证生产顺利进

行，被担保人金能化学向中国银行股份有限公司青岛西海岸新区分行申请开立 3,680 万美

元信用证，于 2022 年 6 月 13 日办理完毕。截至 6 月 14 日，公司为金能化学提供的担保

合同余额为人民币 28.95 亿元，已实际使用的担保余额为人民币 14.04 亿元。 

云煤能源：6 月 14 日，云煤能源发布关于关联方中标公司建设工程项目暨关联交易

的公告。公告宣布，云南煤业能源股份有限公司通过公开招标方式确定公司 200 万吨/年

焦化环保搬迁转型升级项目公辅综合管道管线安装工程施工总承包方是关联方武汉武钢绿

色城市技术发展有限公司，中标金额为人民币 4100.23 万元（含税）。 

 

6 月 15 日 

郑州煤电：6 月 15 日，郑州煤电股份有限公司发布股票交易异常波动公告。公告称

郑州煤电股份有限公司股票于 2022 年 6 月 13 日、14 日、15 日连续三个交易日内日收盘

价格涨幅偏离值累计达到 20%以上，属于股票交易异常波动情形。经向控股股东核实，截

至 6 月 15 日，除已披露事项外，控股股东不存在应披露而未披露的重大事项。。 

 

6 月 16 日 

潞安环能：6 月 16 日，山西潞安环保能源开发股份有限公司发布 2021 年年度权益分

派实施公告称，公司 2021 年年度利润分配以方案实施前的公司总股本为基数，每股派发

现金红利 0.673 元，股权登记日 2022/6/23，除权(息)日 2022/6/24。 
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6 月 17 日 

中国神华：6 月 17 日，中国神华能源股份有限公司发布 2022 年 5 月主要运营数据公

告称，公司 5 月煤炭销售量 3530 万吨，同比减少 12.8%。本年累计煤炭销量 1.778 亿

吨，同比减少 10.8%。 

中煤能源：6 月 17 日，中国中煤能源股份有限公司发布 2022 年 5 月主要运营数据公

告称，公司 5 月商品煤产量 955 万吨，同比下降 5.4%；商品煤销量 2278 万吨，同比下

降 13.1%，其中，自产商品煤销量 988 万吨，同比增长 1.6%。 

潞安环能：6 月 17 日，山西潞安环保能源开发股份有限公司发布 2022 年 5 月主要运

营数据公告称，公司 5 月原煤产量 508 万吨，同比增长 6.72%；商品煤销量 453 万吨，

同比增长 2.03%。 
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5 煤炭数据追踪 

5.1 产地煤炭价格 

5.1.1 山西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，山西动力煤均价本周报收 1049 元/吨，较上周下跌 6.90%。山西炼焦

精均价本周报收于 2801 元/吨，较上周上涨 5.87%。 

表 1：山西动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

大同动力煤 元/吨 950 950 0.00% 950 0.00% 805 18.01% 6000 

大同南郊动力煤 元/吨 940 940 0.00% 940 0.00% 795 18.24% 5500 

朔州动力煤＞4800 元/吨 775 775 0.00% 775 0.00% 696 11.35% 4800 

朔州动力煤＞5200 元/吨 940 940 0.00% 940 0.00% 795 18.24% 5200 

寿阳动力煤 元/吨 1047 1171 -10.59% 1171 -10.59% 767 36.51% 5500 

兴县动力煤 元/吨 926 1036 -10.62% 1036 -10.62% 679 36.38% 5800 

潞城动力煤 元/吨 1265 1420 -10.92% 1420 -10.92% 915 38.25% 5500 

屯留动力煤 元/吨 1315 1470 -10.54% 1470 -10.54% 965 36.27% 5800 

长治县动力煤 元/吨 1280 1435 -10.80% 1435 -10.80% 930 37.63% 5800 

山西动力煤均价 元/吨 1049 1126 -6.90% 1126 -6.90% 816 28.46% - 
 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 6 月 17 日报价） 

表 2：山西炼焦煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

太原瘦煤 元/吨 2000 2000 0.00% 2000 0.00% 1270 57.48% 

古交 8#焦煤 元/吨 2821 2683 5.14% 2683 5.14% 1989 41.83% 

古交 2#焦煤 元/吨 3070 2920 5.14% 2920 5.14% 2170 41.47% 

灵石 2#肥煤 元/吨 2850 2750 3.64% 2750 3.64% 1600 78.13% 

柳林 4#焦煤 元/吨 3180 2930 8.53% 2930 8.53% 1980 60.61% 

孝义焦精煤 元/吨 3130 2880 8.68% 2880 8.68% 1930 62.18% 

古县焦精煤 元/吨 3210 2910 10.31% 2910 10.31% 1960 63.78% 

蒲县 1/3 焦精煤 元/吨 2800 2590 8.11% 2590 8.11% 1540 81.82% 

襄垣瘦精煤 元/吨 2150 2150 0.00% 2150 0.00% 1420 51.41% 

山西炼焦精煤均价 元/吨 2801 2646 5.87% 2646 5.87% 1762 58.97% 
 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 6 月 17 日报价） 

图 5：山西动力煤均价较上周下跌  图 6：山西炼焦精煤均价较上周上涨 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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据煤炭资源网数据，山西无烟煤均价本周报收 1653 元/吨，较上周上涨 8.53%。山西

喷吹煤均价本周报收 1828 元/吨，较上周上涨 1.71%。 

表 3：山西无烟煤产地均价较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

阳泉无烟末煤 元/吨 1230 1100 11.82% 1100 11.82% 850 44.71% 6500 

阳泉无烟洗中块 元/吨 1860 1730 7.51% 1730 7.51% 1170 58.97% 7000 

阳泉无烟洗小块 元/吨 1790 1660 7.83% 1660 7.83% 1150 55.65% 7000 

晋城无烟煤（末） 元/吨 1310 1180 11.02% 1180 11.02% 930 40.86% 6000 

晋城无烟煤中块 元/吨 1890 1760 7.39% 1760 7.39% 1200 57.50% 6800 

晋城无烟煤小块 元/吨 1840 1710 7.60% 1710 7.60% 1200 53.33% 6300 

山西无烟煤均价 元/吨 1653 1523 8.53% 1523 8.53% 1083 52.62% - 
 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 6 月 17 日报价） 

表 4：山西喷吹煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

寿阳喷吹煤 元/吨 1791 1761 1.70% 1761 1.70% 1177 52.17% 7200 

阳泉喷吹煤 元/吨 1951 1918 1.72% 1918 1.72% 1282 52.18% 7200 

阳泉喷吹煤(V7) 元/吨 1821 1790 1.73% 1790 1.73% 1197 52.13% 6500 

潞城喷吹煤 元/吨 1812 1782 1.68% 1782 1.68% 1202 50.75% 6800 

屯留喷吹煤 元/吨 1812 1782 1.68% 1782 1.68% 1202 50.75% 7000 

长治喷吹煤 元/吨 1782 1752 1.71% 1752 1.71% 1172 52.05% 6200 

山西喷吹煤均价 元/吨 1828 1798 1.71% 1798 1.71% 1205 51.67% - 
 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 6 月 17 日报价） 

图 7：山西无烟煤产地均价较上周上涨  图 8：山西喷吹煤均价与上周上涨 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.2 陕西煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，陕西动力煤均价本周报收于 1011 元/吨，较上周上涨 10.78%。陕西炼

焦精煤均价本周报收 2730 元/吨，较上周上涨 8.33%。 
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表 5：陕西动力煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

榆林动力块煤 元/吨 1020 1020 0.00% 1020 0.00% 750 36.00% 6000 

咸阳长焰煤 元/吨 895 845 5.92% 845 5.92% 605 47.93% 5800 

铜川长焰混煤 元/吨 880 830 6.02% 830 6.02% 590 49.15% 5000 

韩城混煤 元/吨 880 830 6.02% 830 6.02% 590 49.15% 5000 

西安烟煤块 元/吨 1500 1110 35.14% 1110 35.14% 840 78.57% 6000 

黄陵动力煤 元/吨 890 840 5.95% 840 5.95% 600 48.33% 5000 

陕西动力煤均价 元/吨 1011 913 10.78% 913 10.78% 663 52.58% - 
 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 6 月 17 日报价） 

表 6：陕西炼焦精煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

韩城瘦精煤 元/吨 2730 2520 8.33% 2520 8.33% 1470 85.71% 

陕西炼焦精煤均价 元/吨 2730 2520 8.33% 2520 8.33% 1470 85.71% 
 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 6 月 17 日报价） 

图 9：陕西动力煤均价较上周上涨  图 10：陕西炼焦精煤均价较上周上涨 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.1.3 内蒙古煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，内蒙动力煤均价本周报收 760 元/吨，较上周下跌 0.90%。内蒙炼焦精

煤均价本周报收 2954 元/吨，较上周上涨 11.01%。 

表 7：内蒙炼焦精煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

包头焦精煤 元/吨 3180 2865 10.99% 2865 10.99% 1542 106.23% 

乌海 1/3 焦精煤 元/吨 2728 2457 11.03% 2457 11.03% 1322 106.35% 

内蒙古焦精煤均价 元/吨 2954 2661 11.01% 2661 11.01% 1432 106.28% 
 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 6 月 17 日报价） 
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表 8：内蒙动力煤产地价格较上周下跌 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

伊金霍勒旗原煤 元/吨 792 847 -6.49% 847 -6.49% 676 17.16% 5500 

东胜原煤 元/吨 782 782 0.00% 782 0.00% 704 11.08% 5200 

呼伦贝尔海拉尔长焰煤 元/吨 725 725 0.00% 725 0.00% 510 42.16% 5500 

包头精煤末煤 元/吨 922 922 0.00% 922 0.00% 844 9.24% 6500 

包头动力煤 元/吨 769 769 0.00% 769 0.00% 708 8.62% 5000 

赤峰烟煤 元/吨 645 645 0.00% 645 0.00% 430 50.00% 4000 

霍林郭勒褐煤 元/吨 608 608 0.00% 608 0.00% 393 54.71% 3500 

乌海动力煤 元/吨 837 837 0.00% 837 0.00% 759 10.28% 5500 

内蒙古动力煤均价 元/吨 760 767 -0.90% 767 -0.90% 628 21.02% - 
 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 6 月 17 日报价） 

图 11：内蒙古动力煤均价较上周下跌  图 12：内蒙古焦精煤均价较上周上涨 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院  资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

 

5.1.4 河南煤炭价格追踪 

据煤炭资源网，河南冶金精煤均价本周报收 2146 元/吨，较上周上涨 2.02%。 

表 9：河南冶金煤产地价格较上周上涨 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

焦作喷吹煤 元/吨 2042 2007 1.74% 2007 1.74% 1342 52.16% 

平顶山主焦煤 元/吨 2250 2200 2.27% 2200 2.27% 1550 45.16% 

河南冶金煤均价 元/吨 2146 2104 2.02% 2104 2.02% 1446 48.41% 
 

资料来源：煤炭资源网, 民生证券研究院（本期价格为 6 月 17 日报价） 
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图 13：河南冶金精煤产地价格较上周上涨 

 
资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

 

5.2 中转地煤价 

据 Wind 数据，京唐港山西产主焦煤本周报收 3300 元/吨，较上周上涨 8.20%。秦皇

岛港 Q5500 动力末煤价格报收于 1205 元/吨，与上周持平。 

图 14：京唐港主焦煤价格较上周上涨 

 
资料来源：煤炭资源网，民生证券研究院 

表 10：秦皇岛港 Q5500 动力末煤产地价格与上周持平 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 发热量/规格 

动力末煤(Q5800):山西产 元/吨 1268 1268 0.00% 1268 0.00% 827 53.33% 5800 

动力末煤(Q5500):山西产 元/吨 1205 1205 0.00% 1205 0.00% 787 53.11% 5500 

动力末煤(Q5000):山西产 元/吨 1057 1057 0.00% 1057 0.00% 697 51.65% 5000 

动力末煤(Q4500):山西产 元/吨 940 940 0.00% 940 0.00% 617 52.35% 4500 

均价 元/吨 1118 1118 0.00% 1118 0.00% 732 52.66% - 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（本期价格为 6 月 17 日报价） 
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5.3 国际煤价 

据 Wind 数据，纽卡斯尔 NEWC 动力煤 6 月 10 日报收 398.0 美元/吨，周环比下跌

3.3%。理查德 RB 动力煤均价 6 月 10 日报收 336.0 美元/吨，周环比持平。欧洲 ARA 港动

力煤均价 6 月 10 日报收 336.8 美元/吨，周环比上涨 5.25%。澳大利亚峰景矿硬焦煤现货

价本周报收 405 美元/吨，较上周上涨 0.24%。 

图 15：纽卡斯尔 NEWC动力煤现货价周环比下跌  图 16：理查德 RB动力煤现货价较上周周环比持平 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

图 17：欧洲 ARA港动力煤现货价周环比上涨  图 18：澳大利亚峰景矿硬焦煤现货价较上周上涨 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

5.4 库存监控 

Wind 数据显示，库存方面，秦皇岛港本期库存 489 万吨，较上周下跌 3.17%。广州

港本期库存 316 万吨，较上周下跌 1.22%。 
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表 11：秦皇岛港口库存较上周下降 

指标名称 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 

煤炭库存:秦皇岛港 万吨 489 505 -3.17% 452 8.19% 486 0.62% 

场存量:煤炭:广州港 万吨 316 320 -1.22% 303 4.36% 226 39.82% 

场存量:煤炭:京唐港老港 万吨 156 147 6.12% 110 41.82% 134 16.42% 

场存量:煤炭:京唐港东港 万吨 170 149 14.09% 122 39.34% 118 44.07% 

资料来源：Wind, 民生证券研究院（本期数据为 6 月 17 日数据） 

图 19：秦皇岛港场存量较上周下降  图 20：广州港场存量较上周下降 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

5.5 下游需求追踪 

据 Wind 数据，本周焦炭价格较上周上涨，临汾一级冶金焦为 3400 元/吨，较上周上

涨 9.68%；太原一级冶金焦价格为 3250/吨，较上周上涨 6.56%。 

本周冷轧板卷价格为 5130 元/吨，较上周下跌 4.29%；螺纹钢价格为 4570 元/吨，较

上周下跌 4.99%；热轧板卷价格为 4700 元/吨，较上周下跌 5.05%；高线价格为 5000 元

/吨，较上周下跌 3.47%。 

图 21：临汾一级冶金焦价格较上周上涨  图 22：上海螺纹钢价格较上周下跌 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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5.6 运输行情跟踪 

据 Wind 数据，本周煤炭运费指数为 694，较上周下跌 1.87%；BDI 指数为 2578，较

上周上涨 11.12%。 
 

图 23：中国海运煤炭 CBCFI 指数下跌  图 24：波罗的海干散货指数 BDI 指数下跌 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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6 风险提示 

1）经济增速放缓风险。煤炭行业为周期性行业，其主要下游火电、钢铁、建材等行业

均与宏观经济密切相关，经济增速放缓将直接影响煤炭需求。 

2）煤价大幅下跌风险。板块上市公司主营业务多为煤炭开采以及煤炭销售，煤价大幅

下跌将直接影响上市公司利润以及经营情况。 

3）政策变化风险。目前保障供给政策正在有序推进，若政策发生变化，或将对煤炭供

给产生影响，继而进一步影响煤炭价格。 
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