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本期内容提要: 
  

 动力煤产地价持续上涨。截至 6 月 17 日，陕西榆林动力块煤（Q600
0）坑口价 1410.0 元/吨，周环比上涨 50.0 元/吨；大同南郊粘煤坑口

价(含税)（Q5500）910.0 元/吨，周环比持平；内蒙古东胜大块精煤车

板价（Q5500）1083.0 元/吨，周环比上涨 82.0 元/吨。以陕西榆林动

力块煤（Q6000）为例，六月初至今，坑口价每吨上涨近 300 元，坑

口装车排队现象持续，煤炭需求旺盛，基本面持续向好。 

 本周铁路拉运下降，港口库存依旧处于高位。本周秦皇岛港铁路到车

5826 车,周环比下降 11.09%；秦皇岛港口吞吐 61 万吨,周环比增加 3.
92%。截至 6 月 17 日，环渤海地区四大港口（秦皇岛港、黄骅港、曹

妃甸港、京唐港东港）的库存为 1328.0 万吨，周环比增加 52.00 万

吨，锚地船舶数为 86.0 艘，周环比增加 1.00 艘，货船比（库存与船

舶比）为 15.4，周环比增加 0.43。 

 全国各省份煤炭日耗上行，内陆省份超 2019 年同期水平。截至 6 月 1
6 日，沿海八省煤炭库存 3058.70 万吨，周环比上涨 16.40 万吨（0.5
4%),日耗为 168.10 万吨，周环比下跌 4.50 万吨/日（-2.61%），可用

天数为 18.2 天，周环比上涨 0.60 天。截至 6 月 17 日，秦皇岛港动力

煤(Q5500)山西产市场价 1205.0 元/吨，周环比持平。国际煤价，截至

6 月 15 日，纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动力煤 FOB 现货价格 182.56
美元/吨，周环比下降 17.45 美元/吨；ARA6000 大卡动力煤现货价 36
0.05 美元/吨，周环比上涨 30.05 美元/吨；理查德 RB 动力煤 FOB 现

货价 238.35 美元/吨，周环比下跌 2.75 美元/吨。截至 6 月 17 日，动

力煤期货活跃合约较上周同期下跌 14.4 元/吨至 866.0 元/吨，期货贴

水 339.0 元/吨。由于俄罗斯与美国同时对欧洲天然气断供，造成欧洲

能源形势再次进入危急状态，ARA 三港煤炭价格大涨。 

 焦炭方面：焦煤价格上涨压缩利润，焦企生产积极性不足。截至 2022
年 6 月 17 日，汾渭 CCI 吕梁准一级冶金焦报 3260 元/吨，周环比上

调 200 元/吨，月环比上涨 3.16%，同比上涨 26.84%。港口指数：CC
I 日照准一级冶金焦报 3400 元/吨，周环比下调 50 元/吨，月环比持

平，同比上升 25%。由于下游黑色系盘面表现不佳，参与者对焦炭后

市普遍持谨慎态度。 

 焦煤方面：稳中走强，焦煤价格延续上行趋势。截止 6 月 16 日， CC
I 山西低硫指数 3165 元/吨，周环比上涨 122 元/吨，月环比上涨 205
元/吨；CCI 山西高硫指数 2768 元/吨，周环比上涨 45 元/吨，月环比

上涨 45 元/吨；灵石肥煤指数 2700 元/吨，周环比上涨 100 元/吨，月

环比下跌 20 元/吨；蒲县 1/3 焦指数 2730 元/吨，周环比上涨 310 元/
吨，月环比上涨 210 元/吨。目前焦煤价格稳中走强，线上竞拍成交良

好，无流拍现象。 
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 我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的初期，基本面、政

策面共振，现阶段配置煤炭板块正当时。在发改委增产保供稳价政策

频出的背景下，6 月以来，坑口装车排队现象严重，产地煤价持续上

行，当前煤炭供需形势依旧紧张。上游煤企方面，虽然通过延长开采时

间等方式全力保障煤炭供应，但受到生产安全监管硬约束，产能利用

率已达当前条件下极限水平。同时，由于持续高强度生产导致检修时

间被压缩挤占，今年以来煤矿安全事故频发，对煤炭增产亦造成制约。

我们认为，由于上游产能释放潜力不足，海外煤炭价格高位运行进口

受限，随着复产复工进程加速与电煤长协履约监管趋严，市场煤供需

将进一步趋紧，支撑煤价稳中有升。投资评级：综合以上，我们继续全

面看多煤炭板块，继续建议关注煤炭的历史性配置机遇。自下而上重

点关注两条主线：一是内生外延增长空间大、资源禀赋优、公司治理

优的兖矿能源、陕西煤业、中国神华、中煤能源等；二是全球资源特殊

稀缺、有成长空间的优质炼焦公司平煤股份、盘江股份、淮北矿业、山

西焦煤等。 

 风险因素：重点公司发生煤矿安全生产事故；下游用能用电部门继续

较大规模限产；宏观经济大幅失速下滑。 
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一、 本周核心观点及重点关注：千淘万漉虽辛苦，吹尽狂沙始到金 

我们认为，当前正处在煤炭经济新一轮周期上行的初期，基本面、政策面共振，现阶段配置煤炭板块正当

时。在发改委增产保供稳价政策频出的背景下，6 月以来，坑口装车排队现象严重，产地煤价持续上行，当前煤

炭供需形势依旧紧张。上游煤企方面，虽然通过延长开采时间等方式全力保障煤炭供应，但受到生产安全监管硬

约束，产能利用率已达当前条件下极限水平。同时，由于持续高强度生产导致检修时间被压缩挤占，今年以来煤

矿安全事故频发，对煤炭增产亦造成制约。我们认为，由于上游产能释放潜力不足，海外煤炭价格高位运行进口

受限，随着复产复工进程加速与电煤长协履约监管趋严，市场煤供需将进一步趋紧，支撑煤价稳中有升。 

当前，煤炭板块估值处于近 10 年来的历史底部区域，再考虑高业绩、高现金、高分红属性，叠加高景气、

长周期、高壁垒特征，煤炭板块将迎来一轮业绩与估值双升的历史性行情。投资评级：综合以上，我们继续全

面看多煤炭板块，继续建议关注煤炭的历史性配置机遇。自下而上重点关注两条主线：一是内生外延增长空间

大、资源禀赋优、公司治理优的兖矿能源、陕西煤业、中国神华、中煤能源等；二是全球资源特殊稀缺、有成长

空间的优质炼焦公司平煤股份、盘江股份、淮北矿业、山西焦煤等。 

近期重点关注 

1. 发改委：多措并举抓好煤炭增产增供 狠抓电煤中长期合同签约履约：6月 16 日，在国家发展改革委召开的

6 月份线上新闻发布会上，国家发改委新闻发言人孟玮表示，今年以来，国家发展改革委坚决贯彻党中央、国

务院决策部署，会同煤电油气运保障工作部际协调机制各成员单位，加强统筹协调，强化调度平衡，确保全国

能源供应平稳有序。下一步，国家发展改革委将充分发挥煤电油气运保障工作部际协调机制作用，进一步压实

地方和企业能源保供主体责任，全力保障迎峰度夏电力安全稳定供应。重点是抓好以下几个方面的工作。一是

全面加强燃料供应保障。多措并举抓好煤炭增产增供，狠抓电煤中长期合同签约履约，集中资源保障电煤供应

和顶峰发电天然气供应。二是促进各类发电机组应发尽发。确保火电出力水平好于常年，多发水电节省电煤消

耗，促进风电、太阳能发电多发满发、能用尽用。三是优化电网运行调度。发挥大电网资源优化配置平台作

用，加大跨区跨省余缺互济力度，规范启动应急调度，保障电力有序供应。四是完善应急保供预案。鼓励通过

市场化需求响应减小尖峰电力缺口，督促各地细化完善各种情形下的应急保供预案，提前开展实战应急演练，

做到有备无患，确保极端条件下民生和重点用能不受影响。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-16-

224847-1.html） 
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二、本周煤炭板块及个股表现：煤炭板块劣于大盘 
 本周煤炭板块下跌 5.7%，表现劣于大盘；本周沪深 300 上涨 1.7%到 4309.0；涨幅前三的行业分别是农林牧

渔(4.8%)、家电(4.5%)、汽车(3.7%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%）        

  

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 本周煤炭开采洗选板块下跌 6.37%，动力煤板块下跌 5.49%，炼焦煤板块下跌 8.31%；焦炭板块下跌 0.2
0%，煤炭化工下跌 0.91%。 

图 2：A 股煤炭及焦化板块区间涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 本周煤炭采选板块中涨幅前三的分别为郑州煤电(21.5%)、晋控煤业(5.8%)、金瑞矿业(-0.3%)。 

图 3：煤炭开采洗选板块个股表现（%） 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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三、煤炭价格跟踪：动力煤、焦煤价格继续反弹 
表 1：本周煤炭价格速览 

资料来源：Wind，信达证券研发中心 

1、煤炭价格指数 

 截至 6 月 15 日，秦皇岛海运煤炭交易市场发布的环渤海动力煤价格指数（环渤海地区发热量 5500 大卡动

力煤的综合平均价格）报收于 735.0 元/吨，周环比持平（0.00%）。 

 图 4：环渤海动力煤价格指数 

 

 
 资料来源：Wind，信达证券研发中心 

300
350
400
450
500
550
600
650
700
750
800
850
900

  指标 价格 周变化 周环比 同比 单位 

煤炭价格指数  
环渤海动力煤价格指数(Q5500K) 735.00 0.00 0.00% 14.49% 元/吨 

动力煤价格指数(RMB):CCI5500(含税) - - - - 元/吨 

动力煤价格 

港口价格 
秦皇岛港动力煤(Q5500)山西产市场价 1,205.00 0.00 0.00% 89.02% 元/吨 

广州港山西优混库提价(含税) 1,410.00 0.00 0.00% 38.92% 元/吨 

产地价格 

陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 1,410.00 50.00 3.68% 78.48% 元/吨 

大同南郊弱粘煤坑口价(含税) 910.00 0.00 0.00% 16.67% 元/吨 

内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500） 1,083.00 82.00 8.19% 45.17% 元/吨 

国际动力煤价 

纽卡斯尔 NEWC 动力煤 182.65 -17.45 -8.72% 215.19% 美元/吨 

欧洲 ARA 港动力煤现货价 360.05 30.05 9.11% 396.62% 美元/吨 

理查德 RB 动力煤现货价 238.35 -2.75 -1.14% 247.96% 美元/吨 

广州港印尼煤(Q5500)库提价 1,354.00 3.00 0.22% 36.77% 元/吨 

广州港澳洲煤(Q5500)库提价 1,359.00 3.00 0.22% 37.27% 元/吨 

动力煤期货 收盘价 866.00 贴水 339.0 - - 元/吨 

炼焦煤价格 

港口价格 
京唐港山西产主焦煤库提价(含税) 3,300.00 250.00 8.20% 57.14% 元/吨 

连云港山西产主焦煤平仓价(含税) 3,730.00 296.00 8.62% 61.54% 元/吨 

产地价格 

临汾肥精煤车板价(含税) 3,200.00 50.00 1.59% 60.00% 元/吨 

兖州气精煤车板价 2,175.00 80.00 3.82% 62.31% 元/吨 

邢台 1/3 焦精煤车板价 2,930.00 310.00 11.83% 75.45% 元/吨 

国际炼焦煤价 澳洲峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 405.00 1.00 0.25% 103.01% 元/吨 

焦煤期货 收盘价 2,609.00 升水 409.0 - - 元/吨 

无烟煤价格 

 晋城中块无烟煤(Q6800) 1,890.00 0.00 0.00% 53.66% 元/吨 

 阳泉无烟洗中块(Q7000) 1,860.00 0.00 0.00% 55.00% 元/吨 

 河南焦作无烟中块(Q7000) 1,990.00 0.00 0.00% 49.62% 元/吨 

喷吹煤价格 
 长治潞城喷吹煤(Q6700-7000) 车板价(含税) 1,812.00 30.00 1.68% 50.75% 元/吨 

 阳泉喷吹煤车板价(含税)(Q7000-7200) 1,951.00 33.00 1.72% 52.18% 元/吨 
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2、动力煤价格 

2.1 港口及产地动力煤价格 

 港口动力煤：截至 6 月 17 日，秦皇岛港动力煤(Q5500)山西产市场价 1205.0 元/吨，周环比持平。 

 产地动力煤：截至 6 月 17 日，陕西榆林动力块煤（Q6000）坑口价 1410.0 元/吨，周环比上涨 50.0 元/吨；

大同南郊粘煤坑口价(含税)（Q5500）910.0 元/吨，周环比持平；内蒙古东胜大块精煤车板价（Q5500）108
3.0 元/吨，周环比上涨 82.0 元/吨。 

图 5：秦皇岛港市场价：动力煤(Q5500)：山西产（元/吨）  图 6：产地煤炭价格变动（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Sxcoal，信达证券研发中心 

2.2 国际动力煤价格 

 截至 6 月 15 日，纽卡斯尔 NEWC5500 大卡动力煤 FOB 现货价格 182.56 美元/吨，周环比下降 17.45 美元/
吨；ARA6000 大卡动力煤现货价 360.05 美元/吨，周环比上涨 30.05 美元/吨；理查德 RB 动力煤 FOB 现货价

238.35 美元/吨，周环比下跌 2.75 美元/吨。 

 截至 6 月 17 日，广州港印尼煤(Q5500)库提价 1354.0 元/吨，周环比上涨 3.0 元/吨；广州港澳洲煤(Q5500)
库提价 1359.0 元/吨，周环比上涨 3.0 元/吨。 

图 7：国际动力煤 FOB 变动情况（美元/吨）  图 8：广州港：印尼煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

2.3 动力煤期货情况 

 截至 6 月 17 日，动力煤期货活跃合约较上周同期下跌 14.4 元/吨至 866.0 元/吨，期货贴水 339.0 元/吨。 
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 图 9：收盘价(活跃合约)：动力煤（元/吨） 

 

 
 资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3、炼焦煤价格 

3.1 港口及产地炼焦煤价格 

 港口炼焦煤：截至 6 月 17 日，京唐港山西产主焦煤库提价(含税)3300.0 元/吨，周环比上涨 250.0 元/吨；连

云港山西产主焦煤平仓价(含税)3730.0 元/吨，周环比上涨 296.0 元/吨。 

 产地炼焦煤：截至 6 月 17 日，临汾肥精煤车板价(含税)3200.0 元/吨，周环比上涨 50.0 元/吨；兖州气精煤

车板价 2175.0 元/吨，周环比上涨 80.0 元/吨；邢台 1/3 焦精煤车板价 2930.0 元/吨，周环比上涨 310.0 元/
吨。 

图 10：港口焦煤价格变动情况（元/吨）  图 11：产地焦煤价格变动情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

3.2 国际炼焦煤价格及焦煤期货情况 

 截至 6 月 17 日，澳大利亚峰景煤矿硬焦煤中国到岸价 405.0 美元/吨，周环比上涨 1.0 美元/吨。 

 截至 6 月 17 日，焦煤期货活跃合约较上周同期下跌 368.0 元/吨至 2576.5 元/吨，期货升水 409.0 元/吨。 
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图 12：澳大利亚峰景矿硬焦煤价格变动情况（美元/吨）  图 13：期货收盘价(活跃合约)：焦煤（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

4、无烟煤及喷吹煤价格 

 截至 6 月 17 日，晋城中块无烟煤(Q6800)1890.0 元/吨，周环比持平；阳泉无烟洗中块(Q7000)1860.0 元/吨，

周环比持平；河南焦作无烟中块(Q7000)1990.0 元/吨，周环比持平。 

 截至 6 月 17 日，长治潞城喷吹煤(Q6700-7000)车板价(含税)价格 1812.0 元/吨，周环比上涨 30.0 元/吨；阳

泉喷吹煤车板价(含税)(Q7000-7200)1951.0 元/吨，周环比上涨 33.0 元/吨。 

图 14：产地无烟煤车板价变动情况（元/吨）  图 15：喷吹煤车板价（含税）变动情况（元/吨） 

 

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 
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四、煤炭库存跟踪：铁路拉运走弱 
表 2：本周煤炭库存及调度速览 
  指标 数量 周变化 周环比 同比 单位 

晋陕蒙 442 家煤矿产能利用率 

山西省 74.2% 0.59 0.80 4.15 - 

内蒙古 87.3% 0.25 0.29 15.87 - 

陕西省 92.5% -0.25 0.32 2.36 - 

三省合计 83.5% 0.27 0.32 8.50 - 

港口煤炭调度 
秦皇岛港铁路到车 5,826.00 -727.00 -11.09% 2.93% 车 

秦皇岛港港口吞吐量 61.00 2.30 3.92% 46.63% 万吨 

煤炭海运费  
秦皇岛-上海(4-5 万 DWT) 25.80 -0.50 -1.90% -31.20% 元/吨 

秦皇岛-广州(5-6 万 DWT) 40.40 -1.40 -3.35% -24.20% 元/吨 

货船比 货船比 15.44 0.43 2.87% 35.52% - 

动力煤库存 秦皇岛港煤炭库存 506.00 10.00 2.02% 2.02% 万吨 

炼焦煤库存  

生产地炼焦煤库存 343.80 1.80 0.53% 25.64% 万吨 

六大港口炼焦煤库存 180.80 14.80 8.92% -64.34% 万吨 

国内独立焦化厂（230 家）炼焦煤总库存 1,029.90 1.80 0.18% 29.43% 万吨 

国内样本钢厂（110 家）炼焦煤库存 878.87 -5.80 -0.66% 6.85% 万吨 

焦炭库存 

焦化厂焦炭库存 43.60 -3.50 -7.43% 43.85% 万吨 

四大港口焦炭库存 280.50 13.80 5.17% 38.66% 万吨 

国内样本钢厂（247 家）：合计 635.85 -24.90 -3.77% 45.80% 万吨 
资料来源：Wind，CCTD，Sxcoal，信达证券研发中心 

1、 产地煤矿产能利用率 

 截至 6 月 12 日，山西省样本煤矿（303 处，总产能 5.85 亿吨）产能利用率 74.2%，环比上周升 0.59 个 pct； 

 截至 6 月 12 日，内蒙古样本煤矿（90 处，总产能 6.3 亿吨）产能利用率 87.3%，环比上周升 0.25 个 pct； 

 截至 6 月 12 日，陕西省样本煤矿（49 处，总产能 3.3 亿吨）产能利用率 92.5%，环比上周降 0.25 个 pct； 

 截至 6 月 12 日，三省样本煤矿（442 处，总产能 15.5 亿吨）产能利用率 83.5%，环比上周升 0.27 个 pct。 

图 16：山西省周度产能利用率  图 17：内蒙古周度产能利用率 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 
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图 18：陕西省周度产能利用率  图 19：三省周度产能利用率 

 

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

2、 港口煤炭调度及海运费情况 

 截至 6 月 17 日，秦皇岛港铁路到车量较上周同期下降 727 车至 5826.0 车；秦皇岛港港口吞吐量较上周同期

增加 2.3 万吨至 61.0 万吨。 

 截至 6 月 17 日，秦皇岛-上海（4-5 万 DWT）的海运费价格为 25.8 元/吨，周环比下跌 0.50 元/吨；秦皇岛-
广州（5-6 万 DWT）的海运费价格为 40.4 元/吨，周环比下跌 1.40 元/吨。 

图 20：秦皇岛港铁路到车量及港口吞吐量（万吨）  图 21：秦皇岛-广州煤炭海运费情况（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

3、 环渤海四大港口货船比情况 

截至 6 月 17 日，环渤海地区四大港口（秦皇岛港、黄骅港、曹妃甸港、京唐港东港）的库存为 1328.0 万吨，

周环比增加 52.00 万吨，锚地船舶数为 86.0 艘，周环比增加 1.00 艘，货船比（库存与船舶比）为 15.4，周环比

增加 0.43。  
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图 22：2019-2022 年北方四港货船比（库存与船舶比）情况 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

4、 动力煤港口库存 

 截至 6 月 19 日，秦皇岛港煤炭库存较上周同期增加 10.0 万吨至 506.0 万吨。 

图 23：秦皇岛港煤炭库存（万吨）  

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  

5、 炼焦煤库存 

 截至 6 月 13 日，生产地炼焦煤库存较上周增加 1.8 万吨至 343.8 万吨，周环比增加 0.53%； 

 截至 6 月 17 日，六大港口炼焦煤库存较上周增加 14.8 万吨至 180.8 万吨，周环比增加 8.92%； 

 截至 6 月 17 日，国内独立焦化厂(230 家)炼焦煤总库存较上周增加 1.8 万吨至 1029.9 万吨，周环比增加 0.1
8%； 

 截至 6 月 17 日，国内样本钢厂(110 家)炼焦煤总库存较上周下降 5.8 万吨至 878.9 万吨，周环比下降 0.66%。 
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图 24：生产地炼焦煤库存（万吨）  图 25：六大港口炼焦煤库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Sxcoal，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 26：国内独立焦化厂(230 家)炼焦煤总库存（万吨）  图 27：国内样本钢厂(110 家)炼焦煤总库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

6、 焦炭库存 

 截至 6 月 17 日，焦化厂合计焦炭库存较上周下降 3.5 万吨至 43.6 万吨，周环比下降 7.43%； 

 截至 6 月 17 日，四港口合计焦炭库存较上周增加 13.8 万吨至 280.5 万吨，周环比增加 5.17%； 

 截至 6 月 17 日，国内样本钢厂（247 家）合计焦炭库存较上周下跌 24.90 万吨至 635.85 万吨。 

图 28：焦化厂合计焦炭库存（万吨）  图 29：四港口合计焦炭库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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图 30：国内样本钢厂（247 家）合计焦炭库存（万吨） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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五、煤炭行业下游表现：全国各省份日耗回升 
表 3：本周煤炭下游情况速览 

 指标 数量 周变化 周环比 同比 单位 

煤电产业链 

沿海八省区日耗 168.10 -4.50 -2.61% -16.20% 万吨 
沿海八省区库存 3,058.70 16.40 0.54% 22.26% 万吨 
沿海八省区可用天数 18.20 0.60 45.60% 45.60% 天 

内陆 17 省区日耗 320.20 20.50 6.84% -8.30% 万吨 

内陆 17 省区库存 7,532.90 13.50 0.18% 41.73% 万吨 

内陆 17 省区可用天数 24.90 -0.20 -0.80% 63.82% 天 

三峡出库量 18,000.00 3,600.00 25.00% 33.33% 立方米/秒 

煤焦钢产业链 

Myspic 综合钢价指数 171.50 -7.80 -4.35% -9.96% - 

上海螺纹钢价格 4,570.00 -240.00 -4.99% -6.16% 元/吨 

唐山产一级冶金焦价格 3,380.00 100.00 3.05% 23.36% 元/吨 

全国高炉开工率 83.83 -0.28 -0.33% 37.00% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能>200 万吨，100 家) 88.00 1.10 1.27% 8.83% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能 100-200 万吨，100 家) 78.50 2.00 2.61% 0.95% % 

焦炉生产率：国内独立焦化厂(产能<100 万吨，100 家) 76.60 1.00 1.32% 53.02% % 

化工建材产业链 

华中地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 3,200.00 -86.00 -2.62% 22.61% 元/吨 

华南地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) - - - - 元/吨 

东北地区尿素(小颗粒)市场价(平均价) 3,330.00 -30.00 -0.89% 20.11% 元/吨 

甲醇价格指数 2,681.00 -41.00 -1.51% 9.97% - 

乙二醇价格指数 5,085.00 -78.00 -1.51% -88.54% - 

醋酸价格指数 3,721.00 -1,045.00 -21.93% -23.77% - 

合成氨价格指数 4,423.00 -376.00 -7.83% -90.03% - 

水泥价格指数 149.56 -2.80 -1.84% 1.25% - 

资料来源：Wind，CCTD，信达证券研发中心 

1、 煤电日耗及库存情况 

1.1 内陆 17 省煤电日耗及库存情况 

 截至 6 月 16 日，内陆十七省煤炭库存 7532.90 万吨，较上周上涨 13.50 万吨，周环比增加 0.18%；日耗为 32
0.20 万吨，较上周上涨 20.50 万吨/日，周环比增加 6.84%；可用天数为 24.9 天，较上周下跌 0.20 天。 

图 31：内陆 17 省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 32：内陆 17 省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 
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图 33：内陆 17 省区煤炭可用天数变化情况（日）  

 

 

资料来源：CCTD，信达证券研发中心  

1.2 沿海八省煤电日耗及库存情况 

 截至 6 月 16 日，沿海八省煤炭库存 3058.70 万吨，较上周上涨 16.40 万吨，周环比增加 0.54%；日耗为 168.
10 万吨，较上周下跌 4.50 万吨/日，周环比下降 2.61%；可用天数为 18.2 天，较上周上涨 0.60 天。 

 截至 6 月 17 日，三峡出库流量 18000.0 立方米/秒，周环比增加 25.00%。 

图 34：沿海八省区日均耗煤变化情况（万吨）  图 35：沿海八省区煤炭库存量变化情况（万吨） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：CCTD，信达证券研发中心 

图 36：沿海八省区煤炭可用天数变化情况（日）  图 37：三峡出库量变化情况（立方米/秒） 

 

 

 
资料来源：CCTD，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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2、螺纹钢、冶金焦价格及高炉开工率情况 

 截至 6 月 17 日，Myspic 综合钢价指数 171.5 点，周环比下跌 7.80 点。 

 截至 6 月 17 日，上海螺纹钢价格 4570.0 元/吨，周环比下跌 240.0 元/吨。 

 截至 6 月 17 日，唐山产一级冶金焦价格 3380.0 元/吨，周环比上涨 100.0 元/吨。 

 截至 6 月 17 日，全国高炉开工率 83.8%，周环比下降 0.28 百分点。 

图 38：Myspic 综合钢价指数  图 39：上海螺纹钢价格(HRB400 20mm)（元） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 40：出厂价：一级冶金焦(唐山产)：河北（元）  图 41：高炉开工率（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

2、 下游化工、建材价格 

 截至 6 月 19 日，华中地区尿素(小颗粒)市场价(平均价)3200.0 元/吨，周环比下跌 86.0 元/吨；东北地区尿素

(小颗粒)市场价(平均价)3330.0 元/吨，周环比下跌 30.0 元/吨。 

 截至 6 月 17 日，全国甲醇价格指数较上周同期下跌 41 点至 2681 点。 

 截至 6 月 17 日，全国乙二醇价格指数较上周同期下跌 78 点至 5085 点。 

 截至 6 月 17 日，全国合成氨价格指数较上周同期下跌 376 点至 4423 点。 

 截至 6 月 17 日，全国醋酸价格指数较上周同期下跌 1045 点至 3721 点。 

 截至 6 月 17 日，全国水泥价格指数较上周同期下跌 2.80 点至 149.6 点。 
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图 42：华中地区尿素市场平均价（元/吨）  图 43：全国甲醇价格指数 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 44：全国乙二醇价格指数  图 45：全国合成氨价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 46：全国醋酸价格指数  图 47：全国水泥价格指数 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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六、上市公司估值表及重点公告 

1、上市公司估值表 

表 4：重点上市公司估值表 

股票名称 收盘价（元） 
归母净利润（百万元） EPS（元/股） PE 

2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

兖矿能源 39.1000 16438 28865 34578 40190 3.34 5.83 6.99 8.12 11.71 6.71 5.59 4.82 

陕西煤业 20.7300 21140 25649 30005 34063 2.18 2.65 3.09 3.51 9.51 7.82 6.71 5.91 

中国神华 32.5600 50269 68337 78091 87741 2.53 3.44 3.93 4.41 12.87 9.47 8.28 7.38 

中煤能源 10.6000 13282 20907 23133 24218 1.00 1.58 1.74 1.83 10.60 6.71 6.09 5.79 

盘江股份 9.0400 1172 2116 2337 2615 0.71 0.99 1.09 1.22 12.73 9.13 8.29 7.41 

平煤股份 14.4000 2922 6331 8498 10070 1.26 2.73 3.67 4.35 11.43 5.27 3.92 3.31 

山西焦煤 14.0900 4166 9601 12737 15396 1.02 2.34 3.11 3.76 13.81 6.02 4.53 3.75 

淮北矿业 14.6000 4780 6592 7033 7360 1.93 2.66 2.83 2.97 7.56 5.49 5.16 4.92 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 注：兖矿能源、陕西煤业、中国神华、山西焦煤、平煤股份的归母净利及 EPS 为信达预测，其他采用万得一
致预期。 数据截至 2022 年 6 月 17 日。 

2、上市公司重点公告 

【中煤能源】2022 年 5 月份主要生产经营数据公告：2022 年 5 月，公司商品煤产量 955 万吨，同比下降 5.4%，

1-5 月累计产量 4917 万吨，同比增加 3.5%；2022 年 5 月，公司商品煤销量 2278 万吨，同比下降 13.1%，1-5 月

累计销量 11517 万吨，同比下降 12.2%；其中 5月自产煤销量 988 万吨，同比增加 1.6%，1-5 月累计自产煤销量

4883 万吨，同比增加 3.8%。 

【陕西煤业】2022 年 5 月份主要生产经营数据公告：2022 年 5 月，公司商品煤产量 1249.29 万吨，同比增加

4.59%，1-5 月累计产量 5914.70 万吨，同比增加 0.53%；2022 年 5 月，公司商品煤销量 2096.07 万吨，同比增

加 8.84%，1-5 月累计销量 9592.77 万吨，同比下降 16.26；其中 5月自产煤销量 1253.20 万吨，同比增加 6.97%，

1-5 月累计自产煤销量 5827.7 万吨，同比增加 0.46%。 

【中国神华】2022 年 5 月份主要生产经营数据公告：2022 年 5 月，公司商品煤产量 2500 万吨，同比增加 3.7%，

1-5 月累计产量 132600 万吨，同比增加 4.2%；2022 年 5 月，公司商品煤销量 3530 万吨，同比减少 12.8%，1-5

月累计销量 17780 万吨，同比下降 10.8%。 
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七、本周行业重要资讯 

1. 煤炭保供力度不能松：近日，应急管理部、国家能源局等四部门发布《关于加强煤炭先进产能核定工作的通

知》要求，严格履行电煤保供稳价责任。核增产能煤矿要积极承担电煤增产保供责任，核增产能形成的新增产

能必须全部按国家政策签订电煤中长期合同。随着各地气温升高，叠加复工复产加速推进，用煤用电高峰将

至。保证煤炭供应充足，不仅关系能源安全，而且关乎经济平稳运行。这就要求煤炭在关键时刻“产得出、调

得快、用得上”。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-176-224870-1.html） 

2. 美欧制裁之下 俄罗斯煤炭转向印度：俄乌冲突扰乱了大宗商品流通，其中，俄罗斯煤炭便从利润丰厚的欧

洲市场转向抄底的印度买家。俄罗斯两家煤矿企业的高管表示，对提供价格溢价的欧洲市场的动力煤销售占总

出口的比例从俄乌冲突的 30%降至 10%至 15%左右；虽然德国仍在购买俄罗斯的煤炭，但波兰已于 4月份停止购

买。欧洲将从 8月开始停止从俄罗斯进口煤炭。这些高管表示，在欧洲寻求南非和澳大利亚的替代供应之际，

俄罗斯增加了对印度的销售，土耳其也是一个大买家。俄罗斯是世界三大煤炭出口国之一。除了煤炭之外，俄

罗斯的钢铁制造商也受到了制裁的影响。相比之下，俄罗斯在钯方面的主导地位意味着该金属受到的影响较

小。与此同时，俄罗斯正在收紧对天然气的供应。尽管俄罗斯煤矿企业被迫寻找利润更低的折扣市场，但创纪

录的煤炭价格在一定程度上缓解了制裁所带来的打击。俄罗斯煤炭贸易更大程度上的东进也给物流带来了挑

战，通往亚洲的铁路走廊数十年来都存在瓶颈问题。这些高管还指出，煤炭正在与钢铁争夺稀缺的产能。（资

料来源：https://www.cctd.com.cn/show-113-224880-1.html） 

3. 俄媒：一季度俄对印动力煤出口量“猛增 2700 倍”： “俄罗斯煤炭占领印度。”俄罗斯《生意人报》14

日报道称，由于发电厂的煤炭储量低，印度正处于能源危机的边缘，并且正在积极购买进口产品。俄罗斯对印

度的动力煤出口量增加了数千倍，今年第一季度俄罗斯向印度出口的动力煤达到 57.32 万吨，同比增长 2700

倍。世界领先的钢铁市场分析专业机构“金属专家”称，俄罗斯出口商现在向买家提供越来越大的折扣，特别

是在从西北港口发货的情况下。运往印度的煤炭价格比世界同类产品低 40%至 50%，俄罗斯煤炭的价格为每吨

140-155 美元。标普发布的数据显示，印度进口自俄罗斯的煤炭均价为每吨 160-165 美元，即使加上每吨 30 美

元左右的运输费用，总价也不到每吨 200 美元，较印度从澳大利亚进口的同等级煤炭价格平均每吨低 60-65 美

元。同时，南非作为印度又一煤炭进口来源国，其同等级煤炭价格约为每吨 272.65 美元，也远高于俄煤炭价

格。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-113-224784-1.html） 

4. 2022 年 5 月份煤炭开采和洗选业增加值同比增长 8.2%：5月份，规模以上工业增加值同比实际增长 0.7%（以

下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率）。从环比看，5 月份，规模以上工业增加值比上月增长 5.61%。

1—5月份，规模以上工业增加值同比增长 3.3%。 

分三大门类看，5月份，采矿业增加值同比增长 7.0%；制造业增长 0.1%；电力、热力、燃气及水生产和供应业增

长 0.2%。分行业看，5月份，41个大类行业中有 25 个行业增加值保持同比增长。其中，煤炭开采和洗选业增长
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8.2%，石油和天然气开采业增长 6.6%，农副食品加工业增长 1.6%，酒、饮料和精制茶制造业增长 7.0%，纺织业

下降 3.5%，化学原料和化学制品制造业增长 5.0%，非金属矿物制品业下降 5.4%，黑色金属冶炼和压延加工业下

降 2.7%，有色金属冶炼和压延加工业增长 3.4%，通用设备制造业下降 6.8%，专用设备制造业增长 1.1%，汽车制

造业下降 7.0%，铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业下降 0.1%，电气机械和器材制造业增长 7.3%，计

算机、通信和其他电子设备制造业增长 7.3%，电力、热力生产和供应业下降 0.8%。（资料来源：

https://www.cctd.com.cn/show-16-224823-1.html） 

5. 国家能源局：能源供应总体平稳：“能源的饭碗必须端在自己手里”“要明确重要能源资源国内生产自给的

战略底线”。去年以来，习近平总书记多次对能源工作作出重要部署，为做好能源供应保障提供了根本遵循。 

  近日，国务院持续推进稳经济工作，对保障能源安全、推进能源项目投资建设等提出具体要求。5月 31日，

国务院发布的《关于印发扎实稳住经济一揽子政策措施的通知》明确提出在确保安全清洁高效利用的前提下有序

释放煤炭优质产能、抓紧推动实施一批能源项目、提高煤炭储备能力和水平、加强原油等能源资源储备能力。 

  6 月 9日，记者从国家能源局获悉，去冬今春以来，能源系统多措并举，全力做好能源保供工作，有序推进

能源投资，加快重大项目建设，对稳经济发挥了重要作用。当前，各品类能源供应总体平稳，将通过三方面举措

进一步支撑经济社会发展。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-16-224773-1.html） 

6. 煤炭产量连涨 展现保供“夏日温度”： 国家统计局 15 日最新发布数据显示，1-5 月，我国生产原煤 18.1

亿吨，同比增长 10.4%。其中，5月份，生产原煤 3.7 亿吨，同比增长 10.3%，日均产量 1187 万吨。记者注意到，

今年我国煤炭产量已连续 5 个月保持两位数快速增长。面对多地复工复产提速和夏季用能高峰，近期从中央到地

方政策连发，煤炭保供更是展现出“夏日温度”。业内人士预计，今年迎峰度夏期间，我国煤炭供应将保持较快

增长，煤炭需求将逐步回暖，预计煤炭市场将呈现供需两旺局面。“今年以来，受国际形势变化的影响，全球能

源价格大幅上涨。尽管外部输入性压力加大，但是国内保供稳价的力度也在持续加大，能源供给基本稳定。”国

家统计局新闻发言人、国民经济综合统计司司长付凌晖在 15 日的新闻发布会上表示。（资料来源：

https://www.cctd.com.cn/show-176-224830-1.html） 

7. 河北：严禁在暴雨灾害天气下安排煤矿工人下井作业：近日，针对季节特点，河北省应急管理厅发布夏季

生产安全提示。煤矿方面，河北省应急管理厅指出，进入夏季，矿井瓦斯涌出量易变大和通风阻力相对变大，

存在瓦斯超限的风险。各煤矿企业要优化通风系统，严格执行日报告、瓦斯检查和安全监控系统日巡查制度，

发生瓦斯超限要立即停电撤人，并分析超限原因采取应对措施；及时测定瓦斯参数，按要求进行瓦斯等级鉴

定，确保不发生瓦斯超限事故。强降雨天气条件下，存在地表水进入井下和井下涌水量突然增加的风险，各煤

矿企业要及时关注气象部门预报，掌握降雨预报信息，对涌水量加强动态监测，紧急情况下要及时采取措施对

排水能力进行调整，保证矿井安全。针对煤矿地形、地貌全面准备防汛类器材，及时修筑各种防排水工程，防

止或减少因降水和地表水渗入、溃入矿井的问题发生。严禁在暴雨灾害天气下安排工人下井作业，遇有重大险

情必须立即撤出井下作业人员。（资料来源：https://www.cctd.com.cn/show-108-224828-1.html）  
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八、风险因素 

重点公司发生煤矿安全生产事故；下游用能用电部门继续较大规模限产；宏观经济大幅失速下滑。 
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 
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卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


	一、 本周核心观点及重点关注：千淘万漉虽辛苦，吹尽狂沙始到金
	二、本周煤炭板块及个股表现：煤炭板块劣于大盘
	三、煤炭价格跟踪：动力煤、焦煤价格继续反弹
	1、煤炭价格指数
	2、动力煤价格
	2.1 港口及产地动力煤价格
	2.2 国际动力煤价格
	2.3动力煤期货情况

	3、炼焦煤价格
	3.1 港口及产地炼焦煤价格
	3.2 国际炼焦煤价格及焦煤期货情况

	4、无烟煤及喷吹煤价格

	四、煤炭库存跟踪：铁路拉运走弱
	1、 产地煤矿产能利用率
	2、 港口煤炭调度及海运费情况
	3、 环渤海四大港口货船比情况
	4、 动力煤港口库存
	5、 炼焦煤库存
	6、 焦炭库存

	五、煤炭行业下游表现：全国各省份日耗回升
	1、 煤电日耗及库存情况
	1.1 内陆17省煤电日耗及库存情况
	1.2沿海八省煤电日耗及库存情况
	2、螺纹钢、冶金焦价格及高炉开工率情况
	2、 下游化工、建材价格

	六、上市公司估值表及重点公告
	1、上市公司估值表
	2、上市公司重点公告

	七、本周行业重要资讯
	八、风险因素

