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经济数据稳步修复，稳增长政策持续发力 
[Table_Title2] 银行行业周报 
 
[Table_Summary] ►   重点聚焦： 
6 月 13 日，五部门近日印发《关于推动个人养老金发展的意见》

宣传提纲，重点关注个人养老金的主要政策。 

►   行业和公司动态 
1）6 月 15 日，国常会部署支持民间投资和推进一举多得项目的

措施等，其中货币金融相关领域强调引导金融机构发放长期贷

款；2）6 月 16 日，发改委例行新闻发布会提出促进政策效应加

快释放，包括加强信用信息共享应用，向银行等金融机构开放使

用；3）6 月 13 日，上海央行公布 5 月上海货币信贷运行情况，

人民币贷款余额 9.1 万亿元，同比增长 10.1%，增速比上月末低

0.9pct；4）本周，招商银行王良先生行长任职资格获银保监会

核准；苏农银行拟以 1.74 元/股收购靖江润丰村镇银行部分股东

的股权；建设银行 2022 年第一期 600 亿元二级资本债券发行完

毕；工商银行完成 2012 年 6 月发行的 200 亿元次级债券赎回；

民生理财有限公司获银保监会批准开业；中国银行将于 6 月 27

日派发第三期境内优先股股息，股息率 4.5%，本次派现金共计

32.85 亿元；厦门银行拟每股派现 0.25 元，共计派现 6.6 亿元。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数下跌 0.004%，跑输沪深 300 指数 1.66 个百分

点，板块涨跌幅排名 22/31，其中瑞丰银行（+5.73%）、常熟银

行（+4.95%）、华夏银行（+1.97%）涨幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共进行 500 亿元逆回购和 2000

亿元 MLF 操作，MLF 中标利率为 2.85%持平上期，共 500 亿元逆

回购和 2000 亿元 MLF 到期，因此本周央行公开市场完全对冲到

期量。下周将有 500 亿元逆回购到期。 

SHIBOR：本周上海银行间拆借利率走势略有上行，隔夜 SHIBOR

利率上行 1BP 至 1.41%，7 天 SHIBOR 上行 6BP至 1.74%。 

投资建议： 
本周披露的 5 月宏观经济数据环比改善，稳增长政策效应显现，

也进一步强化经济企稳的预期，有助于打开银行估值修复的空

间。后续继续关注政策力度，以及疫后经济恢复节奏。目前银行

板块静态 PB 仅 0.59 倍，具备较高性价比，个股层面继续推荐：

招商，宁波，成都，杭州，平安，兴业，常熟银行等。 

风险提示： 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦： 

【重点聚焦】6 月 13 日，五部门近日印发《关于推动个人养老金发展的意

见》宣传提纲，重点关注个人养老金的主要政策： 

1）定位和作用：个人养老金是指有政府政策支持、个人自愿参加、市场化运

营的补充养老保险制度，是多层次、多支柱养老保险体系的重要组成部分。 

2）覆盖范围：在中国境内参加城镇职工或者城乡居民基本养老保险的劳动

者，均可参加个人养老金。 

3）管理模式：实行个人账户制度，用于个人养老金缴费、归集收益、支付，

以及缴纳个人所得税，实行完全积累、封闭运行，其权益归参加人所有。 

4）缴费水平：个人养老金缴费上限起步为每年 12000 元，并根据经济社会发

展水平、多层次养老保险体系发展情况等因素适时调整。 

5）投资：个人养老金资金账户内资金用于购买符合规定的银行理财、储蓄存

款、商业养老保险、公募基金等金融产品。 

总体来说，今年以来养老第三支柱建设相关政策加快落地，有较大扩容空

间，利好银行养老财富类业务的发展。 

 

 

2.行业和公司动态 

【国常会部署支持纾困】6 月 15 日，国常会部署支持民间投资和推进一举多

得项目的措施等，其中货币金融相关领域强调： 

1）抓住时间窗口，注重区间调控，既加大力度、稳经济政策应出尽出，又不

超发货币、不透支未来，着力保市场主体保就业稳物价，稳住宏观经济大盘。 

2）扩大有效投资，要注重启动既能补短板调结构、又能带消费扩就业的一举

多得项目，调动各方积极性。鼓励金融机构采用续贷等支持民间投资，对符合条

件项目提供政府性融资担保，引导金融机构发放长期贷款。 

 

【发改委促进政策效应加快释放】6月 16日，发改委例行新闻发布会提出： 

1）将推动扎实稳住经济一揽子政策措施尽快落地见效，促进政策效应加快释

放，确保二季度经济实现合理增长，努力为下半年发展提供更好的基础和条件。 

2）加强民间投资融资支持。建立和完善社会资本投融资合作对接机制，通过

项目对接会等多种方式，搭建有利于民间投资项目与金融机构沟通衔接的平台。

加强涉企信用信息共享应用，引导金融机构对民营企业信用情况精准画像，客观

合理判断企业风险，加大融资支持力度。 

3）抓融资保障。加强信用信息共享应用，将纳税、社会保险费和住房公积金

缴纳、水电气费等信息纳入共享范围，在保障信息安全和主体权益的前提下，向

银行等金融机构开放使用，提高中小微企业贷款覆盖面、可得性和便利度。 
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【5 月上海信贷运行情况】6 月 13 日，上海央行公布 5 月上海货币信贷运行

情况，数据关注： 

1）5 月末，上海本外币贷款余额 9.86 万亿元，同比增长 10%；人民币贷款余

额 9.1 万亿元，同比增长 10.1%，增速比上月末低 0.9 个百分点。 

2）增量来看，人民币贷款-55 亿元，同比多减 705 亿元，其中住户部门贷款-

106 亿元，企业贷款-19 亿元，非银行业金融机构贷款增加 18 亿元。 

3）人民币存款余额 17.05 万亿元，同比增长 13.4%，增速环比提升 1.4pct。 

4）人民币存款增加 1814 亿元，同比多增 2070 亿元；其中个人活期存款增加

614 亿元，非金融企业协定存款增加 837 亿元。 

 

【上市银行动态】 

本周，高管变动方面，招商银行王良先生行长的任职资格获银保监会核准；

沪农商行邵晓云女士辞去公司董事等职务；长沙银行董事会审议通过聘任唐勇先

生为公司行长的议案；浦发银行股东大会选举朱毅先生为公司董事。 

股权方面，苏农银行为进一步加强对靖江润丰村镇银行控制，拟以 1.74 元/

股（该行 2021 年度经审计每股净资产）收购靖江润丰村镇银行部分股东的股权；

苏州银行拟由本行现任董事、高管以不少于上一年度自本行领取薪酬总额（税

后）15%的自有资金增持股份，稳定股价；无锡银行首次公开发行 16.2 亿股限售

股将于 6 月 20 日上市流通；上海银行部分董监高于 6 月 15 日-17 日以自有资金从

二级市场买入本行股票累计 11.08 万股，成交价格区间为每股 4.49-4.58 元。 

债券方面，建设银行 2022 年第一期 600 亿元二级资本债券发行完毕；宁波银

行“2022 年第三期金融债券”100 亿元发行完毕，品种为 3 年期固定利率债券，

票面利率 2.81%；民生银行完成发行 50 亿元减记型无固定期限资本债，前 5 年票

面利率 4.20%，每 5 年调整一次；工商银行完成 2012 年 6 月发行的 200 亿元次级

债券赎回。 

此外，民生理财有限公司获银保监会批准开业，注册资本为人民币 50 亿元，

注册地为北京；中国银行将于 6 月 27 日派发第三期境内优先股股息，年股息率为

4.5%，本派息共计 32.85 亿元；厦门银行拟于 6 月 21 日以总股本 26.39 亿股为基

数，每股派现 0.25 元，共计派现 6.60 亿元。 
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表 1  上市银行一周重点动态  

 

 

资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所  

 

 

3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数下跌 0.004%，跑输沪深 300 指数 1.66 个百分点，板块涨跌

幅排名 22/31，其中瑞丰银行（+5.73%）、常熟银行（+4.95%）、华夏银行

（+1.97%）涨幅居前；杭州银行（-1.73%）、南京银行（-2.46%）、成都银行（-

2.55%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共进行 500 亿元逆回购和 2000 亿元 MLF 操

作，MLF 中标利率为 2.85%持平上期，共 500 亿元逆回购和 2000 亿元 MLF 到期，

因此本周央行公开市场完全对冲到期量。下周将有 500 亿元逆回购到期。 

SHIBOR：本周上海银行间拆借利率走势略有上行，隔夜 SHIBOR 利率上行 1BP

至 1.41%，7 天 SHIBOR 上行 6BP 至 1.74%。 

银行 类别 事件
招商银行 高管变动 获银保监会核准王良先生行长的任职资格。
长沙银行 高管变动 董事会审议通过聘任唐勇先生为公司行长的议案。
沪农商行 高管变动 因到龄退休原因，邵晓云女士辞去公司董事，董事会薪酬和提名委员会委员的职务。
建设银行 债券发行 2022年第一期二级资本债券发行完毕，债券发行总规模为人民币600亿元。

苏农银行 收购兼并
为进一步加强对靖江润丰村镇银行控制，提升决策管理效率，增强市场竞争力，本行拟以1.74
元/股（该行2021年度经审计每股净资产）收购靖江润丰村镇银行部分股东的股权，本次交易
前本行已持有靖江润丰村镇银行54.33%的股份。

宁波银行 债券发行
“2022年第三期金融债券”发行完毕，规模100亿元人民币，品种为3年期固定利率债券，票面
利率2.81%。

工商银行 债券赎回 完成2012年6月发行的200亿元次级债券赎回。

厦门银行 利润分配
发布2021年年度权益分派实施公告：拟于2022年6月21日以本行总股本26.39亿股为基数，每股
派发现金红利0.25元（含税），共计派发现金红利6.60亿元（含税）。

光大银行 停牌提示
发布2021年度A股分红派息时转股连续停牌的提示性公告：自本次分红派息实施公告前一交易
日（2022年6月20日）至本次分红派息股权登记日期间，光大转债将停止转股。

苏州银行 稳定股价
由本行现任董事（不含独立董事）、高级管理人员以不少于上一年度自本行领取薪酬总额（税
后）15%的自有资金增持本行股份，即增持股份金额合计不低于205.91万元。

无锡银行 限售股流通 首次公开发行16.2亿股限售股将于6月20日上市流通。
杭州银行 债券评级 发布可转债跟踪评级，主体信用评级维持AAA稳定，“杭银转债”信用评级维持AAA。

中国银行 优先股派息
将于6月27日派发第三期境内优先股股息，年股息率为4.5%，本次派发现金股息共计人民币
32.85亿元（税前）。

民生银行
1）理财获批
2）利润分配
3）债券发行

1）民生理财有限公司获银保监会批准开业，民生理财注册资本为人民币50亿元，注册地为北
京。
2）以方案实施前公司总股本437.82亿股为基数，每股派现0.213元（含税），共派现93.26亿
元，股权登记日6月23日。
3）完成发行50亿元减记型无固定期限资本债券，前5年票面利率为4.20%，每5年调整一次，在
第5年及之后的每个付息日附发行人赎回权。

上海银行
1）股份增持
2）债券发行
3）债券评级

1）部分董事、监事和高级管理人员于6月15日至17日期间以自有资金从二级市场买入本行股
票，累计达11.08万股，成交价格区间为每股4.49-4.58元。
2）获上海银保监局批准发行不超过人民币200亿元的二级资本债券，并按照有关规定计入二级
资本。
3）主体信用评级结果“AAA”，评级展望“稳定”，“上银转债”信用评级“AAA”；本次评
级结果较前次没有变化。

浦发银行 股东大会
1）选举朱毅先生为公司董事的议案。
2）公司2021年度利润分配的预案：以届时实施利润分配股权登记日普通股总股本为基数，向
全体股东每10股派送现金股利人民币4.1元（含税）。
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图 1  A 股银行指数涨跌幅跑输沪深 300  图 2  涨跌幅排名前十个股 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

图 3  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势上行  图 4  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

 

4.投资建议 

本周披露的 5 月宏观经济数据环比改善，稳增长政策效应显现，也进一步强

化经济企稳的预期，有助于打开银行估值修复的空间。后续继续关注政策力度，

以及疫后经济恢复节奏。目前银行板块静态 PB 仅 0.59 倍，具备较高性价比，个

股层面继续推荐：招商，宁波，成都，杭州，平安，兴业，常熟银行等。 

 

5.风险提示 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）个别银行的重大经营风险等。  
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银行(中信) 沪深300涨跌幅
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SHIBOR:隔夜 SHIBOR:1周（%）
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公开市场操作:货币净投放（亿元）
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