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一、行业观点

稳增长持续发力，基建投资景气度提升，大项目贡献显著。国家统计局公布2022年1-5月经济数据，1-5月份，基础设施

（不含电力）累计投资同比增长6.7%，比1-4月份加快0.2个百分点，5月单月同比增长7.22%，环比增长10.13%。5月全

国重大项目开工提速，1-5月份，大项目完成投资同比增长10.2%，高于全部投资4.0个百分点；对全部投资增长的贡献

率为83.3%，拉动全部投资增长5.2个百分点。从先行指标看，1-5月份，新开工项目个数同比增长26.1%，新开工项目计

划总投资增长23.3%，投资项目（不含房地产开发投资）到位资金增长18.4%，有利于投资规模持续扩大。预计未来随着

北京、上海等地疫情逐步缓解或结束，复工复产情况持续好转，开工率提高，基建有望持续高景气。

图表：固定资产投资小幅下滑（%）

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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固定资产投资完成额:累计同比 月
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固定资产投资完成额:基础设施建设投资(不含电力):单月同比

固定资产投资完成额:基础设施建设投资(不含电力):累计同比

图表：固定资产投资完成额单月、累计同比提升（%）

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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一、行业观点

水利、环境和公共设施管理业投资提升，铁路运输业投资降幅收窄。基建投资细分项目来看，2022年1-5月份交通运输

、仓储和邮政业投资同比增长6.9%，较1-4月下降0.5个百分点，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资同比增长

11.5%，较1-4月份下降1.5个百分点，水利、环境和公共设施管理业投资同比增长7.9%，增速较1-4月上升0.7个百分点

。其中1-5月份铁路运输业同比下降3.0%，较1-4月收窄4个百分点，幅度较为明显，公共设施管理业投资同比增长7.9%

，较1-4月上升0.8个百分点。国务院5月底发布的《扎实稳住经济的一揽子政策措施》要求加大对水利、水运、公路、

物流等金融支持力度，并明确加快推进一批论证成熟的水利工程项目，加快推动交通基础设施投资。6月6日，李克强到

交通运输部考察并主持召开座谈会，会中强调要坚持适度超前，加强交通基础设施和现代物流体系建设。6月13日，水

利部、央行召开金融支持水利基础设施建设工作推进会，进一步加强银行、政府和水利企业、项目对接，加强金融支持

力度，优化金融服务，为水利基础设施建设提供良好的融资保障。今年我国对水利与交通的支持力度明显加大，预计有

望对基建投资形成有力支撑。

图表：固定资产投资细分累计增速（%）

资料来源：Wind，信达证券研发中心

图表：水利管理、道路运输、铁路运输投资增速（%）

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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一、行业观点

1-5月地产投资仍弱，新开工单月降幅收窄，单月销售边际改善。2022年1-5月房地产开发投资同比下滑4%，较1-4月增

速下降1.3个百分点；1-5月房屋新开工面积同比下滑30.60%，较1-4月增速下降4.3个百分点；1-5月房屋竣工面积同比

下滑15.30%，较1-4 月增速下降3.4个百分点。地产销售边际改善，5月单月销售同比-31.77%，较4月的-39%相比降幅明

显收窄。今年以来全国各地加大力度稳定房地产市场，采取多种措施有效满足居民合理住房需求，中长期贷款利率下调

，预计后续房地产有望边际改善。

水泥累计产量同比依然下降，但单月降幅已收窄，后续基建需求加速恢复之下有望加速出货。2022年1-5月全国水泥累

计产量7.83亿吨，同比下降15.30%，较1-4月下降0.5个百分点，5月单月水泥产量为2.03亿吨，同比下降17%，较4月收

窄2.06个百分点，环比情况好转，环比上升4.2%。5月水泥产量同比大幅下降或因需求仍弱，短期受疫情影响，同时房

建复工缓慢，项目资金压力仍大，导致水泥需求较去年同期明显下降。我们认为随着疫情改善及得到充分控制之后，加

之雨季影响渡过，今年稳增长背景下，下半年赶开工进度预计将有所加快，水泥需求将迎来改善。

图表：房屋竣工与新开工情况（%）

资料来源：Wind，信达证券研发中心

图表：全国水泥产量及增速（万吨，%）

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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一、行业观点

发改委审批数据持续放量，交通、水利发力。1-5月，发改委共审批核准固定资产投资项目48个，总投资6542亿元，同

比提升215.13%。其中，5月份审批核准固定资产投资项目10个，总投资1210亿元，同比提升61.55%，主要涉及交通、水

利等领域。近日，李克强总理到交通运输部考察时强调要坚持适度超前，加强交通基础设施和现代物流体系建设。6月

17日，水利部副部长魏山忠在发布会表示，今年全国水利建设投资完成要超过8000亿元、争取达到1万亿元，预计今年

全年完成水利建设投资同比增速为5.6%-32.0%。

投资建议：今年“稳增长”背景下，基建产业链景气度有望持续回升，建议关注头部央企如中国建筑、中国铁建、中国

中铁、中国交建；随着地产销售边际改善，建议关注消费建材板块如东方雨虹、科顺股份；下半年赶工预期之下，建议

关注海螺水泥、旗滨集团；交通板块、水利板块投资发力，建议关注相关领域如中国电建、中国能建、天铁股份、地铁

设计等；6月份噪声污染防治法执行之后建议关注天铁股份、震安科技、时代新材。

此外，我们5月、6月金股震安科技属于长期价值投资标的，目前公司所处行业建筑减隔震行业近期正在处于行业扩张的

兑现期，我们预计将从设计→订单→收入逐步显现，预计今年三季度为释放拐点，随后9月、10月、11月、12月逐月增

强。公司作为行业龙头企业，不断扩员扩产、提前布局，蓄力已久，目前已与千家左右设计院对接，昆明、唐山、常州

三地生产基地形成，全国布局初具规模。在我国建筑高质量发展的重要阶段，防灾减灾成为重点攻破的领域，建筑减隔

震方向明确，同时我们发现民生补短板投资增速较快，1-5月卫生和社会工作投资增长28.1%，增速连续两个月加快；教

育投资增长9.0%，均高于固投增速，由于公司已处于走向兑现的时期，未来业绩较为可观，建议长期重点关注。
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二、水泥行业数据跟踪

(一) 价格

1. 水泥指数

截至2022年6月17日：

全国水泥价格指数149.56，环比-2.8，同比-2.45；

长江水泥价格指数139.11，环比-3.94，同比-21.11；

京津冀水泥价格指数172.85，环比-1.44，同比+18.16；

珠江-西江水泥价格指数158.83，环比-5.48，同比-8.89；

中原水泥价格指数156.82，环比-2.24，同比+15.97；

华东水泥价格指数151.09，环比-0.39，同比+20.18；

华北水泥价格指数167.38，环比-1.17，同比+23.05。

图表：水泥价格指数

资料来源：Wind，信达证券研发中心

图表：全国水泥价格指数

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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水泥价格指数 全国 长江 京津冀 珠江-西江 中原 华东 华北

2022-06-17 149.56 139.11 172.85 158.83 156.82 151.09 167.38

2022-06-10 152.36 143.05 174.29 164.31 159.06 151.48 168.55

2021-06-17 152.01 160.22 154.69 167.72 140.85 130.91 144.33

2020-06-18 145.42 150.22 151.18 163.35 150.92 101.74 139.5

环比 -2.8 -3.94 -1.44 -5.48 -2.24 -0.39 -1.17

同比 -2.45 -21.11 18.16 -8.89 15.97 20.18 23.05

与20比 4.14 -11.11 21.67 -4.52 5.9 49.35 27.88
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二、水泥行业数据跟踪

图表：长江价格指数

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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图表：京津冀价格指数

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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图表：珠江-西江价格指数

资料来源：Wind，信达证券研发中心

图表：中原价格指数

资料来源：Wind，信达证券研发中心

图表：华东价格指数

资料来源：Wind，信达证券研发中心

图表：华北价格指数

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

(二) 供给

1. 全国水泥产量

截至2022年5月，全国水泥累计产量78,348.3万吨，同比-15.30%。

图表：水泥产量（万吨）

资料来源：datayes，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

(二) 供给

2. 分区域产量（北方）（月度数据）

截至2022年5月：

华北水泥累计产量6,307.19万吨，同比-17.18%；

东北水泥累计产量1,734.19万吨，同比-38.61%；

西北水泥累计产量5,984.57万吨，同比-9.11%。

图表：华北水泥产量（万吨，%） 图表：东北水泥产量（万吨，%） 图表：西北水泥产量（万吨，%）

资料来源：datayes，信达证券研发中心资料来源：datayes，信达证券研发中心资料来源：datayes，信达证券研发中心
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水泥:产量:中南:累计值 水泥:产量:中南:累计同比
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水泥:产量:华东:累计值 水泥:产量:华东:累计同比

二、水泥行业数据跟踪

(二) 供给

2. 分区域产量（南方）（月度数据）

截至2022年5月：

华东水泥累计产量27646.18万吨，同比-12.41%；

中南水泥累计产量22,425.56万吨，同比-12.75%；

西南水泥累计产量14,288.25万吨，同比-20.41%。

图表：华东水泥产量（万吨，%） 图表：中南水泥产量（万吨，%） 图表：西南水泥产量（万吨，%）

资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

(三) 需求

1.水泥开工率

截至2022年6月16日，全国水泥开工率为51.5%，环比+2.73pct，同比-2.41pct。

华北水泥开工率为45.5%，环比+0.5pct，同比+3pct，华东水泥开工率为57.81%，环比+5.31pct，同比+4.68pct，中南

水泥开工率为49.29%，环比+1.79pct，同比-8.57pct，西南水泥开工率为54.44%，环比+2.22pct，同比-2.78pct，西北

水泥开工率为59.44%，环比+2.77pct，同比+1.66pct，东北水泥开工率为42.5%，环比+3.75pct，同比-12.5pct。

图表：水泥开工率（季节性） 图表：水泥开工率（分区域）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

图表：华东水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：中南水泥开工率（季节性） 图表：西南水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：华北水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心 资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心

图表：东北水泥开工率（季节性） 图表：西北水泥开工率（季节性）

资料来源：卓创资讯，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪

(四) 库存

2. 分区域

截至2022年6月10日：

全国水泥库容比为71.35%，环比上升2pct，同比上升16.03pct。

华北水泥库容比为64%，环比上升2pct，同比上升17.75pct；

东北水泥库容比为73.33%，环比下降0pct，同比上升21.66pct；

西北水泥库容比为65%，环比上升3pct，同比上升12.33pct。

华东水泥库容比为77.14%，环比上升2.14pct，同比上升13.94pct；

中南水泥库容比为75.42%，环比上升2.92pct，同比上升7.6pct；

西南水泥库容比为73.13%，环比上升1.88pct，同比上升22.82pct。

资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心

图表：水泥库容比（%）

全国 华北 东北 西北 华东 中南 西南

2022/6/10 71.35 64.00 73.33 65.00 77.14 75.42 73.13

2022/6/3 69.35 62.00 73.33 62.00 75.00 72.50 71.25

2021/6/11 55.32 46.25 51.67 52.67 63.20 67.82 50.31

环比 2.00 2.00 0.00 3.00 2.14 2.92 1.88

同比 16.03 17.75 21.66 12.33 13.94 7.60 22.82
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二、水泥行业数据跟踪

图表：华东水泥库容比（%） 图表：中南水泥库容比（%） 图表：西南水泥库容比（%）

资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心

图表：华东水泥库容比（季节性） 图表：中南水泥库容比（季节性） 图表：西南水泥库容比（季节性）

资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心 资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心 资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心

资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心 资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心
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二、水泥行业数据跟踪
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图表：华北水泥库容比（%） 图表：东北水泥库容比（%） 图表：西北水泥库容比（%）

图表：华北水泥库容比（季节性） 图表：东北水泥库容比（季节性） 图表：西北水泥库容比（季节性）

资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心

资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心 资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心 资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心

资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心 资料来源：中国水泥网，信达证券研发中心
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(一) 钢材

截至2022年6月17日，全国钢价综合指数为130.74。

截至2022年5月， 2022年1-5月全国钢材累计产量为54,930.8万吨，同比-5.90%。

图表：钢材产量变化（%） 图表：全国钢价综合指数跟踪

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心

0

50

100

150

200

钢材综合价格指数

-20.00
-15.00
-10.00
-5.00
0.00
5.00

10.00
15.00
20.00
25.00
30.00

20
15

-0
1

20
15

-0
5

20
15

-0
9

20
16

-0
1

20
16

-0
5

20
16

-0
9

20
17

-0
1

20
17

-0
5

20
17

-0
9

20
18

-0
1

20
18

-0
5

20
18

-0
9

20
19

-0
1

20
19

-0
5

20
19

-0
9

20
20

-0
1

20
20

-0
5

20
20

-0
9

20
21

-0
1

20
21

-0
5

20
21

-0
9

20
22

-0
1

产量:钢材:累计同比 产量:钢材:当月同比



17
请务必阅读最后一页免责声明及信息披露 HTTP://WWW.CINDASC.COM

图表：钢材总库存（季节性）（万吨） 图表：钢材表观消费量（季节性）（万吨）

资料来源：我的钢铁网，信达证券研发中心 资料来源：我的钢铁网，信达证券研发中心

三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(一) 钢材

2022年6月16日，钢铁总库存为2215.61万吨，环比上周+31.67万吨。

2022年6月16日，钢铁表观消费量为950.57万吨，环比上周-29.78万吨。
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(二) 玻璃

截至2022年6月15日，全国玻璃参考价为21.92元/平方米。

截至2022年5月，2022年1-5月全国平板玻璃产量累计同比增长0.5%。

图表：全国平板玻璃产量变化（%） 图表：全国玻璃参考价（元/平方米）

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：datayes，信达证券研发中心
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(三) 工程机械

截至2022年5月，挖掘机开工小时104.00小时，同比-21.5小时，环比+1.9小时。

截至2022年5月，国内销售挖掘机12,179.00台，同比下降44.80%。

图表：挖掘机开工小时数 图表：挖掘机国内销量增速跟踪（%）

资料来源：Wind，信达证券研发中心 资料来源：Wind，信达证券研发中心
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(四) 建筑订单

央企月度订单：

截至2022年5月，

中国建筑2022年1-5月累计新签合同额14073

亿元，同比增加9.10%；

中国电建2022年1-4月累计新签合同额3338亿

元，同比增加23.49%；

中国中冶2022年1-5月累计新签合同额4993亿

元，同比增加6.60%；

中国化学2022年1-5月累计新签合同额1398亿

元，同比增加59.28%。

资料来源：Wind，信达证券研发中心

图表：建筑央企订单情况跟踪（月度数据，亿元）

2001 2166 12.40% 526.69 -18.77% 451.1 -9.80%

2002 2940 -14.34% 953.43 -19.66% 894.3 -13.02%

2003 5613 -4.30% 1,484.00 -15.37% 1746 -4.10%

2004 7390 2.50% 1,905.71 -10.14% 2327.4 1.10%

2005 9578 4.80% 2,436.03 2.72% 3230.9 7.90%

2006 13294 6.20% 3,361.95 11.06% 4651.7 21.90%

2007 15409 7.20% 3,899.03 25.83% 5136.8 21.47%

2008 16955 8.30% 4,476.74 28.93% 6003.4 27.00%

2009 19510 10.30% 5,024.54 30.19% 7009.2 31.10%

2010 21525 10.60% 5,472.33 32.05% 8033.2 35.00%

2011 24438 13.70% 5,970.31 32.63% 8942.5 36.20%

2012 27705 11.40% 6,732.60 31.50% 10197.2 29.40%

2101 2366 9.30% 635.27 20.62% 1035.9 129.70%

2102 4178 42.10% 1,191.89 25.01% 1820.1 103.50%

2103 7414 32.10% 2,313.05 55.86% 2805.7 60.70%

2104 8966 21.33% 2,703.21 41.85% 3616.4 55.38%

2105 11257 17.53% 2,988.23 22.67% 4685.4 45.02%

2106 16070 20.88% 3,822.66 13.70% 6150.6 32.22%

2107 17328 12.50% 4,310.12 10.54% 7033.3 36.90%

2108 18795 10.85% 4,671.09 4.34% 7857.2 30.88%

2109 21523 10.30% 5,205.91 3.61% 8770.6 25.10%

2110 23278 8.10% 5,634.64 2.97% 9644.6 20.10%

2111 26413 8.10% 6,218.33 4.15% 10706.7 19.70%

2112 31074 12.10% 7,802.83 15.91% 12047.6 18.10%

2201 2824 19.40% 654.95 3.10% 1101.8 6.40%

2202 4458 6.70% 1,211.82 1.67% 2086.3 14.60%

2203 8350 12.60% 2,475.79 7.04% 3191.1 13.70%

2204 11318 10.30% 3,338.31 23.49% 4057.3 12.20%

2205 14073 9.10% 4993.1 6.60%

中国建筑 中国电建 中国中冶
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(四) 建筑订单

图表：建筑央企订单情况跟踪（亿元）

资料来源：Wind，信达证券研发中心
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三、钢材、玻璃、工程机械、建筑订单数据跟踪

(四) 建筑订单

央企季度订单（截至2022年一季度）

中国建筑：Q1累计订单增速为12.6%

中国中铁：Q1累计订单增速高达84.0%

中国铁建：Q1累计订单增速为1.5%

中国交建：Q1累计订单增速为5.9%

资料来源：公司公告，信达证券研发中心

图表：建筑央企订单情况跟踪（季度数据）

图表：建筑央企订单情况跟踪（季度数据）

资料来源：公司公告，信达证券研发中心
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四、重点新闻回顾

国家统计局投资司首席统计师罗毅飞解读2022年1—5月份投资数据

1—5月份，各地区、各部门有力统筹疫情防控和经济社会发展，发挥投资关键作用，投资规模持续扩大，固定资产投资

（不含农户）同比增长6.2%，增速较1—4月份回落0.6个百分点，回落幅度比1—4月份收窄1.9个百分点。从环比看，5

月份固定资产投资（不含农户）增长0.72%。

一、基础设施投资增速加快

1—5月份，基础设施投资同比增长6.7%，增速比1—4月份加快0.2个百分点，比全部投资增速高0.5个百分点。其中，信

息传输业投资增长10.6%，增速比1—4月份加快7.5个百分点；公共设施管理业投资增长7.9%，增速加快0.8个百分点；

生态保护和环境治理业投资增长1.7%，增速加快1.4个百分点；铁路运输业投资下降3.0%，降幅收窄4.0个百分点；水利

管理业投资增长11.8%，增速回落0.2个百分点。

二、制造业投资增长较快

1—5月份，制造业投资同比增长10.6%，增速比1—4月份回落1.6个百分点，回落幅度较1—4月份收窄1.8个百分点。其

中，装备制造业投资增长22.0%，消费品制造业投资增长19.0%，原材料制造业投资增长11.0%。

1—5月份，制造业企业技改投资同比增长15.7%，高于全部制造业投资增速5.1个百分点；技改投资占全部制造业投资的

比重为43.2%，比2021年同期提高1.9个百分点。

三、高技术产业投资快速增长

1—5月份，高技术产业投资同比增长20.5%，今年以来增速持续保持在20.0%以上。
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四、重点新闻回顾

高技术制造业投资同比增长24.9%。其中，医疗仪器设备及仪器仪表制造业投资增长30.4%，电子及通信设备制造业投资

增长29.3%，计算机及办公设备制造业投资增长26.4%。

高技术服务业投资同比增长10.8%。其中，电子商务服务业投资增长34.0%，研发设计服务业投资增长20.1%，科技成果

转化服务业投资增长14.9%，信息服务业投资增长14.3%。

四、民生补短板投资较快增长

1—5月份，社会领域投资同比增长12.9%。其中，卫生和社会工作投资增长28.1%，增速连续两个月加快；教育投资增长

9.0%；文化、体育和娱乐业投资增长4.2%。

1—5月份，电力、热力、燃气及水的生产和供应业投资同比增长11.5%。其中，燃气生产和供应业投资增长18.1%，电力

、热力生产和供应业投资增长12.1%，水生产和供应业投资增长8.0%。

五、大项目投资带动作用增强

1—5月份，计划总投资亿元及以上项目(简称大项目）完成投资同比增长10.2%，高于全部投资4.0个百分点；对全部投

资增长的贡献率为83.3%，比1—4月份提高2.0个百分点；拉动全部投资增长5.2个百分点。

从先行指标看，1—5月份，新开工项目个数同比增长26.1%，新开工项目计划总投资增长23.3%，投资项目（不含房地产

开发投资）到位资金增长18.4%，有利于投资规模持续扩大。下阶段，要加快推进重大项目开工建设，加快发行使用地

方政府专项债，撬动引导社会投资，积极扩大有效投资，促进投资平稳增长。
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四、重点新闻回顾

国家发改委：促进政策效应加快释放，确保二季度经济实现合理增长

6月16日，国家发展改革委召开6月份例行新闻发布会。国家发展改革委新闻发言人孟玮介绍，国家发展改革委将充分调

动各方面积极性，促进政策效应加快释放， 确保二季度经济实现合理增长，努力为下半年发展提供更好的基础和条件

。

孟玮在发布会上表示，下一步，国家发展改革委将全力推动扎实稳住经济一揽子政策措施尽快落地见效，结合工作实际

进一步细化实化相关举措，及时调度工作推进情况，密切跟踪并及早解决政策落实中可能出现的具体问题，充分调动各

方面积极性，促进政策效应加快释放，确保二季度经济实现合理增长，努力为下半年发展提供更好的基础和条件。

国资委：“十四五”期间央企新基建领域规划投资超10万亿元

中宣部6月17日上午举行“中国这十年”系列主题新闻发布会，介绍新时代国资国企改革发展情况。国资委副主任彭华

岗介绍，国有企业持续加大新兴产业投入，从2017年不足7000亿元到2021年超过1.3万亿元，年均增速超过20%。其中，

70%以上的中央企业搭建了高水平工业互联网平台，40%以上的中央企业设立了人工智能技术研发机构。

新型基础设施布局方面，彭华岗介绍，近70家中央企业超过700户子企业在新基建领域加大布局，2021年投资超过4000

亿元，“十四五”期间规划投资项目1300多个，总投资超过10万亿元。
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四、重点新闻回顾

水利部：今年全国要完成水利建设投资超过8000亿元

“全面加强水利基础设施建设投资需求巨大，在加大政府投入的同时，必须更多运用改革的办法解决建设资金问题。”

在水利部今天召开的“推进‘两手发力’助力水利高质量发展有关情况新闻发布会”上，水利部副部长魏山忠表示，今

年全国要完成水利建设投资超过8000亿元，迫切需要落实“两手发力”要求，充分发挥市场机制作用，更多利用金融信

贷资金和吸引社会资本参与水利建设，多渠道筹集建设资金，满足大规模水利建设的资金需求。

今年4月，中央财经委员会第十一次会议对加强水利等网络型基础设施建设作出了重要部署，强调要多轮驱动，发挥政

府和市场、中央和地方、国有资本和社会资本多方面作用，要推动政府和社会资本合作（PPP）模式规范发展、阳光运

行。近期，国务院出台扎实稳住经济一揽子政策措施，要求加快水利基础设施建设，印发进一步盘活存量资产扩大有效

投资的意见，明确将水利作为重点领域，提出一系列支持政策。

“下一步，水利部将建立健全推进‘两手发力’的工作机制和责任体系，形成上下联动、左右协调、协同推进的工作格

局，鼓励各地积极探索，先行先试，拓宽水利基础设施长期资金筹措渠道，为加快构建现代化水利基础设施体系、全面

提升国家水安全保障能力提供有力支撑。”魏山忠说。
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五、疫情影响下的全国停工复工情况汇总

近期，全国疫情呈现局部高度聚集和多点散发态势，对国内大宗商品市场的供应端、需求端、物流及仓储等方面都有不

同程度的影响。

截至6月13日，据Mysteel不完全统计，共有8个省市发布了复工复产最新信息。上海普陀推出十条助企复工，组建了100

亿纾困专项融资贷款。天津宝坻区、北辰区、蓟州区、河西区、和平区、滨海新区相继发布关于查验核酸检测证明的通

告。6月13日，北京非涉疫初三学生返校中小学其他年级继续线上教学。具体情况如下：

图表：近期全国停工复工情况

资料来源：我的钢铁网,信达证券研发中心
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六、风险提示

基建、房地产投资大幅下滑，原材料成本大幅波动。
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所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，涉及证券或投资标的的历史表现不应作为日后表现的保证。在不同时期，或因使用不同假设和标准，

采用不同观点和分析方法，致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否

符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放

本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时追究其法律责任的权利。

风险提示

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。本报

告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，

必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担

风险。

评级说明

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级

买入：股价相对强于基准20％以上； 看好：行业指数超越基准；

增持：股价相对强于基准5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平；

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。

卖出：股价相对弱于基准5％以下。

本报告采用的基准指数 ：沪深300指数（以下简

称基准）；

时间段：报告发布之日起 6 个月内。
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