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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 本周（2022.6.13–2022.6.17，下同）：本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅-1.22%，
同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别为 1.65%、1.76%，超额收益分
别为-2.87%、-2.98%。 

◼ 行业重要政策、事件变化、数据跟踪点评：（1）国务院常务会议部署支持
民间投资和推进一举多得项目的措施等。会议提出在“十四五”规划 102

项重大工程和国家明确的重点建设领域，选择一批示范项目吸引民间资
本参与，已确定的交通、水利等项目要加快推进。二是在要鼓励金融机构
采用续贷、展期等支持民间投资。对符合条件的项目提供政府性融资担
保，抓紧推出面向民间投资的不动产投资信托基金项目，鼓励民营企业市
场化债转股。此外提出地下综合管廊是一举多得的代表性项目，加大政策
支持和推进力度。（2）国家统计局发布 5 月经济数据。实物需求受疫情
影响程度更大，后续改善弹性也有望更强。三四季度随着疫情影响缓和，
稳增长措施落地下项目落地开工加速，基建市政端对于水泥等基础建材
的拉动力度还会继续提升。但地产链条弱势延续，后端品类需求累计降幅
扩大，短期基建发力对冲效果有限。在基建发力短期受疫情制约且难以对
冲地产下行的背景下，经济企稳回升仍需稳增长政策的进一步加码和地
产继续放松。（3）财政部发布 5 月财政收支情况。5 月一般公共预算支出
有所加速，单月同比增长 5.6%，较 4 月单月增速加快 7.2pct，其中单月
交通运输支出同比+29.6%，较 4 月加快 37.3pct，累计同比+10.8%，快于
公共预算支出整体同比增速，反映基建类支出明显发力。政府性基金支出
延续高增长，1-5 月累计同比增长 32.8%，反映随着专项债加速发行，财
政前置力度较大，也将对基建投资回升产生支撑。 

◼ 周观点： 

财政政策发力持续，支撑基建投资回升。单月交通运输支出同比+29.6%，
较 4 月加快 37.3pct，累计同比+10.8%，反映疫情后基建类支出明显发力。
政府性基金收入中，政府性基金支出延续高增长，1-5 月累计同比增长
32.8%，反映随着专项债加速发行，财政前置力度较大，支撑基建回升。此
外，60 城房产周度销售数据明显回暖，部分为疫情后需求集中释放的原因，
也将提振地产需求预期和产业链信心。从财务报表角度，设计咨询、专业
工程 2022Q1 在收入端同比增速上仍然维持历史中枢水平及以上的增长，
显示企业市场份额逆势扩张或细分行业景气改善的端倪，随着需求进一步
改善，利润表有可能显现出改善弹性。 

我们建议从以下三个方向关注建筑板块的投资机会：（1）稳增长继续发力
下基建市政链条景气和估值提升：看好估值仍处历史低位、业绩稳健的基
建龙头企业估值持续修复机会，从历史复盘来看，基建央企在宽货币发力
到经济企稳阶段享受持续超额收益，关注中国交建、中国中铁、中国铁建、
苏交科、中国建筑（中海资产估值修复）等。（2）需求结构有亮点，新业
务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色节能建筑等政策推进下，装
配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较高，有相关
转型布局的企业有望受益。建议关注装配式建筑方向的鸿路钢构、华阳国
际、亚厦股份、中铁装配；新能源业务转型和增量开拓的中国电建、中国
能建等；受益建筑光伏市场放量的精工钢构、森特股份、东南网架等，绿
色建材（铝模板）租赁服务商志特新材等。（3）国企改革方向：2022 年是
国企改革三年行动的收官之年，预计国企改革在稳步推进的同时，此前在
企业治理结构、强化激励、混改以及提高效率激发活力等方面的改革红利
有望进入释放期，建议关注有降本增效下业绩改善、新业务转型布局以及
资产重组等方向，关注四川路桥、中国电建、山东路桥、中国中冶等。 

◼ 风险提示： 疫情超预期、地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改
革进展低于预期等。     
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1.   行业观点 

财政政策发力持续，支撑基建投资回升。单月交通运输支出同比+29.6%，较 4 月加

快 37.3pct，累计同比+10.8%，反映疫情后基建类支出明显发力。政府性基金收入中，政

府性基金支出延续高增长，1-5 月累计同比增长 32.8%，反映随着专项债加速发行，财政

前置力度较大，支撑基建回升。此外，60 城房产周度销售数据明显回暖，部分为疫情后

需求集中释放的原因，也将提振地产需求预期和产业链信心。从财务报表角度，设计咨

询、专业工程 2022Q1 在收入端同比增速上仍然维持历史中枢水平及以上的增长，显示

企业市场份额逆势扩张或细分行业景气改善的端倪，随着需求进一步改善，利润表有可

能显现出改善弹性。 

我们建议从以下三个方向关注建筑板块的投资机会：（1）稳增长继续发力下基建市

政链条景气和估值提升：看好估值仍处历史低位、业绩稳健的基建龙头企业估值持续修

复机会，从历史复盘来看，基建央企在宽货币发力到经济企稳阶段享受持续超额收益，

关注中国交建、中国中铁、中国铁建、苏交科、中国建筑（中海资产估值修复）等。（2）

需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色节能建筑等政策推

进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较高，有相关转型

布局的企业有望受益。建议关注装配式建筑方向的鸿路钢构、华阳国际、亚厦股份、中

铁装配；新能源业务转型和增量开拓的中国电建、中国能建等；受益建筑光伏市场放量

的精工钢构、森特股份、东南网架等，绿色建材（铝模板）租赁服务商志特新材等。（3）

国企改革方向：2022 年是国企改革三年行动的收官之年，预计国企改革在稳步推进的同

时，此前在企业治理结构、强化激励、混改以及提高效率激发活力等方面的改革红利有

望进入释放期，建议关注有降本增效下业绩改善、新业务转型布局以及资产重组等方向，

关注四川路桥、中国电建、山东路桥、中国中冶等。 
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表1：建筑板块公司估值表 

股票代码 股票简称 

2022/6/17 

总市值 

（亿元） 

归母净利润（亿元） 市盈率（倍） 

2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E 

601618.SH 中国中冶 723 83.7  97.8  111.8  127.7  8.6  7.4  6.5  5.7  

601117.SH 中国化学 612 46.3  58.1  70.9  85.8  13.2  10.5  8.6  7.1  

002541.SZ 鸿路钢构 220 11.5  14.2  17.5  20.8  19.1  15.5  12.6  10.6  

600970.SH 中材国际 202 18.1  21.5  24.8  29.1  11.2  9.4  8.1  6.9  

002051.SZ 中工国际 85 6.9  8.5  10.3  11.9  12.3  10.0  8.3  7.1  

002140.SZ 东华科技 105 2.8  - - - 37.5  - - - 

601390.SH 中国中铁 56 2.5  3.9  4.7  5.1  22.4  14.4  11.9  11.0  

601800.SH 中国交建 1,561 276.2  311.4  349.7  392.7  5.7  5.0  4.5  4.0  

601669.SH 中国电建 1,474 179.9  206.8  232.0  255.1  8.2  7.1  6.4  5.8  

601868.SH 中国能建 1,238 86.3  108.7  125.4  145.8  14.3  11.4  9.9  8.5  

601186.SH 中国铁建 992 65.0  79.0  91.5  103.8  15.3  12.6  10.8  9.6  

600039.SH 四川路桥 1,073 246.9  276.0  310.2  349.2  4.3  3.9  3.5  3.1  

601611.SH 中国核建 507 55.8  70.0  84.5  100.3  9.1  7.2  6.0  5.1  

300355.SZ 蒙草生态 226 15.3  18.5  21.8  25.5  14.8  12.2  10.4  8.9  

603359.SH 东珠生态 62 3.1  4.1  5.4  6.8  20.0  15.1  11.5  9.1  

300284.SZ 苏交科 49 4.8  5.6  6.5  7.7  10.2  8.8  7.5  6.4  

603357.SH 设计总院 88 4.7  5.6  6.6  7.7  18.7  15.7  13.3  11.4  

300977.SZ 深圳瑞捷 51 3.9  4.5  5.1  5.6  13.1  11.3  10.0  9.1  

002949.SZ 华阳国际 23 1.2  1.7  2.3  2.7  19.2  13.5  10.0  8.5  

601668.SH 中国建筑 24 1.1  2.4  2.9  3.8  21.8  10.0  8.3  6.3  

002081.SZ 金螳螂 2,277 514.1  565.6  626.9  680.2  4.4  4.0  3.6  3.3  

002375.SZ 亚厦股份 136 (49.5) 18.9  21.4  27.4  - 7.2  6.4  5.0  

601886.SH 江河集团 65 (8.9) 4.9  5.4  - - 13.3  12.0  - 

002713.SZ 东易日盛 78 (10.1) 7.7  9.9  12.3  - 10.1  7.9  6.3  
 

数据来源：Wind、东吴证券研究所，盈利预测来自于 Wind 一致预期。 
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2.   行业和公司动态跟踪 

2.1.   行业政策跟踪 

（1）国务院常务会议部署支持民间投资和推进一举多得项目的措施等 

6 月 15 日召开的国务院常务会议部署支持民间投资和推进一举多得项目的措施，

更好扩大有效投资、带动消费和就业。 

点评：会议提出在“十四五”规划 102 项重大工程和国家明确的重点建设领域，选

择一批示范项目吸引民间资本参与，已确定的交通、水利等项目要加快推进。二是在要

鼓励金融机构采用续贷、展期等支持民间投资。对符合条件的项目提供政府性融资担保，

抓紧推出面向民间投资的不动产投资信托基金项目，鼓励民营企业市场化债转股。此外

提出地下综合管廊是一举多得的代表性项目，加大政策支持和推进力度。 

 

2.2.   行业数据更新 

（1）6 月 16 日上午，国家统计局发布 5 月经济数据 

点评：疫情制约基建发力，但边际有所好转。1-5 月全国广义基建投资和狭义基建投

资（不含电力）分别同比+8.2%、6.7%，较 1-4 月分别放缓 0.1pct 和加快 0.2pct，我们认

为近两月增速的回落与疫情管控影响项目落地施工节奏有关。同比增速放缓幅度较上月

明显收窄，反映基建需求在 5 月已有边际改善。其中电力、热力、燃气及水的生产和供

应业投资同比+11.5%，较 2021 年全年加快 18.2pct，反映能源基础设施和市政公用等领域

作为此轮基建重点方向弹性更大。5、6 月专项债加速发行，疫情对施工制约好转，后续

基建投资同比增速有望持续提升。 

地产链条弱势延续，后端品类需求累计降幅扩大，短期基建发力对冲效果有限。1-5

月固定资产投资同比+6.2%，较上月放缓 0.6pct，反映地产投资下行和制造业投资放缓的

拖累明显。除了前端相关度较大的水泥品类已经持续大幅下行以外，后端的建筑及装潢

材料、家具类零售额累计同比降幅在扩大，单月也分别出现 7.8%、12.2%的下降。在基建

发力短期受疫情制约且难以对冲地产下行的背景下，经济企稳回升仍需稳增长政策的进

一步加码和地产继续放松。 
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图1：国家统计局 2022 年 5 月建筑相关数据 

 
数据来源：国家统计局、东吴证券研究所 

 

 

 

22M4 22M3 22M1-2 21M12 21M11 21M10 21M9 21M8 21M7 21M6 21M5 21M4

▼固定资产投资：累计同比

固定资产投资（不含农户） 6.8% 9.3% 12.2% 4.9% 5.2% 6.1% 7.3% 8.9% 10.3% 12.6% 15.4% 19.9%

制造业投资 12.2% 15.6% 20.9% 13.5% 13.7% 14.2% 14.8% 15.7% 17.3% 19.2% 20.4% 23.8%

房地产开发投资 -2.7% 0.7% 3.7% 4.4% 6.0% 7.2% 8.8% 10.9% 12.7% 15.0% 18.3% 21.6%

基建投资（不含电力） 6.5% 8.5% 8.1% 0.4% 0.5% 1.0% 1.5% 2.9% 4.6% 7.8% 11.8% 18.4%

基建投资 8.3% 10.5% 8.6% 0.2% -0.2% 0.7% 1.5% 2.6% 4.2% 7.2% 10.4% 16.9%

▼三大类基建投资：累计同比

电力、热力、燃气及水的生产和

供应业
13.0% 19.3% 11.7% 1.1% 0.2% 0.4% 1.6% 1.1% 1.7% 3.4% 7.3% 14.4%

交通运输、仓储和邮政业 7.4% 9.6% 10.5% 1.6% 1.1% 2.3% 2.4% 4.3% 5.9% 8.7% 12.1% 19.8%

水利、环境和公共设施管理业 7.2% 8.0% 6.0% -1.2% -1.3% -0.4% 0.8% 1.8% 3.8% 7.4% 10.2% 15.6%

▼地产：累计同比

房地产开发投资完成额 -2.7% 0.7% 3.7% 4.4% 6.0% 7.2% 8.8% 10.9% 12.7% 15.0% 18.3% 21.6%

房屋新开工面积 -26.3% -17.5% -12.2% -11.4% -9.1% -7.7% -4.5% -3.2% -0.9% 3.8% 6.9% 12.8%

房屋竣工面积 -11.9% -11.5% -9.8% 11.2% 16.2% 16.3% 23.4% 26.0% 25.7% 25.7% 16.4% 17.9%

商品房销售面积 -20.9% -13.8% -9.6% 1.9% 4.8% 7.3% 11.3% 15.9% 21.5% 27.7% 36.3% 48.1%

商品房销售面积:住宅 -25.4% -18.6% -13.8% 1.1% 4.4% 7.1% 11.4% 16.5% 22.7% 29.4% 39.0% 51.1%

本年购置土地面积 -46.5% -41.8% -42.3% -15.5% -11.2% -11.0% -8.5% -10.2% -9.3% -11.8% -7.5% 4.8%

本年土地成交价款 -20.6% -16.9% -26.7% 2.8% 4.5% 0.2% 0.3% -6.2% -4.8% -5.7% -20.5% -29.2%

房地产开发企业到位资金 -23.6% -19.6% -17.7% 4.2% 7.2% 8.8% 11.1% 14.8% 18.2% 23.5% 29.9% 35.2%

-国内贷款 -24.4% -23.5% -21.1% -12.7% -10.8% -10.0% -8.4% -6.1% -4.5% -2.4% 1.6% 3.6%

-自筹资金 -5.2% -4.8% -6.2% 3.2% 4.8% 5.1% 6.1% 9.3% 10.9% 11.9% 12.8% 15.4%

-定金及预收款 -37.0% -31.0% -27.0% 11.1% 17.0% 21.0% 25.6% 31.3% 38.3% 49.7% 62.9% 74.1%

-个人按揭贷款 -25.1% -18.8% -16.9% 8.0% 9.8% 9.7% 10.7% 13.4% 17.0% 23.9% 32.0% 41.3%

▼地产：单月同比

房地产开发投资完成额 -10.1% -2.4% 3.7% -13.9% -4.3% -5.4% -3.5% 0.3% 1.4% 5.9% 9.8% 13.7%

房屋新开工面积 -44.2% -22.2% -12.2% -31.1% -21.0% -33.1% -13.5% -16.8% -21.5% -3.8% -6.1% -9.3%

房屋竣工面积 -14.2% -15.5% -9.8% 1.9% 15.4% -20.6% 1.0% 28.4% 25.7% 66.6% 10.1% -3.1%

商品房销售面积 -39.0% -17.7% -9.6% -15.6% -14.0% -21.7% -13.2% -15.6% -8.5% 7.5% 9.2% 19.2%

商品房销售面积:住宅 -42.4% -23.2% -13.8% -19.4% -16.3% -24.1% -15.8% -17.6% -9.5% 6.7% 11.2% 20.5%

本年购置土地面积 -57.3% -41.0% -42.3% -33.2% -12.5% -24.2% -2.2% -13.9% 2.8% -18.3% -31.6% -15.4%

本年土地成交价款 -28.3% -0.7% -26.7% -4.2% 24.2% -0.4% 21.2% -10.5% -2.4% 16.8% -0.3% -45.4%

房地产开发企业到位资金 -35.5% -23.0% -17.7% -19.3% -7.0% -9.5% -11.2% -6.5% -7.0% 4.0% 14.0% 19.6%

-国内贷款 -28.0% -29.7% -21.1% -31.6% -20.5% -27.2% -25.0% -19.6% -17.2% -16.1% -7.3% -9.6%

-自筹资金 -6.6% -2.3% -6.2% -9.8% 2.1% -2.8% -10.1% -0.7% 5.5% 9.2% 5.5% 0.8%

-定金及预收款 -53.0% -37.5% -27.0% -25.9% -16.1% -12.9% -9.8% -6.8% -9.2% 12.7% 34.4% 48.5%

-个人按揭贷款 -42.4% -22.1% -16.9% -7.9% 10.6% 1.0% -6.8% -8.0% -13.4% -3.1% 4.3% 21.9%
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（2）财政部发布 2022 年 5 月财政收支情况 

2022 年 1-5 月累计，全国一般公共预算收入 86739 亿元，扣除留抵退税因素后增长

2.9%，按自然口径计算下降 10.1%。其中，中央一般公共预算收入 40534 亿元，扣除留

抵退税因素后增长 2.3%，按自然口径计算下降 11.4%；地方一般公共预算本级收入 46205

亿元，扣除留抵退税因素后增长 3.4%，按自然口径计算下降 8.9%。全国税收收入 72459

亿元，扣除留抵退税因素后增长 1.4%，按自然口径计算下降 13.6%；非税收入 14280 亿

元，比上年同期增长 13.1%。 

2022 年 1-5 月累计，全国一般公共预算支出 99059 亿元，比上年同期增长 5.9%。

其中，中央一般公共预算本级支出 12291 亿元，比上年同期增长 5.4%；地方一般公共预

算支出 86768 亿元，比上年同期增长 6%。 

2022 年 1-5 月累计，全国政府性基金预算收入 21948 亿元，比上年同期下降 26.1%。

分中央和地方看，中央政府性基金预算收入 1469 亿元，比上年同期增长 3.5%；地方政

府性基金预算本级收入 20479 亿元，比上年同期下降 27.6%，其中，国有土地使用权出

让收入 18613 亿元，比上年同期下降 28.7%。 

2022 年 1-5 月累计，全国政府性基金预算支出 39329 亿元，比上年同期增长 32.8%。

分中央和地方看，中央政府性基金预算本级支出 1620 亿元，比上年同期增长 2.4 倍；地

方政府性基金预算相关支出 37709 亿元，比上年同期增长 29.4%，其中，国有土地使用

权出让收入相关支出 23566 亿元，比上年同期下降 4.9% 

 

图2：公共财政收入同比变动情况（%）  图3：税收收入同比变动情况（%） 

 

 

 

数据来源：财政部、东吴证券研究所  数据来源：财政部、东吴证券研究所 
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图4：公共财政支出同比变动情况（%）  图5：政府性基金收入同比变动情况（%） 

 

 

 

数据来源：财政部、东吴证券研究所  数据来源：财政部、东吴证券研究所 

 

图6：政府性基金支出同比变动情况（%）  图7：土地出让收入及安排支出同比变动情况（%） 

 

 

 

数据来源：财政部、东吴证券研究所  数据来源：财政部、东吴证券研究所 

 

 

点评：财政政策发力持续，支撑基建投资回升。5 月一般公共预算支出有所加速，

单月同比增长 5.6%，较 4 月单月增速加快 7.2pct，其中单月交通运输支出同比+29.6%，

较 4 月加快 37.3pct，累计同比+10.8%，快于公共预算支出整体同比增速，反映基建类支

出明显发力。政府性基金收入中，5 月土地出让收入降幅明显收窄，政府性基金支出延

续高增长，1-5 月累计同比增长 32.8%，反映随着专项债加速发行，财政前置力度较大，

也将对基建投资回升产生支撑。 
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2.3.   行业新闻 

 

表2：本周行业重要新闻 

新闻摘要 来源 日期 

交通运输部印发《关于进一步加强普通公路勘察设计和建设管理工作的指

导意见》，要求进一步加强普通公路新、改建工程勘察设计和建设管理，

确保工程质量、安全、进度和投资效益。 

交通运输部 2022/6/13 

安徽铜陵印发《铜陵市一般性建设项目、简易低风险建设项目、城镇老旧

小区改造项目竣工联合验收规则》，优化联合验收流程，提高竣工验收效

率。 

铜陵市住建局 2022/6/13 

山东淄博发布《关于新建商品住宅品质提升若干规定的通知》，对商品住

宅在规划设计、开发建设、商品房销售、施工监督管理、竣工验收、物业

服务等方面明确刚性要求。 

山东淄博住建局 2022/6/14 

山西省住建厅等联合发布《关于实施建筑业提质行动的若干措施》，出台

12 条措施推进建筑业高质量发展。 
山西省住建厅 2022/6/14 

四川省交通运输厅等联合印发《2022 年交通建设抓项目促投资稳增长若干

激励政策》，聚焦公路水路建设 4 个关键环节出台 10条激励政策，单个项

目最高可获 300 万元奖励。 

四川省交通运输厅 2022/6/14 

17 部门联合印发《国家适应气候变化战略 2035》，对当前至 2035 年适应

气候变化工作作出统筹谋划部署。 
中国建设新闻网 2022/6/14 

陕西省住建厅等印发《关于加快培育新时代建筑产业工人队伍的实施意

见》，明确到 2025 年基本建立符合建筑业特点的用工方式和考评机制，中

级工以上建筑产业工人达 20 万人以上。 

山西省住建厅 2022/6/15 

住建部：全力推进房屋建筑安全隐患排查整治，采取有力有效举措，防范

化解重大安全风险。 
住建部 2022/6/16 

四川公路水路前 5 个月完成建设投资 848亿元。 四川省交通运输部 2022/6/17 

国资委：“十四五”期间央企在新基建领域规划投资额超 10万亿。 国资委 2022/6/17 

数据来源：中央政府网，地方政府网，中国建设新闻网，东吴证券研究所整理 

 

 

 

 

 

2.4.   板块上市公司重点公告梳理 

表3：本周板块上市公司重要公告 

公告日期 公司简称 公告标题 主要内容 公告类型 

2022/6/13 
中国化学 

经营情况简报的公

告 

2022 年 1-5 月，公司累计实现营业收入 597.39 亿元，同比

增长 38.05%。 
其他重大事项 

2022/6/13 
中国核建 

经营情况简报的公

告 

截至 2022 年 5 月，公司累计实现营业收入 409.66 亿元,比

上年同期增长 23.68%。 
其他重大事项 
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2022/6/16 
隧道股份 对外投资公告 

项目合计匡算总投资约 186.6 亿元，其中建筑安装工程费

约 130 亿元，项目资本金预计 37.3 亿元；采用 BOT 特许

经营模式。 

资金投向 

2022/6/16 
风语筑 

关于控股股东权益

变动比例超过 1%

的提示性公告 

控股股东减持 445.23 万股，减持比例 1.06%。 权益变动 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周行情回顾 

本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅-1.22%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别

为 1.65%、1.76%，超额收益分别为-2.87%、-2.98%。 

个股方面，龙元建设、粤水电、永福股份、东易日盛、中国电建位列涨幅榜前五，

陕西建工、华建集团、中国海诚、东方铁塔、安徽建工位列涨幅榜后五。 

图8：建筑板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

表4：板块涨跌幅前五 

代码 股票简称 
2022-06-17 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对沪深 300

涨跌幅(%) 

年初至今

涨跌幅(%) 

600491.SH 龙元建设 7.00 9.72  8.07  1.60  

002060.SZ 粤水电 9.41 8.04  6.39  71.40  

300712.SZ 永福股份 45.07 5.13  3.48  -17.82  

002713.SZ 东易日盛 6.44 4.21  2.56  4.55  

601669.SH 中国电建 8.09 2.41  0.76  0.12  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表5：板块涨跌幅后五 

代码 股票简称 
2022-06-17 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对大盘涨

跌幅(%) 

年初至今

涨跌幅(%) 

600248.SH 陕西建工 5.63 -5.38  -7.03  17.29  

600629.SH 华建集团 7.26 -5.71  -7.36  10.00  

002116.SZ 中国海诚 9.70 -5.83  -7.48  35.85  

002545.SZ 东方铁塔 11.40 -7.09  -8.74  25.00  

600502.SH 安徽建工 6.67 -7.10  -8.75  66.33  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   风险提示 

疫情超预期、地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期等。 
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