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2022 年国家医保目录调整工作方案出台，医药

产业创新升级仍是主旋律 
  

医药生物行业周报（2022.06.13-2022.06.17）   

投资要点 

6 月 13 日，国家医保局发布了《2022 年国家基本医疗保

险、工伤保险和生育保险药品目录调整工作方案》及相关文件

公开征求意见，表明 2022 年医保目录调整工作即将开始。今年

的国家药品目录调整分为准备（2022 年 5-6 月）、申报（2022 年

7-8 月）、专家评审（2022 年 8 月）、谈判（2022 年 9-10 月）、

公布结果（2022 年 11 月）5 个阶段，可以申报此次医保目录的

药物品种分为目录外西药和中成药以及目录内西药和中成药。 

目录外西药和中成药包括： 

（1）2017 年 1 月 1 日至 2022 年 6 月 30 日（含，下同）期

间，经国家药监部门批准上市的新通用名药品。 

（2）2017 年 1 月 1 日至 2022 年 6 月 30 日期间，经国家药

监部门批准，适应症或功能主治发生重大变化的药品。 

（3）纳入最新版《新型冠状病毒肺炎诊疗方案》的药品。 

（4）纳入《国家基本药物目录（2018 年版）》的药品。 

（5）纳入鼓励仿制药品目录或鼓励研发申报儿童药品清单，

且于 2022 年 6 月 30 日前，经国家药监部门批准上市的药品。 

（6）2022 年 6 月 30 日前，经国家药监部门批准上市的罕见

病治疗药品。 

目录内西药和中成药包括： 

（1）2022 年 12 月 31 日协议到期的谈判药品。 

（2）2023 年 12 月 31 日协议到期，且 2017 年 1 月 1 日至

2022 年 6 月 30 日期间，经国家药监部门批准，适应症或功能

主治发生重大变化，企业主动申报调整医保支付范围的谈判药

品。 

（3）2017 年 1 月 1 日至 2022 年 6 月 30 日期间，经国家药

监部门批准，适应症或功能主治发生重大变化，企业主动申报

调整医保支付范围的常规目录部分的药品。 

（5）符合《基本医疗保险用药管理暂行办法》第九条、第十

条规定的药品。 

除此之外，今年对于药品目录的非独家药品，将采用竞价

方式同步确定医保支付标准，这是首次引入这样的方式，既是

目录准入的新途径，也是支付标准确定的新方式。  

梳理今年的医保药品目录，我们可以看到除了继续支持新

冠治疗相关药品外，国家对创新药的支持态度是明确的，一如

既往的。国家在医保支付方面的“腾笼换鸟”动作，有利于创

新药品的快速放量，必将推动 Biotech 类企业快速成长。同时我

们也可以发现医保对于儿童用药和罕见病药品的充分关注，对

于这两类药品只是规定在今年 6 月 30 号之前获批，而并不要

求在 2017 年之后获批。目前这两个领域国内发展较为薄弱，需
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要政策端的大力支持，促进行业快速发展。 

投资建议 

创新药经过近一年的调整，泡沫挤压的相当充分，性价比

已经非常高，建议关注研发管线丰厚，产品临床价值高，商业

化能力强的龙头企业如恒瑞医药、百济神州、信达生物等，创

新研发驱动，国际化布局的生物技术类公司如荣昌生物、传奇

生物、科济药业等以及儿童药物研发竞争实力强的企业如健民

集团，一品红等。 

风险提示 

政策变化超预期；研发失败风险等。 
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1.行情回顾 

1.1.板块总体行情 

上周（2022 年 6 月 13 日-2022 年 6 月 17 日），医药生物板

块（申万）上涨 3.36%，上证综指上涨 1.05%，深证成指上涨

2.45%，沪深 300 上涨 1.52%，医药生物板块跑赢沪深 300 指数

1.84 个百分点，在申万 31 个一级子行业周涨跌幅中排名第 8

位。子板块大部分上涨，生物制品涨幅最大，累计上涨 4.74%。 

年初至上周五（6 月 17 日），医药生物板块（申万）下跌

13.64%，上证综指下跌 3.52%，深证成指下跌 11.23%，沪深 300

下跌 5.84%，医药生物板块跑输沪深 300 指数 7.80 个百分点，在

申万 31 个一级子行业涨跌幅中排名第 24 位。 

图表1. 上周医药生物板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 8/31 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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图表2. 年初至 6 月 17 日医药生物板块在申万行业涨跌幅（%）中排名 24/31 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表3. 年初至 6 月 17 日医药生物指数与大盘对比

（%） 

 图表4. 医药生物指数 6 月对比大盘表现（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所  资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

1.2.个股行情 

个股方面，上周涨幅领跑前十分别为：三诺生物

（+24.10%）、欧普康视（+23.92%）、金迪克（+23.49%）、长

春高新（+20.14%）、泰恩康（+18.73%）、信邦制药

（+17.03%）、华海药业（+15.34%）、新华医疗（+15.15%）、

正海生物（+15.03%）、万泰生物（+15.03%）。 
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图表5. 上周三诺生物、欧普康视、金迪克涨幅居前，润都股份、荣昌生物、上海谊众-U 跌幅居前（%） 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

图表6. 年初至今上海谊众-U、新华制药、合富中国涨幅居前，鹿得医疗、诺斯兰德、赛伦生物跌幅居前（%） 

 
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 
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2.本周观点 

2.1.投资要点  

6 月 13 日，国家医保局发布了《2022 年国家基本医疗保险、

工伤保险和生育保险药品目录调整工作方案》及相关文件公开征

求意见，表明 2022 年医保目录调整工作即将开始。今年的国家药

品目录调整分为准备（2022 年 5-6 月）、申报（2022 年 7-8 月）、

专家评审（2022 年 8 月）、谈判（2022 年 9-10 月）、公布结果

（2022 年 11 月）5 个阶段，可以申报此次医保目录的药物品种分

为目录外西药和中成药以及目录内西药和中成药。 

目录外西药和中成药包括： 

（1）2017 年 1 月 1 日至 2022 年 6 月 30 日（含，下同）期间，

经国家药监部门批准上市的新通用名药品。 

（2）2017 年 1 月 1 日至 2022 年 6 月 30 日期间，经国家药监部

门批准，适应症或功能主治发生重大变化的药品。 

（3）纳入最新版《新型冠状病毒肺炎诊疗方案》的药品。 

（4）纳入《国家基本药物目录（2018 年版）》的药品。 

（5）纳入鼓励仿制药品目录或鼓励研发申报儿童药品清单，且

于 2022 年 6 月 30 日前，经国家药监部门批准上市的药品。 

（6）2022 年 6 月 30 日前，经国家药监部门批准上市的罕见病

治疗药品。 

目录内西药和中成药包括： 

（1）2022 年 12 月 31 日协议到期的谈判药品。 

（2）2023 年 12 月 31 日协议到期，且 2017 年 1 月 1 日至 2022

年 6 月 30 日期间，经国家药监部门批准，适应症或功能主治发生

重大变化，企业主动申报调整医保支付范围的谈判药品。 

（3）2017 年 1 月 1 日至 2022 年 6 月 30 日期间，经国家药监

部门批准，适应症或功能主治发生重大变化，企业主动申报调整医

保支付范围的常规目录部分的药品。 

（5）符合《基本医疗保险用药管理暂行办法》第九条、第十条

规定的药品。 

除此之外，今年对于药品目录的非独家药品，将采用竞价方式

同步确定医保支付标准，这是首次引入这样的方式，既是目录准入

的新途径，也是支付标准确定的新方式。  

梳理今年的医保药品目录，我们可以看到除了继续支持新冠治
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疗相关药品外，国家对创新药的支持态度是明确的，一如既往的。

国家在医保支付方面的“腾笼换鸟”动作，有利于创新药品的快速

放量，必将推动 Biotech 类企业快速成长。同时我们也可以发现医

保对于儿童用药和罕见病药品的充分关注，对于这两类药品只是

规定在今年 6 月 30 号之前获批，而并不要求在 2017 年之后获批。

目前这两个领域国内发展较为薄弱，需要政策端的大力支持，促进

行业快速发展。 

2.2.投资建议 

创新药经过近一年的调整，泡沫挤压的相当充分，性价比已经

非常高，建议关注研发管线丰厚，产品临床价值高，商业化能力强

的龙头企业如恒瑞医药、百济神州、信达生物等，创新研发驱动，

国际化布局的生物技术类公司如荣昌生物、传奇生物、科济药业等

以及儿童药物研发竞争实力强的企业如健民集团，一品红等。 

3.近期财报披露和股东大会提醒 

图表7. 近期医药生物行业上市公司大事提醒 

事件 公司 日期 

股东大会召开 

诺泰生物 2022-06-20 

同仁堂 2022-06-21 

百诚医药 2022-06-22 

心脉医疗 2022-06-22 

百济神州 2022-06-22 

华润三九 2022-06-23 

以岭药业 2022-06-23 

通策医疗 2022-06-24 

昭衍新药 2022-06-24 
 

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 

 

4.重要公告 

4.1.化学及生物制药 

【君实生物-U：获得药品临床试验批件】控股子公司苏州君境

生物医药科技有限公司收到国家药品监督管理局核准签发的《药

物临床试验批准通知书》，第四代 EGFR 抑制剂 WJ13404 片的临

床试验申请获得批准，拟用于 EGFR 突变非小细胞肺癌和其他实

体瘤的治疗。 



 
请仔细阅读报告尾页的免责声明 9  

 

 

 

 医药生物  

【百济神州-U：药品上市进展】百悦泽用于治疗成人慢性淋巴

细胞白血病或小淋巴细胞淋巴瘤患者的新适应症上市许可申请的

PDUFA 目标审评日期被 FDA 延长三个月至 2023 年 1 月 20 日，

旨在就公司递交的百悦泽经独立审查委员会（IRC）评估的优于伊

布替尼的总缓解率的补充数据进行充分的审评。 

【贝达药业：定向发行股票】公司拟向实控人丁列明定向发行

股票不超过 25967281 股，发行价格为 38.51 元/股，募集资金总额

不超过 10 亿元，扣除发行费用后将全部用于贝达药业（嵊州）创

新药产业化基地项目及补充流动资金。 

【恒瑞医药：获得药品注册证书】公司产品海曲泊帕乙醇胺片

用于恶性肿瘤化疗所致血小板减少症适应症获得美国食品药品监

督管理局（以下简称“美国 FDA”）授予的孤儿药资格认定。 

【天宇药业：药品获得批准】公司全资子公司浙江诺得药业于

近日收到国家药品监督管理局核准签发的关于孟鲁司特钠咀嚼片

的《药品注册证书》，孟鲁司特钠咀嚼片适用于 2 岁至 14 岁儿童

哮喘的预防和长期治疗。 

4.2.生物制品 

【智飞生物：产品临床试验报告】全资子公司安徽智飞龙科马

生物制药有限公司研发的四价流感病毒裂解疫苗获得了Ⅲ期临床

试验总结报告，临床研究结果显示本疫苗具有良好的免疫原性及

安全性，全面达到临床试验预设目标，在安全性和有效性方面均非

劣效于对照疫苗。 

【成大生物：产品临床试验申请获得收益】公司受到 NMPA 关

于水痘减毒活疫苗的临床试验受理通知书，本次申报的水痘减毒

活疫苗，系用水痘-带状疱疹病毒接种人二倍体细胞，经培养、收

获、澄清后，加入稳定剂冻干制成，该疫苗可以使机体产生记忆性

免疫应答，刺激机体产生抗水痘-带状疱疹病毒的免疫力，用于预

防水痘。 

5.行业新闻 

【国家医保局：发布《2022 年国家基本医疗保险、工伤保险和

生育保险药品目录调整工作方案》】6 月 13 日，国家医保局官网公
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布《2022 年国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录调

整工作方案》及相关文件公开征求意见，与 2021 年相比，《工作方

案》保持总体稳定，同时在申报范围、准入规则、评审程序等方面

进行了完善，今年医保药品目录在继续支持新冠病毒肺炎治疗药

物、创新药物的基础上，充分体现了对罕见病治疗药物、儿童用药

的关注。今年目录还首次提出了非独家药品准入的规则，增加了申

报结果公示环节，完善了专家评审流程。（国家医保局，点击查看

原文） 

【国家卫健委：印发《猴痘诊疗指南（2022 年版）》】6 月 10

日，国家卫健委印发《猴痘诊疗指南（2022 年版）》，要求各级卫

生健康行政部门、中医药管理部门认真组织做好猴痘诊疗相关培

训，切实提高“四早”能力，一旦发现猴痘疑似病例或确诊病例，

应及时按照有关要求报告，并全力组织做好医疗救治工作，《指南》

明确了猴痘病毒的病原学、流行病学、临床表现、实验室检查及治

疗等方面内容，为猴痘病毒预防治疗提供指导。（国家卫健委，点

击查看原文） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://news.pharmnet.com.cn/news/2022/06/14/567534.html
http://news.pharmnet.com.cn/news/2022/06/14/567534.html
http://news.pharmnet.com.cn/news/2022/06/16/567644.html
http://news.pharmnet.com.cn/news/2022/06/16/567644.html
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6.风险提示 

研发失败风险。医药行业具有高研发投入的属性，公司在决定

投入研发产品之前，不能保证百分之百成功，很有可能投入大量人

力物力资金最后失败，造成研发不及预期。 

政策波动风险。医药板块受政策影响较大，集采、医保等相关

政策对药械价格的影响很大，若政策波动较大，超预期，存在药械

降价风险，会对公司业绩产生较大影响。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月

1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平台推送

的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者。若您并非专业投

资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 

汪玲，东亚前海证券研究所大消费组长兼食品饮料首席。中央财经大学会计系。2021 年加入东亚前海证券，

多年消费品研究经验，善于从行业框架、产业发展规律挖掘公司价值 。 

投资评级说明 

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来 6－12 个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 
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