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汽车行业 

蔚来发布 ES7，一体化压铸再迎新进展 

 6月前两周乘联会批销、零售环比分别为+44%、+35%，需求继续复苏。 

随着疫情对汽车生产的影响进一步降低、购置税优惠和地方政府购车

补贴对需求的刺激进一步显现，6月前两周汽车需求进一步复苏：①第

一、二周日均批销分别为3.3万辆、5.0万辆，同比-6%、+26%，环比+19%、

+59%；前两周日均批销4.3万辆，同比+14%，环比+44%。②第一、二周

日均零售分别为3.4万辆、5.0万辆，同比-3%、+25%，环比+7%、+54%；

前两周日均零售4.3万辆，同比+14%,环比+35%。 

 一体化压铸再迎新进展。①6月18日，继4月18日文灿首套超大型9000T

压铸岛在天津雄邦成功试产之后，文灿第二套9000T超大型压铸机在南

通雄邦完成试产；②6月15日，嵘泰股份与力劲集团联合举行首批超大

型智能压铸单元采购暨战略合作签约仪式，拟向力劲采购第一批3套

9000T超大型压铸单元；③6月10日，湖北新金洋发布消息，其高强韧免

热处理压铸铝合金产品再次取得重要突破，在公司内部已完成多批次

稳定性验证，抗拉强度>280MPa、屈服强度>150MPa、延伸率>10%，已与

国内多家大型上市铝压铸企业进行本体试验。 

 蔚来发布NT2.0平台首款SUV车型ES7。①6月15日，蔚来汽车发布NT2.0

平台首款SUV车型——ES7，售价46.8-54.8万元，预计8月28日开启交

付；新车定位为5座中大型SUV，车身尺寸为4912*1987*1720mm，轴距为

2960mm，介于ES8和ES6之间。续航方面，ES7搭载标准续航电池包

（75kWh）CLTC续航为485公里，搭载长续航电池包（100kWh）续航为620

公里。座舱方面，新车搭载了Banyan蔚来第二代智能系统，可以提供33

个感知硬件以及1016TOPS的算力，具备实现高速、城区、泊车、换电全

场景点到点自动驾驶的NAD能力。②同时，蔚来亦发布了2022款ES8、

ES6、EC6，起售价分别为49.6万、38.6万、39.6万。 

 投资建议：汽车产业下半年景气度复苏确定性较强，有望迎来业绩和估

值“双击”：1）整车：自主品牌崛起、需求修复直接受益，建议关注

比亚迪、吉利汽车、长城汽车等乘用车公司；2）一体化压铸：2022年

以来一体化进展显著提速，建议关注文灿股份、广东鸿图、泉峰汽车、

嵘泰股份；3）智能汽车：智能化正逐步成为整车厂竞争的核心要素，

建议关注华阳集团、德赛西威、伯特利、上声电子；4）特斯拉产业链：

成长性高、确定性强，拓普集团、旭升股份等有望充分受益。 

 风险提示：疫情对汽车产业生产和需求的影响超预期，大宗商品涨价

超预期；智能化、电动化进展不及预期，自主品牌崛起不及预期。 
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一、 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场汽车板块本周表现 

汽车指数涨 3.7%，位列中信 30 个行业第 3 位。本周沪深 300 涨 1.7%。中信

30 个行业中，涨跌幅最大的为农林牧渔(4.8%)，涨跌幅最小的为煤炭(-5.7%)；中信

汽车指数涨 3.7%，跑赢大盘 2.1 个百分点，位列 30 个行业中第 3 位。细分板块中， 

乘用车涨 2.8%，商用车涨 4.0%，汽车零部件涨 5.0%，汽车销售及服务跌 2.0%，摩

托车及其他涨 4.6%。概念板块中，新能源车指数涨 6.0%，智能汽车指数涨 2.5%。    

       图表 1：中信行业周度涨跌幅（6 月 13 日- 6 月 17 日） 

 

数据来源：同花顺 iFind，华福证券研究所 

  近一年以来（截至 2022 年 6 月 17 日），沪深 300 跌 15.2%，汽车、新能源

车、智能汽车涨跌幅分别为 13.1%、27.0%、-6.3%，相对大盘的收益率分别为 28.2%、

42.1%、8.9%。            

图表 2：汽车行业细分板块周度涨跌幅   图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

  

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所   数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 
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 在我们重点跟踪的公司中，浙江世宝（61.2%）、继峰股份（36.8%）、明新旭腾（29.7%）

等涨幅居前，西仪股份（- 14.6%）、亚太股份（-9.5%）、林海股份（-8.3%）等位居跌

幅榜前列。      

 

1.2 海外上市车企本周表现 

本周我们跟踪的 14 家海外整车厂涨跌幅均值为-2.5%，中位数均值为-5.0%。蔚

来（14.5%)、理想汽车（10.8%)、小鹏汽车（9.1%)等表现居前，福特汽车（-11.9%)、

通用汽车（-8.9%)、大众汽车（-8.6%)等表现靠后。 

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10 位 

 

 

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所  数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 
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1.3 汽车板块估值水平 

截至 2022 年 6 月 17 日,汽车行业 PE（TTM）为 47.6，位于近 4 年以来 93.3%分

位；汽车行业 PB 为 3.1，位于近 3 年以来 87.2%分位。 

 

二、 行业数据跟踪与点评 

6 月乘联会前两周日均批发 4.3 万辆，环比+44.0%。随着上海等地大规模的复工复

产，整车厂积极生产、备库，6 月第一周日均批发 3.3万辆，同比-6%，环比 5月同期+19%，

厂商产销有明显的回暖趋势；6月第二周日均批发达 5.0 万辆，同比+26%，环比+59%，恢

复态势进一步加强，各厂商有望后续迅速补回之前疫情带来的生产损失。综合看，6 月前

两周批销同比+14%，环比+44%。 

6 月乘联会前两周日均零售 4.3 万辆，环比+35%。随着 6 月 1 日开始的购置税优惠政

策叠加各地方出台的车市刺激政策，6月第一、二周日均零售分别为 3.4 万辆、5.0万辆，

同比分别为-3.%、+25%，环比分别为+7%、+54%，车市零售端恢复明显，政策刺激效果显

图表 7：中信汽车指数 PE 走势  图表 8：中信汽车指数 PB 走势 

 

 

 

数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所  数据来源：同花顺 iFind ，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 6 月周度批发数据（万辆）  图表 10：乘联会主要厂商 6 月周度零售数据（万辆） 

 

 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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著。综合看，6月前两周零售同比+14%，环比+35%。 

 

三、 公司动态和行业新闻 

3.1 公司动态 

图表 11：公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 公告 

605128.SH 上海沿浦 2022/6/15 
公司子公司武汉沿浦将给客户供应 4 款新车型的汽车座椅骨架产品，项目

周期预计是 5-7 年，预计将产生 14.9亿元的营业收入。 

002101.SZ 广东鸿图 2022/6/14 
公司收到小鹏汽车发出的定点开发通知，作为其某车型底盘一体化结构件

产品的供应商。 

605068.SH 明新旭腾 2022/6/14 

公司收到国内某知名新能源主机厂的定点意向书，公司成为其新项目的真

皮材料供应商；该项目预计于 2023年开始量产，生命周期总金额约为 4

亿元。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

3.2 行业新闻 

图表 12：行业新闻 

序号 行业新闻 数据来源 

1 
文灿集团第二套 9000T 压铸岛超大型一体化铸件在南通雄邦完成试生

产。（6月 18日） 
压铸天地 

2 

特斯拉美国 Model 3 长续航版、Model Y 长续航版价格分别上涨至

5.8万美元、6.6万美元，中国 Model Y涨价 1.9 万元人民币。（6 月

16 日） 

特斯拉 

3 
蔚来与合肥签署新桥工厂二期协议，已为售价 20万级别大众品牌车

型做好 50万辆年产能的准备。（6月 16日） 
蔚来汽车 

4 
今年 5 月，欧洲新车注册量为 948,149 辆，同比下降 12.5%。（6 月

16 日） 
ACEA 

5 
蔚来发布全新五座 SUV ES7，新车售价为 46.8-54.8 万元。（6月 15

日） 
蔚来汽车 

6 
工信部副部长辛国斌表示，要尽快研究明确新能源汽车车辆购置税优

惠延续政策。（6月 14 日） 
工信部 

7 
华为智选车已经相继与奇瑞汽车、江淮汽车，以及极狐汽车等敲定智

选车业务合作。（6月 14日） 
36 氪 

8 
英国正式结束新能源汽车补贴政策&政府宣布投资 16亿英镑用于公共

充电站建设（6月 13日） 
英国交通部 

 

数据来源：乘联会、盖世汽车、各公司官网，华福证券研究所 

 

 

四、 风险提示 

疫情对汽车产业生产和需求的影响超预期，大宗商品涨价超预期；智能化、电动化进
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展不及预期，自主品牌崛起不及预期。 
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弱于大市 未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 

 

 

联系方式 

华福证券研究所  上海 

公司地址：上海市浦东新区滨江大道 5129 号陆家嘴滨江中心 N1 幢 

机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


