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相关报告

投资要点：

 行情回顾及估值：申万计算机板块本周（06/13-06/17）累计上涨1.66%，

跑赢沪深300指数0.01个百分点，在申万行业中排名第14名；申万计算

机板块6月累计上涨5.52%，跑赢沪深300指数0.20个百分点，在申万行

业中排名第7名；申万计算机板块今年累计下跌25.72%，跑输沪深300指

数12.94个百分点，在申万行业中排名第30名。估值方面，截至6月17日，

SW计算机板块PE TTM为42.89倍，处于近5年10.59%分位、近10年15.63%

分位。

 产业新闻：1、华为伙伴暨开发者大会2022期间，华为公布了欧拉操作

系统的最新生态成果。欧拉开源两年以来，社区企业达340余家，开源

贡献者超万名；全球120多个国家、1500多个城市用户累计下载量超过

54万次。目前，整个欧拉系的装机量累计超过170万套，新增市场份额

达到19%，预计年底将达到25%。2、腾讯宣布内部海量自研业务已实现

全面上云。据统计，近三年来，腾讯的自研业务上云规模已经突破5000

万核，累计节省成本超过30亿。这意味着，包括QQ、微信、腾讯视频、

王者荣耀等在内的腾讯内部业务，和腾讯云百万级外部客户一样基于公

有云的模式来开发运营。3、Adobe发布2022财年第二季度财报，报告显

示，第二季度Adobe收入达43.9亿美元，同比增长14%；净利润为11.78

亿美元，与去年同期的净利润11.16亿美元相比增长6%；不按照美国通

用会计准则的调整后净利润为15.85亿美元，相比之下去年同期为14.56

亿美元。第二财季Adobe调整后每股盈利3.35美元，分析师预期为3.31

美元。按照业务部门划分，Adobe第二财季订阅业务营收为40.70亿美元，

相比之下去年同期为35.20亿美元；产品业务营收为1.46亿美元，相比

之下去年同期为1.53亿美元；服务和其他业务营收为1.70亿美元，相比

之下去年同期为1.62亿美元。

 周观点：行业22Q1利润整体承压，细分板块业绩出现分化。建议投资者

紧抓政策导向（数字经济）&技术演进趋势明确的领域（汽车智能化、

AI、金融科技、工业互联网、云计算等），自下而上挑选细分领域内具

备核心竞争力、估值已经逐步调整至相对合理位置的相关标的。如启明

星辰（002439.SZ）、德赛西威（002920.SZ）、中科创达（300496.SZ）、

恒生电子（600570.SH）、用友网络（600588.SH）、宝信软件（600845.SH）

等。

 风险提示：政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及

预期；行业竞争加剧等。
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一、行情回顾及估值

申万计算机板块本周（06/13-06/17）累计上涨 1.66%，跑赢沪深 300 指数 0.01 个百分

点，在申万行业中排名第 14 名；申万计算机板块 6月累计上涨 5.52%，跑赢沪深 300 指

数 0.20 个百分点，在申万行业中排名第 7名；申万计算机板块今年累计下跌 25.72%，

跑输沪深 300 指数 12.94 个百分点，在申万行业中排名第 30 名。

图 1：申万计算机板块行情走势（截至 2022 年 6 月 17 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 1：申万行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 6 月 17 日）

序号 代码 名称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

1 801980.SL 美容护理 4.89 5.17 -6.60

2 801010.SL 农林牧渔 4.57 3.99 -5.31

3 801110.SL 家用电器 4.43 2.38 -17.97

4 801730.SL 电力设备 4.41 13.71 -11.21

5 801880.SL 汽车 4.01 12.70 -4.81

6 801050.SL 有色金属 3.25 12.02 -2.31

7 801150.SL 医药生物 3.00 5.30 -18.26

8 801790.SL 非银金融 2.99 8.54 -14.80

9 801140.SL 轻工制造 2.88 2.13 -19.89

10 801120.SL 食品饮料 2.72 5.74 -10.47

11 801770.SL 通信 2.59 4.04 -13.90

12 801890.SL 机械设备 2.23 5.29 -19.18

13 801210.SL 社会服务 2.08 1.71 -13.45

14 801750.SL 计算机 1.66 5.52 -25.72

15 801760.SL 传媒 1.50 3.00 -23.51

16 801130.SL 纺织服饰 1.28 1.09 -12.01
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17 801030.SL 基础化工 1.24 7.11 -6.90

18 801710.SL 建筑材料 0.76 2.33 -14.02

19 801080.SL 电子 0.72 1.89 -28.76

20 801740.SL 国防军工 0.08 3.39 -23.61

21 801970.SL 环保 -0.09 -0.20 -18.37

22 801200.SL 商贸零售 -0.20 1.87 -11.55

23 801180.SL 房地产 -0.31 -1.09 -8.52

24 801780.SL 银行 -0.76 1.24 -4.23

25 801720.SL 建筑装饰 -1.22 -0.65 -2.96

26 801160.SL 公用事业 -1.32 0.76 -11.89

27 801230.SL 综合 -1.37 0.18 -5.45

28 801170.SL 交通运输 -1.70 -2.01 -4.60

29 801040.SL 钢铁 -2.36 1.60 -12.89

30 801960.SL 石油石化 -3.06 0.93 -0.37

31 801950.SL 煤炭 -5.80 2.28 32.28

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 2：申万计算机板块涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 6 月 17日）

周涨幅前十 月涨幅前十 年涨幅前十

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 月涨跌幅 代码 名称 年涨跌幅

688787.SH 海天瑞声 32.14 688787.SH 海天瑞声 76.30 300803.SZ 指南针 56.84

300803.SZ 指南针 26.42 002380.SZ 科远智慧 52.33 300546.SZ 雄帝科技 40.08

688086.SH *ST 紫晶 20.58 300803.SZ 指南针 47.17 603636.SH 南威软件 39.92

301162.SZ 国能日新 17.72 688086.SH *ST 紫晶 39.36 300249.SZ 依米康 36.30

002657.SZ 中科金财 17.69 300552.SZ 万集科技 36.44 300532.SZ 今天国际 30.91

300523.SZ 辰安科技 17.17 600536.SH 中国软件 35.08 300523.SZ 辰安科技 27.24

002512.SZ 达华智能 13.14 688258.SH 卓易信息 33.20 688326.SH

经纬恒润

-W 27.07

300297.SZ *ST 蓝盾 12.66 688318.SH 财富趋势 26.12 300559.SZ 佳发教育 22.99

300559.SZ 佳发教育 11.88 601519.SH 大智慧 25.46 002657.SZ 中科金财 19.75

300532.SZ 今天国际 11.46 603636.SH 南威软件 22.98 600476.SH 湘邮科技 14.33

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 3：申万计算机板块跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 6 月 17日）

周跌幅前十 月跌幅前十 年跌幅前十

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 月涨跌幅 代码 名称 年涨跌幅

300202.SZ 聚龙退 -55.40 300202.SZ 聚龙退 -55.40 300202.SZ 聚龙退 -87.22

603138.SH 海量数据 -19.15 300367.SZ 网力退 -33.33 300367.SZ 网力退 -87.07

688258.SH 卓易信息 -13.54 600476.SH 湘邮科技 -15.53 002177.SZ *ST 御银 -64.65

300044.SZ 赛为智能 -10.81 300609.SZ 汇纳科技 -12.45 688086.SH *ST 紫晶 -62.18

300678.SZ 中科信息 -7.63 002401.SZ 中远海科 -11.83 688555.SH 泽达易盛 -59.74
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估值方面，截至 6 月 17 日，SW 计算机板块 PE TTM 为 42.89 倍，处于近 5 年 10.59%分

位、近 10 年 15.63%分位。

图 2：申万计算机板块近 10 年 PE TTM（截至 2022 年 6 月 17 日）

资料来源：wind，东莞证券研究所

二、产业新闻

1. 华为伙伴暨开发者大会 2022 期间，华为公布了欧拉操作系统的最新生态成果。欧

拉开源两年以来，社区企业达 340 余家，开源贡献者超万名；全球 120 多个国家、

1500 多个城市用户累计下载量超过 54 万次。目前，整个欧拉系的装机量累计超过

170 万套，新增市场份额达到 19%，预计年底将达到 25%。（来源：36 氪）

2. 腾讯宣布内部海量自研业务已实现全面上云。据统计，近三年来，腾讯的自研业务

上云规模已经突破 5000 万核，累计节省成本超过 30 亿。这意味着，包括 QQ、微信、

腾讯视频、王者荣耀等在内的腾讯内部业务，和腾讯云百万级外部客户一样基于公

有云的模式来开发运营。（来源：36 氪）

3. Adobe 发布 2022 财年第二季度财报，报告显示，第二季度 Adobe 收入达 43.9 亿美

元，同比增长 14%；净利润为 11.78 亿美元，与去年同期的净利润 11.16 亿美元相

比增长 6%；不按照美国通用会计准则的调整后净利润为 15.85 亿美元，相比之下去

年同期为 14.56 亿美元。第二财季 Adobe 调整后每股盈利 3.35 美元，分析师预期

为 3.31 美元。按照业务部门划分，Adobe 第二财季订阅业务营收为 40.70 亿美元，

相比之下去年同期为 35.20 亿美元；产品业务营收为 1.46 亿美元，相比之下去年

同期为1.53亿美元；服务和其他业务营收为1.70亿美元，相比之下去年同期为1.62

亿美元。（来源：站长之家）

三、公司公告

1. 6 月 14 日，赛意信息公告，截至本公告披露日，公司控股股东及实际控制人之一刘

国华先生持有公司股份 20,893,760 股，占公司总股本的 5.24%。刘国华先生计划在

002322.SZ 理工能科 -6.07 000606.SZ *ST 顺利 -8.28 688208.SH 道通科技 -55.21

300771.SZ 智莱科技 -4.59 300598.SZ 诚迈科技 -7.13 300659.SZ 中孚信息 -54.39

600476.SH 湘邮科技 -4.57 300556.SZ 丝路视觉 -5.43 000004.SZ ST 国华 -52.57

603039.SH ST 泛微 -4.37 301185.SZ 鸥玛软件 -5.26 300212.SZ 易华录 -52.08

688208.SH 道通科技 -4.34 000004.SZ ST 国华 -4.66 688039.SH 当虹科技 -51.17

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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2022年 6月 20日至 2022年 12月 19日期间以大宗交易的方式减持公司股份不超过

5,000,000 股，占公司总股本的 1.26%。截至本公告披露日，公司控股股东及实际

控制人之一曹金乔先生持有公司股份 14,394,560 股，占公司总股本的 3.61%。曹金

乔先生计划在 2022 年 6 月 20 日至 2022 年 12 月 19 日期间以集中竞价的方式减持

公司股份不超过 2,500,000 股，占公司总股本的 0.63%。

2. 6 月 18 日，启明星辰公告，本次非公开发行股票的发行对象为中移资本，发行对象

以现金方式认购本次非公开发行的股票。本次拟向特定对象发行的股票数量为

284,374,100 股，未超过公司本次发行前总股本的 30%。本次非公开发行的定价基

准日为本次非公开发行股票的董事会决议公告日，发行价格为 14.57 元/股。本次

拟向特定对象发行股票募集资金总额不超过 414,333.06 万元（含本数），扣除发

行费用后拟全部用于补充流动资金。本次发行构成关联交易，将导致公司控制权发

生变化。公司、王佳、严立夫妇与中移资本于 2022 年 6 月 17 日签署了《投资合作

协议》，约定中移资本作为特定对象拟以现金方式认购上市公司非公开发行股票

284,374,100 股，发行完成后中移资本直接持有上市公司 23.08%的股份, 王佳、严

立夫妇直接及间接合计持有上市公司 21.65%的股份；同时，王佳、严立夫妇自愿、

无条件且不可撤销地放弃其合法持有的上市公司 105,700,632 股股份（占上市公司

本次发行后总股本比例 8.58%）对应的表决权，其中王佳女士放弃 86,838,120 股股

份（占上市公司本次发行后总股本比例 7.05%）对应的表决权，严立先生放弃

18,862,512 股股份（占上市公司本次发行后总股本比例 1.53%）对应的表决权。上

述事项实施完成后，王佳、严立夫妇合计持有上市公司共计 13.08%的表决权，上市

公司实际控制人由王佳、严立夫妇变更为中国移动集团。

四、周观点

行业 22Q1 利润整体承压，细分板块业绩出现分化。建议投资者紧抓政策导向（数字经

济）&技术演进趋势明确的领域（汽车智能化、AI、金融科技、工业互联网、云计算等），

自下而上挑选细分领域内具备核心竞争力、估值已经逐步调整至相对合理位置的相关标

的。如启明星辰（002439.SZ）、德赛西威（002920.SZ）、中科创达（300496.SZ）、

恒生电子（600570.SH）、用友网络（600588.SH）、宝信软件（600845.SH）等。

表 4：建议关注个股及理由

代码 公司简称 建议关注理由

002439.SZ 启明星辰 在密集政策落地以及需求驱动下，行业增长前景依然可期。

002920.SZ 德赛西威
近期刺激汽车消费政策陆续出台，行业复苏可期。同时，汽车智能化方兴未艾，智能

座舱、自动驾驶等领域市场空间巨大。

300496.SZ 中科创达
近期刺激汽车消费政策陆续出台，行业复苏可期。同时，汽车智能化方兴未艾，智能

座舱、自动驾驶等领域市场空间巨大。

600570.SH 恒生电子

随着国内资本市场改革持续推进、金融市场蓬勃发展，证券资管 IT 的需求有望持续释

放，公司先发优势明显，有望持续受益。同时，公司积极拓宽业务边界，切入债券发

行、保险 IT、银行资金管理系统等核心细分赛道，有望进一步打开新的成长空间。

600588.SH 用友网络 SaaS 具备类消费股的属性，能够给公司带来稳定、持续、可预见的业绩以及现金流增
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五、风险提示

政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及预期；行业竞争加剧等。

长，同时盈利能力指标也会随着云业务推进得到持续提升，行业具备成长确定性。

600845.SH 宝信软件 IDC 以及软件开发业务双轮驱动，公司成长动能充足。

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上
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风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告

中高风险
科创板股票、北京证券交易所股票、新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面

的研究报告
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