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北京银行管理层增持彰显信心 

——银行行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：北京银行管理层增持彰显信心 

6 月 18 日，北京银行发布公告称公司部分董事、监事和高级管理人员于 2022 

年 6 月 15 日至 17 日期间以自有资金从二级市场买入本行股票 216.19 万股，

成交价格区间为每股人民币 4.49 元至 4.58 元，并承诺上述所购股票自买入之

日起锁定两年。 

管理层主动增持彰显信心 

本次参与增持包括董事、行长、零售业务总监等在内的共 13 位高管，其中 8 位

高管首次持有公司股份，合计买入公司股票 216.19 万股，占总股本的 0.01%，

买入金额在 970.7 万元至 990.2 万元之间。本次增持深度绑定管理层与公司利

益，有利于对管理层形成激励，同时亦彰显管理层对于公司未来发展的信心。 

零售转型成效显著 

北京银行以零售贷款、财富管理、信用卡为三大引擎，推动零售转型，向盈利

贡献 50%的目标加速迈进。公司提出在“十四五”期间将零售营业收入占比提

升至 50%以上，计划每年提升 6 个百分点。截至 2021 年末，北京银行零售

AUM 达 8845 亿元，同比增长 14.2%，创下近三年来最高增速水平，22Q1 公

司零售 AUM 达到 9231 亿元，继续实现较快增长；2021 年公司零售营收占比

达 28.14%，同比提升 5.44%。 

存量风险加速出清 

公司过去几年加大不良资产处置力度，存量不良资产加速出清。截至 2021 年

末，公司不良贷款率 1.44%，同比下降 0.13%，逾期贷款率 1.75%，同比下降

0.14%，拨备覆盖率 210.22%，新增不良贷款 203 亿元，同比减少 25 亿元。

22Q1，公司不良贷款率 1.44%，较年初持平；拨备覆盖率 211.50%，较年初上

升 1.28 %；拨贷比 3.04%，较年初上升 0.01%，继续保持良好的风险抵御能

力。此外，公司房地产行业和融资平台全口径融资规模较年初稳步下降，资产

质量持续向好。 

板块&个股表现：本周银行板块上涨 0%，跑输沪深 300 指数-1.65 个百分点。

中信一级行业中，银行涨跌幅排名 22/30。其中国有银行下跌-0.03%，股份制

银行上涨 0.21%，城商行下跌-0.64%，农商行上涨 0.85%。具体个股方面，瑞

丰银行（+5.73%）、常熟银行（+4.95%）、华夏银行（+1.97%）涨幅最大，成

都银行（-2.55%）、南京银行（-2.46%）、杭州银行（-1.73%）跌幅最大。 

北向资金本周累计净流入 174.04 亿元，本月累计净流入 586.64 亿元，年初至

今累计净流入 575.03 亿元。本周累计净买入排名前三的为食品饮料（35.81 亿

元）、医药（30.2 亿元）和银行（28.91 亿元）。其中银行板块本周累计净流入

28.91 亿元，排名 3/30。具体个股方面，农业银行、邮储银行、民生银行获最

多净买入。陆股通持股比例方面，平安银行（9.09%）、招商银行（7.98%）、邮

储银行（11.06%）陆股通持股占流通 A 股比例最高。 

投资建议：北京银行具有一定的区域优势，且自 2022 年 3 月霍董事长上任以

来，公司加快零售转型步伐，有利于公司净息差及资产质量的稳定，公司业绩

自去年下半年开始逐季好转。截至 2022 年 6 月 17 日，北京银行 PB（LF）为 

0.43 倍，处于上市以来 0.8%历史分位，估值安全边际较高，性价比凸显，建议

关注。 

风险提示：政策风险；宏观经济复苏不及预期风险；新冠疫情持续恶化风险。 

 

评级 增持 
2022 年 06 月 19 日 

  
汪冰洁 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660522030003 

 

  
  
行业基本资料  

股票家数                             41 

行业平均市盈率 5.0 

市场平均市盈率 17.7 

行业平均市净率 0.59 

市场平均市净率 1.74 

 
行业表现走势图 

  
资料来源：wind 申港证券研究所 
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1. 每周一谈： 北京银行管理层增持彰显信心 

6 月 18 日，北京银行发布公告称公司部分董事、监事和高级管理人员于 2022 年 

6 月 15 日至 17 日期间以自有资金从二级市场买入本行股票 216.19 万股，成交价

格区间为每股人民币 4.49 元至 4.58 元，并承诺上述所购股票自买入之日起锁定

两年。 

1.1 管理层主动增持彰显信心 

本次参与增持包括董事、行长、零售业务总监等在内的共 13 位高管，其中 8 位高

管首次持有公司股份，合计买入公司股票 216.19 万股，占总股本的 0.01%，买入

金额在 970.7 万元至 990.2 万元之间。本次增持深度绑定管理层与公司利益，有

利于对管理层形成激励，同时亦彰显管理层对于公司未来发展的信心。 

1.2 零售转型成效显著 

北京银行以零售贷款、财富管理、信用卡为三大引擎，推动零售转型，向盈利贡

献 50%的目标加速迈进。公司提出在“十四五”期间将零售营业收入占比提升至 

50%以上，计划每年提升 6 个百分点。截至 2021 年末，北京银行零售 AUM 达

8845 亿元，同比增长 14.2%，创下近三年来最高增速水平，22Q1 公司零售 AUM

达到 9231 亿元，继续实现较快增长；2021 年公司零售营收占比达 28.14%，同

比提升 5.44%。 

 零售贷款方面，公司个贷结构显著优化。截至 2021 年末，公司零售贷款规模较

年初增长 15.9%，在全行客户贷款中占比 39.4%，同比提升 4.2%，经营贷和消

费贷增量占个贷增量比例为 72.1%，个贷结构显著优化，有利于息差的稳定。

零售利息净收入同比增长 19.9%，全行贡献提升 5.39%。22Q1，零售利息净收

入同比增长 23.4%、占比提升超过 6%，零售存款成本率较年初下降 5BP，贷

款收益率较年初提升 21BP。 

 财富管理方面，公司中间业务贡献大幅提升。截至 2021 年末，公司零售客户突

破 2500 万户，较年初增长 207.9 万户，实现近三年来最高增速，私行客户、财

富客户增速高于整体增速 10%以上。公司公募基金保有量、中间业务收入同比

均实现翻一番，增幅达 109%、137%，全年销量突破 400 亿元。22Q1，公司

代理销售各类财富管理产品超过 500 亿元，代销保险、私募基金规模较年初增

长 16.3%和 35%，私行客户数突破 1.2 万户，单季增长 800 户，达到去年同期

的 2 倍以上。 

 信用卡方面，公司积极推进信用卡业务专营化转型发展。截至 2021 年末，公司

信用卡客户新增 70.4 万户，同比增 17.3%，新增卡激活率 75%，同比提升

4.25%，客户活跃度、交易量迅速位居市场前列。 

1.3 存量风险加速出清 

公司过去几年加大不良资产处置力度，存量不良资产加速出清。截至 2021 年末，

公司不良贷款率 1.44%，同比下降 0.13%，逾期贷款率 1.75%，同比下降 0.14%，

拨备覆盖率 210.22%，新增不良贷款 203 亿元，同比减少 25 亿元。22Q1，公司
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不良贷款率 1.44%，较年初持平；拨备覆盖率 211.50%，较年初上升 1.28 %；拨

贷比 3.04%，较年初上升 0.01%，继续保持良好的风险抵御能力。此外，公司房

地产行业和融资平台全口径融资规模较年初稳步下降，资产质量持续向好。 

1.4 投资建议 

北京银行具有一定的区域优势，且自 2022 年 3 月霍董事长上任以来，公司加快零

售转型步伐，有利于公司净息差及资产质量的稳定，公司业绩自去年下半年开始

逐季好转。截至 2022 年 6 月 17 日，北京银行 PB（LF）为 0.43 倍，处于上市以

来 0.8%历史分位，估值安全边际较高，性价比凸显，建议关注。 

2. 行业及公司动态 

表1：公司动态 

日期 上市公司 公告动态 

6 月 13 日 苏农银行 为进一步加强对靖江润丰村镇银行控制，提升决策管理效率，增强市场竞争力，公司拟收购该

行部分股东的股权。 

6 月 14 日 苏州银行 拟采取由现任董事（不含独立董事）、高级管理人员增持股份的措施稳定股价，增持金额拟不低

于 205.91 万元。 

6 月 14 日 长沙银行 董事会同意聘任唐勇为该行行长，任期与第七届董事会一致，任职资格尚待监管部门核准。 

6 月 16 日 民生银行 中国银行保险监督管理委员会已批准公司全资子公司民生理财有限责任公司开业。 

6 月 17 日 上海银行 上海银保监局同意公司发行不超过人民币 200 亿元的二级资本债券，并按照有关规定计入二级

资本。 

资料来源：wind 申港证券研究所 

3. 本周行情回顾 

本周银行板块上涨 0%，跑输沪深 300 指数-1.65 个百分点。中信一级行业中，农

林牧渔（+4.76%）、家电（+4.54%）、汽车（+3.75%）等板块涨幅最大。银行涨

跌幅排名 22/30。其中国有银行下跌-0.03%，股份制银行上涨 0.21%，城商行下

跌-0.64%，农商行上涨 0.85%。具体个股方面，瑞丰银行（+5.73%）、常熟银行

（+4.95%）、华夏银行（+1.97%）涨幅最大，成都银行（-2.55%）、南京银行（-

2.46%）、杭州银行（-1.73%）跌幅最大。 

图1：中信一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 
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图2：本周涨幅前五（%）  图3：本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 

截至 2022 年 6 月 17 日，A 股银行板块整体 PB 为 0.59，位于自 16 年以来的低位，

其中国有银行 PB 为 0.55，股份制银行 PB 为 0.66，城商行 PB 为 0.78，农商行

PB 为 0.64。具体个股方面，宁波银行（PB 1.60）、招商银行（PB1.31）、成都银

行（PB1.27）估值最高。 

图4：银行 PB 估值 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

4. 交易数据 

本周 A 股成交量 4,751.86 亿股，成交额 56,636.99 亿元，上周 A 股成交量

4,410.68 亿股，成交额 52,812.28 亿元，与上周相比成交放量。本周银行板块成

交量 160.54 亿股，成交额 1,153.95 亿元，上周银行板块成交量 138.02 亿股，成

交额 1,018.97 亿元，与上周相比成交放量。 
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图5：银行板块成交额 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

北向资金本周累计净流入 174.04 亿元，本月累计净流入 586.64 亿元，年初至今

累计净流入 575.03 亿元。本周累计净买入排名前三的为食品饮料（35.81 亿元）、

医药（30.2 亿元）和银行（28.91 亿元）。其中银行板块本周累计净流入 28.91 亿

元，排名 3/30。具体个股方面，农业银行、邮储银行、民生银行获最多净买入。

陆股通持股比例方面，平安银行（9.09%）、招商银行（7.98%）、邮储银行

（11.06%）陆股通持股占流通 A 股比例最高。 

表2：陆股通流向 

 名称 本周陆股通净

流入（千股） 

本月陆股通净流入

（千股） 

年初至今陆股通净

买入（千股） 

持股 /流通 A

股（%） 

国

有

银

行 

农业银行 82,717.40 151,796.52 734,450.23 0.82 

邮储银行 52,311.67 94,410.49 680,036.20 11.06 

中国银行 30,179.44 31,083.73 462,232.81 0.72 

工商银行 27,029.58 2,155.88 282,861.27 0.61 

交通银行 17,827.86 47,187.08 448,632.51 3.33 

建设银行 -1,757.40 -62,015.62 -58,268.37 5.25 

股

份

制

银

行 

民生银行 38,429.13 58,263.67 97,373.14 1.98 

平安银行 33,507.09 57,299.99 18,130.57 9.09 

浦发银行 22,561.23 45,616.64 84,995.41 2.09 

浙商银行 19,147.32 32,268.21 17,642.53 3.20 

招商银行 13,968.70 26,768.30 130,243.27 7.98 

华夏银行 11,071.81 7,635.20 47,772.77 2.92 

光大银行 5,497.37 9,867.06 45,321.07 1.61 

中信银行 -1,467.87 11,028.05 83,726.76 0.51 

兴业银行 -33,514.73 12,292.34 234,344.04 4.41 

城

商

行 

北京银行 27,453.53 24,331.23 -7,412.74 3.43 

成都银行 17,721.32 12,547.62 88,027.34 7.08 

上海银行 15,284.35 33,207.71 134,934.19 3.67 

江苏银行 14,617.97 61,940.65 177,305.96 4.36 

长沙银行 14,120.46 23,138.18 53,065.03 5.49 

宁波银行 6,055.96 -6,960.84 31,348.74 6.28 

杭州银行 5,843.78 7,891.08 14,424.98 2.80 

苏州银行 3,674.12 4,367.83 28,363.02 2.94 

贵阳银行 3,422.10 -830.09 28,516.58 1.74 

厦门银行 1,019.90 2,422.03 15,725.82 1.79 

西安银行 0.00 0.00 -295.70 0.00 

重庆银行 -574.45 -1,732.86 11,005.83 2.53 

南京银行 -1,378.33 25,238.79 51,968.55 3.35 

郑州银行 -2,547.51 4,539.03 25,462.86 1.33 

青岛银行 -3,456.90 569.25 14,207.00 0.79 

农 江阴银行 7,301.87 6,369.91 28,581.89 3.01 
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商

行 

常熟银行 4,666.10 16,172.15 36,393.98 5.92 

张家港行 3,527.25 -1,970.33 28,213.12 3.63 

无锡银行 0.00 0.00 0.00 0.00 

苏农银行 0.00 0.00 0.00 0.00 

紫金银行 0.00 0.00 -368.30 0.24 

青农商行 -1,824.53 -7,321.30 15,693.90 1.43 

渝农商行 -2,759.69 4,356.72 109,909.02 4.60 

资料来源：wind 申港证券研究所 

5. 数据追踪 

5.1 宏观数据 

图6：GDP 同比（%）  图7：GDP 分产业数据 

  

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 

图8：GDP 分行业  图9：M2&M1&M0 同比（%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 
图10：社融规模同比增速回升（亿元，%）  图11：社融构成项增长规模（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 
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图12：人民币贷款余额同比（亿元，%）  图13：人民币贷款余额同比分期限（%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 

图14：新增人民币贷款分期限（亿元）  图15：新增人民币贷款分部门（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 
图16：新增人民币存款分部门（亿元）  图17：新增人民币存款（亿元，%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

5.2 资金价格 

表3：央行公开市场操作（亿元） 

 2022-06-17 2022-06-10 2022-06-03 2022-05-27 

货币净投放 0 100 -100 0 

货币投放 500 500 450 500 

货币回笼 500 400 550 500 

资料来源：wind 申港证券研究所 
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负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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