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[Table_Summary] 
投资要点： 

 行情回顾：本周申万医药生物板块指数上涨 3.0%，跑输沪深 300 指数 1.3 个点，

医药板块在申万行业分类中排名 7 位；年初至今申万医药生物板块指数下降

12.8%，较沪深 300 指数跑输 5.5%，在申万行业分类中排名 24 位。本周涨幅前

五的个股为三诺生物（+24.1%）、欧普康视（+23.9%）、金迪克（+23.5%）、长春

高新（+20.1%）、信邦制药（+17.0%）。 

 两性健康用药专题：抗 PE、ED 药物国内品牌崛起。1）原研专利到期，国内品牌

崛起：泰恩康抢占达泊西汀首仿；白云山（枸橼酸西地那非片）、长春海悦（他达

拉非片）、科伦药业（伐地那非）抢占抗 ED 药物首仿；2）公立医院端，他达拉非

占据主要市场份额，达泊西汀增速明显，国内品牌占主导：2021 年他达拉非销售

额约 1 亿元，占比约 58%、江苏天士力帝益药业和长春海悦药业共占据约 74.2%

的市场份额、2021 年达泊西汀销售额约 4300 万元，同比增加 33%，2021 年科伦

药业和泰恩康共占据 90%以上的市场份额，原研院内份额不到 10%；3）实体药店

端，2021 年白云山西地那非销售额超过辉瑞原研，他达那非、达泊西汀逐步崛起：

2021 年西地那非销售额超 30 亿，同比增加 20%，在同种药物中销售额占比约

73%，2021 年白云山市场份额为 48.5%，超过辉瑞的 44.3%，他达拉非 21 年销

售额近 10 亿，同比增加 23%，达泊西汀 21 年销售额近 2 亿元，同比增加超 160%，

增长迅猛。建议关注泰恩康、悦康药业和白云山等。 

 投资策略及配置思路：本周申万医药生物板块指数上涨 3.0%，跑输沪深 300 指数

1.3 个点。我们判断医药已经处于底部区间，部分板块价值凸显，可战略性重点配

置。政策方面：医保谈判续约规则清晰，为后续创新药谈判及市场化给予明确规则

预期，中性偏利好，政策边际改善。疫情防控方面：上海疫情逐步缓解，6 月 1 日

起全面复工复产，带动经济逐步复苏。配置和估值方面：医药板块即将进入半年报

行情，高成长、低估值板块值得重视。我们建议重点方向具体如下： 

 一、消费医疗:本轮疫情对消费 Q2 影响已 price in,本轮疫情缓解后泛消费需求将快

速复苏，为下半年明确主线：消费医疗重点关注:1、眼科：欧普康视、兴齐眼药、

何氏眼科、爱博医疗；2、家用器械，如连续血糖监测：三诺生物、鱼跃医疗；3、

常规疫苗接种恢复：智飞生物、康泰生物和万泰生物；4、生长激素：长春高新、

安科生物；5、医疗服务：爱尔眼科、通策医疗；6、男性健康：泰恩康、悦康药业； 

 二、持续看好中药板块：中药板块很多个股回调充分，消费属性很强，支持政策频

出，且部分公司业绩确定性强，建议关注：同仁堂、华润三九、以岭药业、太极集

团、中国中药、昆药集团和健民集团等。 

 三、中报季临近，关注低估值、高增长的公司：康德莱、百诚医药、九典制药等。 

 本周投资组合：三诺生物、泰恩康、智飞生物、何氏眼科、特宝生物和恒瑞医药。 

 六月投资组合：爱尔眼科、爱博医疗、博腾股份、太极集团、智飞生物和康泰生物。 

 风险提示：行业需求不及预期；上市公司业绩不及预期；市场竞争加剧风险。 
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1. 板块观点及投资策略 

1.1. 近期行业观点：全基低配+复苏预期+明确底部，可战略性加仓医药 

医药板块表现：本周申万医药生物板块指数上涨 3.0%，跑输沪深 300 指数

1.3 个点，医药板块在申万行业分类中排名 7 位；年初至今申万医药生物板块指数

下降 12.8%，较沪深 300 指数跑输 5.5%，在申万行业分类中排名 24 位。本周涨

幅前五的个股为三诺生物（+24.1%）、欧普康视（+23.9%）、金迪克（+23.5%）、

长春高新（+20.1%）、信邦制药（+17.0%）。 

本周申万医药生物板块指数上涨 3.0%，跑输沪深 300 指数 1.3 个点。

 我们判断医药已经处于底部区间，部分板块价值凸显，可战略性重点配置。政策

方面：医保谈判续约规则清晰，为后续创新药谈判及市场化给予明确规则预期，

中性偏利好，政策边际改善。疫情防控方面：上海疫情逐步缓解，6 月 1 日起全面

复工复产，带动经济逐步复苏。配置和估值方面：医药板块即将进入半年报行情，

高成长、低估值板块值得重视。我们建议重点方向具体如下： 

一、消费医疗:本轮疫情对消费 Q2 影响已 price in，本轮疫情缓解后泛消费需

求将快速复苏，为下半年明确主线：消费医疗重点关注:1、眼科：欧普康视、兴齐

眼药、何氏眼科、爱博医疗；2、家用器械，如连续血糖监测：三诺生物、鱼跃医

疗；3、常规疫苗接种恢复：智飞生物、康泰生物和万泰生物；4、生长激素：长

春高新、安科生物；5、医疗服务：爱尔眼科、通策医疗；6、男性健康：泰恩康、

悦康药业； 

二、持续看好中药板块：中药板块很多个股回调充分，消费属性很强，支持

政策频出，且部分公司业绩确定性强，建议关注：同仁堂、华润三九、以岭药业、

太极集团、中国中药、昆药集团和健民集团等。 

三、中报季临近，关注低估值、高增长的公司：康德莱、百诚医药、九典制

药等。 

本周重点组合： 

三诺生物、泰恩康、智飞生物、何氏眼科、特宝生物和恒瑞医药 

六月投资组合： 

爱尔眼科、爱博医疗、博腾股份、太极集团、智飞生物和康泰生物。 

1.2. 上周投资组合收益率 

上周周度重点组合：加权后跑赢医药指数 3.8 个点，跑赢大盘指数 5.1 个点，

欧普康视、恒瑞医药表现较好。 

上周月度重点组合：加权后跑赢药指数 3.8 个点，跑赢大盘指数 5.1 个点，

爱博医疗、爱尔眼科表现较好。 

表 1：上周组合收益率 

分类 代码 公司 最新收盘价（元） 最新市值（亿元） 上周涨跌幅（%） 

周度组合 600276.SH 恒瑞医药 33.4  2128.7  5.7  
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300363.SZ 博腾股份 75.6  411.4  -2.9  

300573.SZ 兴齐眼药 157.7  138.9  3.3  

301103.SZ 何氏眼科 31.5  49.8  -0.8  

300595.SZ 欧普康视 55.3  494.5  23.9  

688278.SH 特宝生物 30.3  123.1  -1.9  

688658.S 悦康药业 19.1  86.1  1.7  

加权平均涨跌幅 6.8  

月度组合 

688050.SH 爱博医疗 212.6  223.5  11.3  

300363.SZ 博腾股份 75.6  411.4  -2.9  

600129.SH 太极集团 23.7  132.1  3.4  

300015.SZ 爱尔眼科 40.0  2168.7  7.8  

300122.SZ 智飞生物 97.2  1554.7  7.2  

300601.SZ 康泰生物 42.0  470.0  7.7  

加权平均涨跌幅 6.8  

 801150.SI 生物医药（申万） -- -- 3.0  

周度组合相对医药指数收益率 3.8  

月度组合相对医药指数收益率 3.8  

 000300.SH 沪深 300 -- -- 1.7  

周度组合相对大盘收益率 5.1  

月度组合相对大盘收益率 5.1  

资料来源：Wind，德邦研究所 

1.3. 细分板块观点 

【医疗器械】 

1）受益于国内医疗新基建以及国产替代大趋势，优质国产医疗设备企业迎来

黄金发展机遇，建议关注迈瑞医疗、开立医疗、澳华内镜和海泰新光。2）在普耗

和高分子耗材领域，中国企业具有较大的制造优势，能够承接全球产业转移，同

时受益于下游国产替代，国内相关企业显著受益，建议关注康德莱，拱东医疗和

振德医疗等。3）消费医疗领域，国内渗透率显著低于发达国家，随着国内消费能

力的持续提升，国产替代逐步扩展，国产相关企业具有较大发展潜力，建议关注

爱博医疗，欧普康视，鱼跃医疗和三诺生物等。 

【CXO】 

中国 CXO 企业受益于国内创新药研发浪潮、工程师红利和产能转移等积极

因素，正快速成长，目前中国 CXO 企业在全球供应链体系中已占据重要战略性地

位。同时随着新技术的发展，也将驱动行业维持快速增长态势。2021-2022 年受

到政策+短期投融资等因素扰动，CXO 行业估值已经调整至历史低位，配置性价

比较高，重点关注：1）业绩确定性强的一线 CDMO：包括药明康德、凯莱英和博

腾股份等；2）布局细胞基因治疗的 CDMO 企业：包括药明康德、博腾股份、金

斯瑞生物科技、和元生物等。 

【中药】 

中医药为国家战略性重点支持行业，随着中医药利好政策落地，景气行情有

望贯穿 2022 全年。我们认为：中医药将持续受政策利好催化，各部门特别是医保

局也单独发文从支付端支持，对中药的支持将陆续体现在公司收入和利润增速上。

低估值+政策大力支持是未来中药行情持续向上的重要基础，重点关注中药创新、

品牌 OTC、配方颗粒、抗新冠中药等方向相关标的：以岭药业、步长制药、太极

集团、中国中药、同仁堂、华润三九、红日药业、健民集团等。 
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【疫苗】 

疫苗行业长期逻辑依然向好，体现在：1）行业是为数不多政策免疫细分领域；

2）经历了 2021 年新冠疫苗接种的影响，常规疫苗将在 2022 年得到显著恢复，

疫苗公司主业 2022 年表观业绩增速将会亮眼；3）新冠疫情影响下，国内疫苗企

业实力不断壮大，出海步伐也得到加快，国内未来或将出现数家可参与国际竞争

的疫苗企业；4）疫苗公司经历近半年的调整，目前估值已经处于很有性价比的位

置，我们认为疫苗板块依旧将是 2022 年战略性布局方向。建议关注：智飞生物、

康泰生物和万泰生物等。 

【生物制药上游】 

1）行业层面：2017-2020 年，中国贡献了全球 77%的新增发酵产能，成为全

球最重要的市场，跨国企业在中国投入的人力物力为国内培养了人才，同时经过

几年的发展，国产品牌已经实现了产品的从无到有。 

2）新冠疫情为行业发展迎来契机：a)疫情下的供应链紧张情况，使得国内产

品在客户中的曝光度提升，成功进入供应链；b)新冠疫苗大规模产能建设，国内设

备及耗材实现了疫苗层面的国产替代。 

3）国产替代的全面进程已经开启。在层析系统、一次性袋子、填料等少数设

备及耗材领域，国产产品已经开启了替代进程，在更多领域，国内企业产品性能

不断突破。国内企业积极布局，长远来看，有望打造平台型企业。建议关注：传统

制药装备龙头企业，同时布局生物药生产设备及耗材的东富龙、楚天科技，压力

设备领先制造商森松国际，同时在层析填料领域已经取得突破，Protein A 填料已

经具备商业化应用的纳微科技等。 

【近视防控】 

2020 年中国儿童青少年近视率超过 50%，预计近视人口约 1.1 亿，近视防控

迫在眉睫。2018 年教育部联合国家卫健委等 8 个部分共同起草《综合防控儿童青

少年近视实施方案》，将近视防控提升至国家战略。近视防控手段中角膜塑形镜和

低浓度阿托品已有充分的临床试验证明其有效性，离焦框架镜近些年随着技术的

发展以及临床试验的验证，正处于高速发展阶段。这三种手段也是近视防控指南

重点推荐的方式。耗材领域：我们看好眼科全产品线布局的爱博医疗、角膜塑形

镜龙头欧普康视以及借助内生+外延实现多业务布局的昊海生科等；药品领域：我

们看好院内制剂放量较快及药品注册领先的兴齐眼药以及布局院内制剂的何氏眼

科；服务领域：我们看好国内眼科医疗服务龙头爱尔眼科。 
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2. 两性健康用药：抗 PE、ED 药物，国内品牌正在崛起 

勃起功能障碍（ED）和早泄（PE）均为常见的男性性功能障碍性疾病。根据

《早泄与勃起功能障碍共病诊疗中国专家共识》，过去十年的资料报道 50%的早

泄男性也报道有 ED，且越来越多的循证医学证据显示：ED 是心血管疾病等慢病

的早期症状和危险信号。 

ED、PE 一线治疗方案为药物治疗，针对共病患者指南推荐 PDE5 和达泊西

汀联用。1）ED 一线治疗方案主要是口服药物治疗：临床上常用的药物是 5 型磷

酸二酯酶抑制剂（PDE5），目前市场上常用的 PDE5 抑制剂有西地那非（原研：

辉瑞）、他达拉非（原研：礼来）、伐地那非（原研：拜耳）等；2）PE 一线治疗

方案首推达泊西汀：《PE 诊治中国专家共识》指出，PE 一线治疗方案首推短效

SSRIs 盐酸达泊西汀（原研：德国柏林化学）；3）根据《早泄与勃起功能障碍共

病诊疗中国专家共识》，针对 PE 和 ED 共病患者，单药的治疗效果不佳，推荐达

泊西汀联合 PDE5 抑制剂的治疗方式。 

原研专利到期，国内品牌崛起。1）白云山、长春海悦、科伦药业抢占抗 ED

药物首仿：2014 年，白云山金戈（枸橼酸西地那非片）首仿获批上市、2019 年

长春海悦他达拉非片首仿上市、2020 年科伦药业推出伐地那非国内首仿；2）新

剂型国内首仿+首家陆续推出：2022 年科伦药业推出国内首仿西地那非口崩片、

齐鲁制药推出国内首家他达拉非口溶膜；3）泰恩康抢占达泊西汀首仿：2020 年

4 月，泰恩康推出国内达泊西汀首仿药物“爱廷玖”。 

表 2：国内抗 ED、PE 主要上市药物 

品种 公司 上市时间 

枸橼酸西地那非片 

辉瑞 2000 

白云山制药（首仿） 2014 

江苏亚邦爱普森药业 2015 

常山生化药业、成都地奥制药集团 2017 

吉林金恒制药股份 2018 

广州朗圣药业、齐鲁制药 2020 

Aurobindo Pharma、东莞市阳之康医药、华润赛科药业、扬子江药业、深圳海王医药、福建

广生堂药业 
2021 

枸橼酸西地那非口崩片 
辉瑞 2019 

四川科伦药业（首仿） 2022 

盐酸达泊西汀片 

德国柏林化学 2010 

泰恩康（首仿）、信立泰、四川科伦药业 2020 

力品药业、扬子江、江苏联环药业、海南红祥旗荣医药 2021 

他达拉非片 

礼来 2004 

长春海悦药业（首仿）、南京正大天晴、江苏天士力帝益药业、齐鲁制药 2019 

广东东阳光药业、成都盛迪医药、武汉杰士邦、浙江永宁药业、重庆华邦制药 2020 

山东罗欣药业、山东鲁抗医药、广州朗圣药业、湖南千金湘江药业、远大医药 2021 

Welding GmbH & Co. KG、植恩生物、湖南迪诺制药、福建广生堂药业、苏州弘森药业 2022 

他达拉非口溶膜 齐鲁制药（国内首家） 2022 

爱地那非片 悦康药业（1 类新药） 2022 

资料来源：医药魔方，德邦研究所 

随国内抗 ED 仿制药的持续放量，以及患者疾病意识加强，近年来我国抗 ED

药物市场持续增长，据头豹研究院测算，2019 年国内抗 ED 药物市场规模为 42.8

亿元，因目前国内渗透率与发达国家仍有较大差距，因此未来市场仍有较大提升
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空间，预计到 2024 年将达到近百亿规模。 

图 1：中国抗 ED 药物行业市场规模（亿元） 

 
资料来源：头豹研究院，德邦研究所 

在实体药店途径，米内网数据显示 2021 年两性健康用药销售额增长

明显，西地那非占据主导地位，达泊西汀增速迅猛。1）西地那非占主导地

位， 2021 年增长明显：2021 年西地那非在实体药店途径的销售额超过 30

亿，同比增加 20%，在相关药物中销售额所占比例达到 73%；2）他达拉

非排名第二：2021 年销售额近 10 亿元，同比增加 23%，占比 22%；3）

达泊西汀增长迅猛：2021 年达泊西汀销售额近 2 亿元，同比增加超过 160%。 

图 2：国内 ED、PE 相关药物实体药店销售额（百万元）  图 3：国内 ED、PE 相关药物实体药店相对份额（%） 

 

 

 

资料来源：米内网，德邦研究所  资料来源：米内网，德邦研究所 

受疫情影响，2020-2021 年公立医院抗 DE、PE 药物销售额相对于 2019 年

均有所降低。1）他达拉非占据主要市场份额：2021 年他达拉非在公立医院端

的销售额约 1 亿元，在相关药物中销售额所占比例达到 58%，销售额同比

增长超 20%，但相较于 2019 年销售额仍有所下降；2）西地那非销售额下

降明显：2021 年西地那非在公立医院端的销售额约 3700 万元，同比下降

55%，在相关药物中销售额所占比例从 2020 年的 40%下降至 2021 年的

19%；3）达泊西汀增速明显：2021 年达泊西汀在公立医院端销售额约 4300

万元，同比增加 33%，所占份额由 2020 年的 16%增长至 2021 年的 22%。 
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图 4：国内 ED、PE 相关药物公立医院销售额（百万元）  图 5：国内 ED、PE 相关药物公立医院相对份额（%） 

 

 

 

资料来源：米内网，德邦研究所  资料来源：米内网，德邦研究所 

在实体药店端，白云山西地那非市场份额超过辉瑞、泰恩康达泊西汀市占率

第二，仅次于原研。1）西地那非：2021 年白云山市场份额为 48.5%超过辉瑞的

44.3%；2）达泊西汀：2021 年，泰恩康市场份额为 33.6%，仅次于原研德国柏林

化学的 43.3%、泰恩康和科伦药业共占 56.4%；3）他达拉非：仍由礼来占据主要

市场，2021 年礼来市场份额为 66.5%，江苏天士力帝益药业占据 19.4%，位居第

二。 

图 6：2021 年实体药店 PE、ED 相关药物品牌销售格局 

 

资料来源：米内网，德邦研究所 

在公立医院端，国内仿制药企业占据他达拉非和达泊西汀的主要市场。从竞

争格局来看，1）他达拉非：2021 年江苏天士力帝益药业和长春海悦药业共占据

74.2%的市场份额，礼来占据 22.3%，大部分市场已由国内仿制药占据；2）达泊

西汀：2021 年科伦药业和泰恩康共占据 90.6%的市场份额，原研德国柏林化学仅

占 9.4%；3）辉瑞西地那非仍占主导地位：2021 年，辉瑞占据 58.7%，齐鲁制药

占据 41.1%。 
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图 7：2021 年公立医院 PE、ED 相关药物品牌销售格局 

 

资料来源：米内网，德邦研究所 

国内抗 ED、PE 仿制药持续放量，看好具备首仿先发优势的国产企业，有望

抢占并保持高市场份额。建议关注：【泰恩康】首仿达泊西汀，具备先发优势，他

达拉非即将推出，锁定两性健康用药市场；【悦康药业】爱地那非为原研 1 类新药，

生物利用度高，正在上量；【白云山】西地那非首仿，实体药店销售额超越原研辉

瑞。 
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3. 医药行业事件梳理 

3.1. 行业事件 

1. 医药生物：医保目录调整方案公布，看好创新药和独家中成药 

2022 年 6 月 13 日，医保局发布公告，对《2022 年国家基本医疗保险、工伤

保险和生育保险药品目录调整工作方案》及相关文件公开征求意见，相关文件包

括《2022 年国家基本医疗保险、工伤保险和生育保险药品目录调整申报指南（征

求意见稿）》、《谈判药品续约规则（征求意见稿）》、《非独家药品竞价规则（征求

意见稿）》。与 21 年工作方案相比，本次公布的目录单独明确了新冠方案用药、儿

童药、罕见病用药，并规定了 22 年医保调整时间安排及品种范围，首次单独明确

了“谈判药品续约规则”和“非独家药品竞价规则”以确定医保支付标准。 

图 8：2022 谈判药品续约规则参考简图 

 

资料来源：医保局，德邦研究所 

A=医保基金实际支出/预算影响预估值 

B=新增医保支付范围的预算增加值/两年前预估值和前两年实际支出值中的高者 

2. FDA 推荐辉瑞/BioNTech 和 Moderna 新冠疫苗用于婴幼儿注射 

美东时间 6 月 15 日，美国 FDA 疫苗和相关生物制品咨询委员会一致投票，

同意推荐辉瑞/BioNTech 和 Moderna 的新冠疫苗用于年龄 6 个月以上的儿童注

射。其中，辉瑞/BioNTech 新冠疫苗用于 6 个月至 4 岁儿童的注射，共计需要注

射三次，Moderna 新冠疫苗用于 6 个月至 5 岁儿童的注射，需要注射两次。值得

注意的是，辉瑞/BioNTech 新冠疫苗的有效性和安全性数据只是初步的，市场对于

其真实的保护力仍然存疑，咨询小组一致认为该疫苗数据结果可信，主要是美国

FDA 考虑到美国该年龄组儿童对新冠疫苗注射的迫切需求。 

3. 国家卫健委印发猴痘诊疗指南（2022 年版） 

6 月 14 日，国家卫生健康委会同国家中医药管理局组织制定了《猴痘诊疗指

南（2022 年版）》。猴痘是一种由猴痘病毒感染所致的人兽共患病毒性疾病，临床

上主要表现为发热、皮疹、淋巴结肿大。该病主要流行于中非和西非。2022 年 5

月以来，一些非流行国家也报道了猴痘病例，并存在社区传播。猴痘主要传染源

为感染猴痘病毒的啮齿类动物，病毒经黏膜和破损的皮肤侵入人体，并且人群普

遍易感。目前国内尚无特异性抗猴痘病毒药物，主要是对症支持和并发症的治疗。 
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3.2 . 个股事件 

1. 君实生物第四代 EGFR 抑制剂 WJ13404 片获得药物临床试验批准 

6 月 14 日，君实生物控股发布公告，其子公司君境生物收到 NMPA 核准签

发的《药物临床试验批准通知书》，第四代 EGFR 抑制剂 WJ13404 片的临床试验

申请获得批准。WJ13404 片是一种原创的第四代 EGFR 抑制剂，拟用于 EGFR

突变非小细胞肺癌和其他实体瘤的治疗。WJ13404 片具有全新的分子骨架和独特

的生物活性，临床前数据显示该药物分子对第三代 EGFR 抑制剂不敏感的原发性

和获得性 EGFR 突变，以及部分 TKI 耐药的旁路激活靶点和免疫抑制性靶点都有

很好的抑制活性，同时对野生型 EGFR 具有高度选择性。 

2. 恒瑞医药海曲泊帕乙醇胺片获得美国 FDA 孤儿药资格认定 

6 月 15 日，恒瑞医药发布公告，公司海曲泊帕乙醇胺片用于恶性肿瘤化疗所

致血小板减少症适应症获得 FDA 授予的孤儿药资格认定。海曲泊帕乙醇胺是一种

口服非肽类血小板生成素受体（TPO-R）激动剂，通过激活 TPO-R 介导的 STAT

和 MAPK 信号转导通路，促进血小板生成。在此之前，海曲泊帕乙醇胺片已有两

个适应症获批上市，分别为慢性原发免疫性血小板减少症以及重型再生障碍性贫

血病。本次海曲泊帕乙醇胺片获得美国 FDA 孤儿药资格认定，不仅能够加快推进

其临床试验及上市注册的进度，同时还可以享受一定的政策支持。 

3. 恒瑞医药获得 SHR4640 片的临床试验批准通知书 

6 月 16 日，恒瑞医药发布公告，公司已收到国家药监局核准签发关于

SHR4640 片的《药物临床试验批准通知书》，计划将于近期开展临床试验。

SHR4640 是公司自主创新的 1 类抗痛风药物，通过选择性抑制 URAT1（尿酸盐

转动体）对尿酸的转运，从而抑制尿酸的重吸收以及促进尿酸的排泄，达到降低

血尿酸浓度的目的。SHR4640 目前已获批开展多项临床研究，除与常用于抑制尿

酸合成的非布司他片联合用药外，其单药用于治疗原发性痛风伴高尿酸血症患者

的一项临床 III 期试验也正在进行中。 
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4. 医药板块一周行情回顾及热点跟踪（2022.6.13-6.17） 

医药板块表现：本周申万医药生物板块指数上涨 3.0%，跑输沪深 300 指数

1.3 个点，医药板块在申万行业分类中排名 7 位；年初至今申万医药生物板块指数

下降 12.8%，较沪深 300 指数跑输 5.5%，在申万行业分类中排名 24 位。 

图 9：本周申万医药板块与沪深 300 指数行情  图 10：年初至今申万医药板块与沪深 300 行情 

 

 

 

资料来源：wind，德邦研究所  资料来源：wind，德邦研究所 

图 11：本周申万行业分类指数涨跌幅排名 

 

资料来源：wind，德邦研究所 

医药子板块（申万）表现：生物制品 II+7.3%、医疗器械 II+4.3%、化学制剂

+3.1%、中药 II +3.0%、化学原料药 +2.9%、医疗服务 II +0.2%、医药商业 II-0.7%。 

图 12：本周申万医药子板块涨跌幅情况 

 

资料来源：wind，德邦研究所 
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医药行业估值情况：截至 2022年 6月 17日，申万医药板块整体估值为 24.6，

较上周相比增长 0.8，较 2022 年初下降 10.5，在当前申万一级分类中排第 17，

分子板块来看医疗服务板块 PE 相对较高，为 49.4 倍。 

图 13：申万各板块估值情况（2022 年 6 月 17 日，整体 TTM 法） 

 

资料来源：wind，德邦研究所 

 

图 14：申万医药子板块估值情况（2022 年 6 月 17 日，整体 TTM 法） 

 

资料来源：wind，德邦研究所 
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医药行业成交额情况：本周申万医药板块合计成交额为 3620.5 亿元，占 A 股

整体成交额的 6.4%，在新冠药物主题退潮后，医药板块成交额较上个交易周期下

滑 8.1%。年初至今申万医药板块合计成交额为 10.8 万亿元，占 A 股整体成交额

的 10.5%。 

图 15：近 20 个交易日申万医药板块成交额情况（亿元，%） 

 

资料来源：wind，德邦研究所 

本周个股情况：本周统计申万医药板块共 418 支个股，其中 293 支上涨，113

支下跌，15 支持平，涨幅前五的个股为三诺生物（+24.1%）、欧普康视（+23.9%）、

金迪克（+23.5%）、长春高新（+20.1%）、信邦制药（+17.0%），涨幅居前的多为

消费医疗个股。 

表 3：申万医药板块涨跌幅 Top10（2022.6.13-2022.6.17） 

排序 代码 名称 涨幅 Top10 排序 代码 名称 跌幅 top10 

1 300298.SZ 三诺生物 24.1% 1 002923.SZ 润都股份 -15.9% 

2 300595.SZ 欧普康视 23.9% 2 688091.SH 上海谊众-U -7.4% 

3 688670.SH 金迪克 23.5% 3 000509.SZ *ST 华塑 -7.3% 

4 000661.SZ 长春高新 20.1% 4 000756.SZ 新华制药 -7.1% 

5 002390.SZ 信邦制药 17.0% 5 002758.SZ 浙农股份 -6.8% 

6 600521.SH 华海药业 15.3% 6 603259.SH 药明康德 -6.6% 

7 600587.SH 新华医疗 15.1% 7 002432.SZ 九安医疗 -5.8% 

8 300653.SZ 正海生物 15.0% 8 600721.SH *ST 百花 -5.7% 

9 603392.SH 万泰生物 15.0% 9 002589.SZ 瑞康医药 -5.4% 

10 600055.SH 万东医疗 15.0% 10 300149.SZ 睿智医药 -5.2% 

资料来源：wind，德邦研究所 
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本周个股沪港通增减持情况：本周沪（深）股通资金合计净买入 31.6 亿元。

从沪（深）股通买入金额情况来看，买入占流通股比例前五分别为东方生物、济川

药业、花园生物、迈克生物、兰卫生物。减持前五分别为华润双鹤、国药股份、长

春高新、新华制药、安图生物。 

表 4：沪（深）股通本周持仓占比增持前十（2022.6.13-2022.6.17） 

证券代码 公司名称 总市值(亿元） 

沪（深）股通 

持股占比 

沪（深）股通持股 

占流通 A股比例 

沪深港股通

区间净买入

额（亿元） 期末 变动 期末 变动 

688298.SH 东方生物 223.1 12.78% 2.79% 12.78% 2.79% 1.6 

600566.SH 济川药业 244.3 2.92% 0.79% 2.92% 0.79% -0.1 

300401.SZ 花园生物 91.3 2.58% 0.73% 2.63% 0.75% 0.2 

300463.SZ 迈克生物 121.9 3.45% 0.48% 5.28% 0.74% 0.4 

301060.SZ 兰卫医学 138.7 0.07% 0.07% 0.66% 0.66% 0.0 

688317.SH 之江生物 78.1 0.55% 0.55% 0.55% 0.55% 0.0 

603387.SH 基蛋生物 71.4 1.77% 0.48% 1.77% 0.48% 0.1 

688363.SH 华熙生物 713.4 5.06% 0.47% 5.06% 0.47% 0.5 

605199.SH 葫芦娃 67.3 0.96% 0.46% 0.96% 0.46% 0.0 

300485.SZ 赛升药业 58.3 0.35% 0.24% 0.64% 0.44% 0.0 

资料来源：wind，德邦研究所 

表 5：沪（深）股通本周持仓占比减持前十（2022.6.13-2022.6.17） 

证券代码 公司名称 总市值(亿元） 
沪（深）股通持股占比 

沪（深）股通持股占流

通 A股比例 

沪深港股通

区间净买入

额（亿元） 期末 变动 期末 变动 

600062.SH 华润双鹤 227.5 1.06% -0.55% 1.06% -0.55% -1.3 

600511.SH 国药股份 200.4 2.31% -0.50% 2.31% -0.50% -1.1 

000661.SZ 长春高新 853.4 2.15% -0.39% 2.29% -0.41% -0.5 

000756.SZ 新华制药 131.3 0.89% -0.36% 0.98% -0.39% 0.9 

603658.SH 安图生物 271.7 5.00% -0.28% 5.00% -0.28% -0.7 

688202.SH 美迪西 237.0 2.92% -0.27% 2.92% -0.27% 0.2 

688356.SH 键凯科技 132.1 0.44% -0.24% 0.44% -0.24% 0.0 

600252.SH 中恒集团 99.4 0.33% -0.23% 0.33% -0.23% -0.1 

002589.SZ 瑞康医药 58.4 0.45% -0.17% 0.59% -0.23% -0.1 

300896.SZ 爱美客 1200.8 2.17% -0.08% 5.34% -0.20% -0.1 

资料来源：wind，德邦研究所 

本周医药生物行业中共有35家公司发生大宗交易，成交总金额为20.9亿元。

大宗交易成交前五名为奕瑞科技、昭衍新药、爱美客、ST 国医、爱博医疗。 

表 6：本周大宗交易成交额前十（2022.6.13-2022.6.17） 

证券代码 公司名称 区间成交额（亿元） 市值（亿元） 

688301.SH 奕瑞科技 2.44 308.6 

603127.SH 昭衍新药 2.41 439.4 

300896.SZ 爱美客 2.14 1200.8 

000516.SZ ST 国医 1.98 220.5 

688050.SH 爱博医疗 1.70 223.5 

000989.SZ 九芝堂 1.61 78.6 

688617.SH 惠泰医疗 1.13 144.0 

300149.SZ 睿智医药 1.00 54.1 

688319.SH 欧林生物 0.79 78.2 

300759.SZ 康龙化成 0.75 971.7 

资料来源：wind，德邦研究所 
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5. 风险提示 

1、行业需求不及预期：医药产业链的需求依赖从研发到生产各环节的投入，创新

药/疫苗等研发过程中，存在研发失败、进度不及预期、上市后放量不及预期、价

格下降等诸多风险，任何一个环节的失败或进度落后均对产业链相关环节的需求

产生波动，可能存在需求不及预期的情况。 

2、上市公司业绩不及预期：实体经济的经营受到经济环境、政策环境、公司管理

层经营能力、需求波动等各方面因素的影响，上市公司业绩可能出现不及预期的

情况。 

3、市场竞争加剧风险：我国生物医药产业链经过多年的发展，在各方面均实现了

一定程度的国产替代，国内企业的竞争力逐步增强，同时也可能在某一些领域，

存在竞争加剧的风险。 
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