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[Table_Title] 农林 

周报（第 23 期）：猪粮中期看涨，重点推荐养殖和种植板块 

  [Table_Summary] 
一、市场回顾 

农业指数显著跑赢大市，养殖和饲料板块领涨。1、上周，申万农业

指数涨 4.56%，上证综指涨 0.97%，深成指涨 2.45%，农业表现明显

强于大市；2、具体到子行业，种植下跌，其他都上涨，其中养殖涨

幅领先；3、前 10 大涨幅个股集中在养殖板块，前 10 大跌幅个股集

中在种植板块。涨幅前 3名个股为天马科技、新五丰和华资实业。 

 

二、核心观点 

1、养殖产业链 

1）生猪行业：猪价中期看涨，维持“看好”评级。猪价震荡后再次

上涨。上周，江西生猪 16.57 元/公斤，周涨 0.65 元；仔猪 36.33

元/公斤，周跌 0.67 元；全国二元母猪 35.5 元/公斤，周跌 0.3

元。仔/母猪价格盘整反映养殖端对于 23/H1 猪价上涨预期有分歧。

由于对 22/H2 猪价上涨预期较为一致，预计 Q3/Q4 养殖端将持续压

栏，叠加出栏逐月减少，两者将共同推动猪价上涨。上周，自繁自

养模式预估头均亏损 119 元，较上周少亏 37元。随着行业亏损缩

窄，产能恢复。5月，全国能繁母猪存栏 4192 万头，环增 0.34%，

这是能繁连续 10 个月下滑后的首次转正。结合猪料产量变化来看，

认为产能实际去化幅度或超预期，猪价已进入新上涨周期，年末高

点或冲 23-25 元。养殖个股头均市值处于历史底部区间，投资安全

边际高，维持“看好”评级，继续推荐四朵金猪，牧原、天康、金

新农和唐人神，一并关注温氏、傲农、巨星、新五丰、天邦。 

2）白鸡行业：维持看好评级，重点推荐益生和民和。上周，主产区

鸡苗价 2.86 元/羽，周涨 0.14 元；毛鸡价 4.84 元/公斤，周涨 0.07

元。产能方面，5月末父母代在产存栏环增 0.6%，增幅缩窄，同减

13%，低于常年均值约 6%。我们认为，白鸡短期供给偏紧，鸡价或震

荡上行。欧美国家爆发高致病性禽流感疫情或影响国内引种，行业

长期供给收缩和鸡价上涨预期增强。家禽公司股价回落至底部，建

议关注底部配置机会。个股重点关注民和、益生和圣农。 

2）黄鸡行业：维持“看好”评级，重点推荐立华股份。5月，立华

黄鸡售价 13.04 元/公斤，月涨 0.72 元；温氏黄鸡售价 13.54 元/公

斤，月涨 0.23 元。5月末，全国父母代种鸡在产存栏环增 1.5%，同

减 6.9%，较常年均值低 4%。我们认为，黄鸡短期供给偏紧，鸡价或

震荡上涨。中长期来看，环保约束和活禽改冰鲜将抬高行业门槛，

推动中小产能退出和竞争格局优化。维持行业“看好”评级，重点

推荐立华股份，关注温氏股份和湘佳股份。 

 走势对比 

 

[Table_IndustryList]  子行业评级 

动物保健Ⅱ 看好 

饲料 看好 

养殖业 看好 

种植业 看好  
 

[Table_CompanyInfo]  推荐公司及评级 
登海种业(002041) 增持 

天康生物(002100) 买入 

科前生物(688526) 买入 
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3）动保：给予看好评级，推荐科前生物。猪周期反转，疫苗景气将

跟随回升。中长期来看，养殖规模化水平提升、疫苗技术升级和新

产品上市都将带动动保市场扩容，同时新版 GMP 证书认证、饲料禁

抗和养殖限抗、以及养殖业生物安防水平的提升，都将推动动保业

变革，竞争格局优化。动保公司估值处于历史底部，投资安全边际

高，继续看好。个股推荐估值低，且具有研发优势的科前生物。 

2、种植产业链 

1）种植：维持“看好”，推荐苏垦农发。南方暴雨天气持续，早稻

减产预期增强；且多国限制粮食出口将影响国际贸易，支撑粮价高

位运行。国内粮安政策主导下，种植业重要性凸显，维持“看

好”，推荐苏垦农发。 

2）种业：维持长期“看好”评级，关注登海种业和隆平高科。随着

政策环境完善，玉米和大豆转基因种子上市进程日趋临近。我们认

为，转基因落地将扩大种业市场空间，重塑行业格局。先期布局研

发的头部企业，有望凭借先发优势抢占更多市场份额。维持“看

好”评级，重点看好最受益粮价上涨的玉米种业投资机会。个股方

面，关注登海、隆平、大北农。 

评级及策略：通胀预期升温，且农业各子行业均处景气向上的阶

段，给予“看好”评级。重点看好景气上行且估值安全的生猪养殖

和动保行业，以及高景气且有政策催化的玉米种业和粮食种植业。 

 

三、行业数据 

生猪：第 24 周，江西省生猪出厂价 16.57 元/公斤，周涨 0.65 元/

公斤；主产区自繁自养头均亏损 119 元，较上周少亏 37元。截至 22

年 4 月底，全国能繁母猪存栏 4177 万头，月环减 0.2%； 

肉鸡：第 24 周，山东烟台产区鸡苗均价 2.86 元/羽，周涨 0.14

元；白羽肉毛鸡棚前均价 4.84 元/斤，周涨 0.07 元；肉鸡养殖环节

单羽盈利 2.25 元，较上周多盈 0.16 元； 

饲料：第 24 周，肉鸡料均价 4.03 元/公斤，周环比持平；育肥猪料

价格 3.80 元/公斤，周环比持平； 

水产品：第 24周，山东威海市场海参/扇贝/对虾/鲍鱼大宗均价

160/10/310/80 元/公斤，周环比持平； 

粮食及其他：第 24周，南宁白糖现货 5960 元/吨，周跌 55 元；中

国 328 级棉花 21062 元/吨，周跌 246 元；第 22 周，玉米 2814 元/

吨，周涨 3元；国内豆粕 4329 元/吨，周涨 27 元；国内小麦 3118

元/吨，周跌 69元；国内粳稻 2794 元/吨，周涨 4元；  

 

四、风险提示 

突发疫病、畜禽、水产价格、玉米等原料价格变化不及预期 
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一、 核心观点 

1、养殖产业链 

1）生猪行业：猪价中期看涨，维持“看好”评级。猪价震荡后再次上涨。上周，江

西生猪16.57元/公斤，周涨0.65元；仔猪36.33元/公斤，周跌0.67元；全国二元母猪

35.5元/公斤，周跌0.3元。仔/母猪价格盘整反映养殖端对于23/H1猪价上涨预期有分

歧。由于对22/H2猪价上涨预期较为一致，预计Q3/Q4养殖端将持续压栏，叠加出栏逐

月减少，两者将共同推动猪价上涨。上周，自繁自养模式预估头均亏损119元，较上

周少亏37元。随着行业亏损缩窄，产能恢复。5月，全国能繁母猪存栏4192万头，环

增0.34%，这是能繁连续10个月下滑后的首次转正。结合猪料产量变化来看，认为产

能实际去化幅度或超预期，猪价已进入新上涨周期，年末高点或冲23-25元。养殖个

股头均市值处于历史底部区间，投资安全边际高，维持“看好”评级，继续推荐四朵

金猪，牧原、天康、金新农和唐人神，一并关注温氏、傲农、巨星、新五丰、天邦。 

2）白鸡行业：维持看好评级，重点推荐益生和民和。上周，主产区鸡苗价2.86元/

羽，周涨0.14元；毛鸡价4.84元/公斤，周涨0.07元。产能方面，5月末父母代在产存

栏环增0.6%，增幅缩窄，同减13%，低于常年均值约6%。我们认为，白鸡短期供给偏

紧，鸡价或震荡上行。欧美国家爆发高致病性禽流感疫情或影响国内引种，行业长期

供给收缩和鸡价上涨预期增强。家禽公司股价回落至底部，建议关注底部配置机会。

个股重点关注民和、益生和圣农。 

2）黄鸡行业：维持“看好”评级，重点推荐立华股份。5月，立华黄鸡售价13.04元/

公斤，月涨0.72元；温氏黄鸡售价13.54元/公斤，月涨0.23元。5月末，全国父母代

种鸡在产存栏环增1.5%，同减6.9%，较常年均值低4%。我们认为，黄鸡短期供给偏

紧，鸡价或震荡上涨。中长期来看，环保约束和活禽改冰鲜将抬高行业门槛，推动中

小产能退出和竞争格局优化。维持行业“看好”评级，重点推荐立华股份，关注温氏

股份和湘佳股份。 

3）动保：给予看好评级，推荐科前生物。猪周期反转，疫苗景气将跟随回升。中长

期来看，养殖规模化水平提升、疫苗技术升级和新产品上市都将带动动保市场扩容，

同时新版GMP证书认证、饲料禁抗和养殖限抗、以及养殖业生物安防水平的提升，都

将推动动保业变革，竞争格局优化。动保公司估值处于历史底部，投资安全边际高，

继续看好。个股推荐估值低，且具有研发优势的科前生物。 

2、种植产业链 
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1）种植：维持“看好”，推荐苏垦农发。南方暴雨天气持续，早稻减产预期增强；

且多国限制粮食出口将影响国际贸易，支撑粮价高位运行。国内粮安政策主导下，种

植业重要性凸显，维持“看好”，推荐苏垦农发。 

2）种业：维持长期“看好”评级，关注登海种业和隆平高科。随着政策环境完善，

玉米和大豆转基因种子上市进程日趋临近。我们认为，转基因落地将扩大种业市场空

间，重塑行业格局。先期布局研发的头部企业，有望凭借先发优势抢占更多市场份

额。维持“看好”评级，重点看好最受益粮价上涨的玉米种业投资机会。个股方面，

关注登海、隆平、大北农。 

评级及策略：农业各子行业均处景气向上的阶段，给予“看好”评级。重点看好景气

上行且估值安全的生猪养殖和动保行业，以及高景气且有政策催化的玉米种业和粮食

种植业。 

 

二、 行情回顾 

农业指数明显跑赢大市，养殖和饲料板块领涨。上周，申万农业指数上涨

4.56%。同期，上证综指上涨0.97%，深成指上涨2.45%，农业指数表现明显强于大

市。具体到细分子行业，种植板块下跌，其他都上涨，其中养殖和动保涨幅领先。 

[Table_IndustryLv1] 图表 1上周，申万一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2上周，申万二级子行业涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

三、个股信息 

（一）个股涨跌、估值一览 

上周，前10大涨幅个股主要集中在养殖板块，前10大跌幅个股集中在种植板块。

涨幅前3名个股依次为天马科技、新五丰和华资实业。 

图表 3 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2022 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

天马科技 22.37  36.36  21.09  77.86  

新五丰 20.95  20.65  49.27  (17.92) 

*ST 华资 20.74  (8.87) 11.72  (178.72) 

傲农生物 20.27  24.49  33.69  (7.79) 

ST 天山 18.09  (0.42) 46.74  (75.30) 

唐人神 17.74  17.74  41.13  (7.26) 

天邦股份 16.03  8.84  47.61  (2.42) 

正邦科技 15.33  1.61  24.47  (0.93) 

禾丰股份 12.97  7.08  6.27  (28.31) 

金新农 11.41  10.53  34.37  (4.19) 

本周涨跌幅后 10 

香梨股份 (3.96) (16.86) 13.77  (38.03) 

海大集团 (4.08) (3.81) 2.12  87.83  
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睿智医药 (5.17) 2.36  5.55  (13.72) 

中水渔业 (5.28) (18.23) 24.41  (38.01) 

*ST 景谷 (6.44) (24.19) 3.72  (64.97) 

南宁糖业 (6.46) (8.07) 11.87  (36.56) 

农发种业 (6.83) (18.18) 71.32  255.50  

国投中鲁 (7.44) (21.84) 27.52  (197.40) 

敦煌种业 (7.88) (2.86) 61.20  4324.80  

佳沃食品 (9.09) (4.39) 17.71  (226.41) 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 4 未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 

中粮科技 2022-06-20 88,323.33 186,527.36 96,872.14 51.93 

辉隆股份 2022-06-20 2,403.54 95,399.30 85,264.82 89.38 

温氏股份 2022-06-20 10,533.51 635,183.27 472,923.95 74.45 

天康生物 2022-06-24 27,744.97 135,410.05 107,665.08 79.51 

正邦科技 2022-07-11 5,987.60 314,642.88 232,512.09 73.90 

益客食品 2022-07-18 269.06 44,897.96 4,045.30 9.01 

天马科技 2022-07-18 57.03 43,616.47 40,469.79 92.79 

新赛股份 2022-08-11 11,045.36 58,137.70 47,092.33 81.00 

大禹节水 2022-09-09 5,859.38 86,229.60 63,933.16 74.14 

路斯股份 2022-09-13 260.87 10,367.64 4,440.80 42.83 

科前生物 2022-09-14 5.33 46,513.32 11,964.51 25.72 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 5 上周大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

鹏都农牧 2022-06-17 3.25 -4.13 3.39 3,009.50 

中宠股份 2022-06-17 22.08 -12.21 25.15 7,065.60 

中宠股份 2022-06-17 25.15 0.00 25.15 276.65 

佩蒂股份 2022-06-17 17.24 0.00 17.24 1,002.85 

鹏都农牧 2022-06-16 3.25 -2.40 3.33 3,766.75 

牧原股份 2022-06-16 54.96 0.00 54.96 494.64 

回盛生物 2022-06-16 23.42 -1.60 23.80 1,779.92 

回盛生物 2022-06-16 23.42 -1.60 23.80 1,334.94 

回盛生物 2022-06-16 23.42 -1.60 23.80 1,171.00 

回盛生物 2022-06-16 23.42 -1.60 23.80 380.11 

*ST 华英 2022-06-15 2.44 0.00 2.44 92.72 

鹏都农牧 2022-06-15 3.25 2.52 3.17 4,842.50 

鹏都农牧 2022-06-14 3.25 4.17 3.12 6,461.00 
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双塔食品 2022-06-13 9.28 0.00 9.28 1,236.93 

道道全 2022-06-13 9.88 0.10 9.87 436.70 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

四、行业数据 

（一） 养殖业 

图表 6：第 24 周，江西省生猪出场价 16.57 元/公斤  图表 7：第 24 周，烟台肉鸡苗出厂均价 2.86 元/羽 

 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 8：第 24周，烟台白羽鸡出场 4.84元/公斤  图表 9：第 24周，广东活鸡出场价 12212元/吨 

 

  

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 10：22/04，全国能繁母猪存栏 4177万头  图表 11：22/04，全国能繁母猪存栏同减 4.3% 
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资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

（二）饲料业 

图表 12：第 24周，主产区肉鸡料价 4.03元/斤  图表 13：第 24周，育肥猪料价 3.8元/公斤 

 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 14：第 17周，蛋鸡饲料价 3.24元/公斤  图表 15：22/04，全国饲料单月产量同比减 9.3% 

 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

（三）水产养殖业 

图表 16：第 24周，威海海参大宗价 160元/公斤  图表 17：第 24周，威海扇贝大宗价 10元/公斤 
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资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 18：第 24周，威海对虾大宗价 310元/公斤  图表 19：第 24周，威海鲍鱼大宗价 80元/公斤 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 20：第 23周，草鱼批发价 16.82元/公斤  图表 21：第 23周，鲫鱼批发价 21.57元/公斤 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 22：第 23周，鲤鱼批发价 14.43元/公斤  图表 23：第 23周，鲢鱼批发价 13.63元/公斤 
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资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

（四）粮食、糖、油脂等大宗农产品 

图表 24：第 24周，南宁白糖现货批发价 5960元/吨  图表 25：第 24周，328级棉花批发价 21062元/吨 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

图表 26：第 22周，国内玉米收购价 2814元/吨  图表 27：第 22周，国内豆粕现货价 4314元/吨 
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图表 28：第 22周，国内小麦收购价 3118元/吨  图表 29：第 22周，国内粳稻现货价 2794元/吨 

 

 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

表1： 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E 22/06/17  

[Table_ImportCompany1] 000876 新希望 增持 1.17  (2.20) (0.35) 1.28  13.43  (7.14) (45.51) 12.27  15.71 

300761 立华股份 买入 0.63  (0.98) 1.69  3.61  65.70  (42.19) 24.43  11.46  41.33 

002567 唐人神 买入 1.07  (1.00) (0.01) 1.30  9.07  (9.69) (763.78) 7.49  9.70 

300498 温氏股份 增持 1.18  (2.11) (0.31) 2.05  17.49  (9.74) (67.16) 10.03  20.55 

002311 海大集团 买入 1.60  0.96  1.60  2.76  36.22  60.36  36.28  20.99  57.95 

601952 苏垦农发 买入 0.49  0.53  0.69  0.78  31.12  28.77  22.01  19.59  15.25 

002041 登海种业 增持 0.12  0.26  0.38  0.52  195.00  85.44  59.15  43.15  22.60 

002548 金新农 增持 0.36  (1.60) 1.05   19.69  (4.43) 6.75   7.09 

002714 牧原股份 增持 10.80  1.28  1.18  5.56  5.09  42.94  46.67  9.88  54.96 

002100 天康生物 增持 1.70  (0.62) 0.07  1.41  6.05  (16.60) 140.77  7.29  10.29 

600201 生物股份 增持 0.38  0.34  0.40  0.52  24.11  26.94  23.08  17.72  9.16 

688526 科前生物 买入 1.38  1.23  1.27  1.66  18.46  20.72  20.03  15.37  25.48 

000876 新希望 增持 1.17  (2.20) (0.35) 1.28  13.43  (7.14) (45.51) 12.27  15.71 

300761 立华股份 买入 0.63  (0.98) 1.69  3.61  65.70  (42.19) 24.43  11.46  41.33 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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农林牧渔行业分析师介绍 
程晓东  分析师 

2008年加入太平洋证券，从事农林牧渔行业研究。主要研究方向涉及畜禽养殖、水产

养殖、种子、饲料等相关领域。 
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