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三号航母建造迎重要节点，海空军装备制造企业存投资机会 

——海军“福建舰”下水事件点评 
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事件：我国第三艘航空母舰下水命名仪式 6月 17日上午在中国船舶集团有限公

司江南造船厂举行。经中央军委批准，我国第三艘航空母舰命名为“中国人民解

放军海军福建舰”，舷号为“18”。福建舰是我国完全自主设计建造的首艘弹

射型航空母舰，采用平直通长飞行甲板，配置电磁弹射和阻拦装置，满载排水量

8万余吨。该舰下水后，将按计划开展系泊试验和航行试验。 

点评： 

飞机弹射起飞，技术达到世界先进水平：福建舰相比辽宁舰、山东舰，一个较大

的变革是采用平直的飞行甲板，配置了电磁弹射系统。采用弹射起飞，舰载固定

翼飞机起飞时的载油量、载弹量可大幅提升，从而大幅提升作战能力。从全球范

围来看，仅有美国、法国等极少数国家的航空母舰配置了弹射系统，而现役配置

电磁弹射系统的航空母舰仅有美国最先进的福特级。福建舰配置电磁弹射系统，

标志着我国航空母舰在该方面的技术已达到世界先进水平。 

舰载机的搭载数量和性能，较大程度决定着航空母舰的战斗力：福建舰的满载排

水量为 8万余吨。此前，满载排水量同样为 8万吨级的美国小鹰级常规动力航

空母舰，其常见的舰载机配置为战斗机约 56架，预警机、电子干扰机、电子战

飞机约 10架，固定翼反潜机约 6架，直升机约 6架，舰载机总数量接近 80架。

按此估计，福建舰的舰载机搭载数量有望达到接近 80架的数量级。 

航空母舰执行任务多为编队出动，其他相关舰艇不可缺少：根据美国航空母舰及

我国辽宁舰、山东舰的使用情况来看，航空母舰大多为编队形式出动执行任务。

航母编队中较多包含有潜艇、驱逐舰、护卫舰、补给舰等，完成编队的侦察、防

控、反潜、反舰、补给等相关任务。因此我们认为，福建舰建造的同时，编队中

其他类型的舰艇也已经在同时布局。 

投资建议：随着国内海军航空母舰装备的发展，我们认为，航空母舰编队相关舰

船产业链，以及舰载机产业链相关企业订单有望增长，存在投资机会。推荐舰载

机生产企业中航沈飞，航空母舰生产企业中国船舶，军用雷达生产企业国睿科技；

建议关注舰船总装生产企业中国重工、中船防务，舰船核心系统供应商湘电股份、

中国海防，舰载直升机生产企业中直股份。 

风险分析：新型装备研发生产利润水平不及预期的风险；研发速度不及预期的风

险；市场竞争导致营收及利润下降的风险；政策调整风险；主要原材料价格波动

风险。 

重点公司盈利预测与估值表 

证券代码 公司名称 股价（元） 
EPS（元） PE（X） 投资 

评级 21A 22E 23E 21A 22E 23E 

600760.SH 中航沈飞 56.93 0.86 1.12 1.37 66 51 41 增持 

600150.SH 中国船舶 19.36 0.05 0.16 0.61 405 120 32 增持 

600562.SH 国睿科技 15.10 0.42 0.49 0.56 36 31 27 买入 

600685.SH 中船防务 17.20 0.06 0.07 0.10 306 249 177 - 

600416.SH 湘电股份 18.78 0.07 0.24 0.40 273 77 47 - 

资料来源：wind，中航沈飞、中国船舶、国睿科技 EPS数据由光大证券研究所预测，其他公司来源于Wind一致预期。股

价时间为 2022-06-17 

增持（维持） 
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行业与沪深 300指数对比图 
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确定性稳增长，期待估值与增速的再匹配——国
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A股主板基准为沪深 300指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 

分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法
合规的信息，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本研究报告中任何关于
发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光
大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接
的联系。 

法律主体声明 

本报告由光大证券股份有限公司制作，光大证券股份有限公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格，负责本报告在中华人民共和国境内
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中国光大证券国际有限公司和 Everbright Securities(UK) Company Limited是光大证券股份有限公司的关联机构。 
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