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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 科技创新补短板，绿色低碳谋发展。6 月 17 日，工信部等多部门发 

布《关于推动轻工业高质量发展的指导意见》（以下简称《意见》），旨在构建

具有更强创新力、更高附加值、更加可持续发展的现代轻工产业体系。具体到

家电行业，《意见》强调，深入研发高速电机等共性关键技术，升级智能节能

健康空调等创新产品制造，推进数字化智能制造解决方案，引导废弃产品循环

利用及绿色消费。保障实施方面，《意见》提出完善财政金融支持政策等 5 条

措施。《意见》的发布有利于引导行业夯实竞争力，应对新冠疫情及贸易环境

新挑战，把握数字化时代消费新趋势。 

 “618”期间，智能健康新品类畅销，传统家电更新维护需求渐显。 

《百度&京东 618 消费趋势洞察报告》显示，消费者对于新式清洁电器、厨房

电器兴趣提升。据京东 618 数据，自清洁扫地机器人、家用洗地机成交额分别

同比增加 500%、650%；洗碗机、空气炸锅成交额分别同比增长 115%、300%。

疫情使消费者更加注重家务效率的提升，同时家电新品智能化性能明显改善，

终端需求得到催化。此外，传统家电品类亦具结构性机会。据《苏宁易购 618

空调消费趋势报告》，活动期间，新风产品销售同比增长 2.2 倍；空调以旧换

新客户同比增长 55%；超龄空调外机支架换新超 1 万人。 

 渠道多样化，新兴电商“618”家电销售亮眼。据拼多多战报，5 月 

23 日至 6 月 17 日晚，该平台家电全品类销售规模同比增长 103%。加入拼多

多“618”活动的家电品牌明显增多，参加大促的官方旗舰店数量、商品数量

分别同比增长 182%、264%。从消费者结构看，活动期间，新一线及二三线

城市订单占比接近 50%，一线城市订单量同比增长 110%。消费分级是大势所

趋，进驻新兴平台有利于家电企业把握细分需求、取得新突破。 

 数据跟踪：（1）6 月空调排产同比下滑：据产业在线，6 月内销、出 

口排产分别较去年同期实际生产量下降 17.3%和 21.6%。国内因前期疫情封控

导致销售放缓，海外部分市场通胀加剧，企业对后市呈观望情绪，排产谨慎。

（2）5 月家电出口承压：据海关数据，5 月家电整体出口金额（美元值）同比

下降 8.2%；其中，冰箱、洗衣机、吸尘器出口额呈现两位数同比下降。1-5

月家电累计出口同比下降 5.9%；其中，空调、微波炉累计出口额同比增长。 

 投资建议：促消费政策有助于家电需求修复，新品类具备成长潜力。

集成灶、投影当前渗透率较低，受益于产品结构升级、渠道扩展，行业趋势

向好，建议关注积极变革的集成灶企业亿田智能、激光投影核心器件龙头光

峰科技。此外，疫情有望催化厨房小家电需求；中国企业由代工逐渐走向自

主创牌，创新能力明显提升，建议关注西式小家电厂商新宝股份。 

 风险提示：（1）疫情反复风险：局部地区疫情封控政策可能对家电门

店运营、物流运输造成影响。（2）宏观经济下行风险：宏观经济变化可能影

响消费者收入状况，导致其调整在家用电器方面的支出。（3）原材料价格波

动风险：铜、铝、塑料等原材料价格大幅波动将影响家电企业利润情况。 
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1.政策点评：科技创新补短板，绿色低碳谋发展 

指引重点方向，提出支持措施。6 月 17 日，工信部等部门发布《关于推动轻工业高质

量发展的指导意见》（以下简称《意见》），旨在构建具有更强创新力、更高附加值、更加可

持续发展的现代轻工产业体系。《意见》指明了强化科技创新战略支撑等五大重点任务，部

署了关键技术研发等五大工程。政策保障方面，《意见》提出五项措施：完善财政金融支持

政策、强化高素质人才支撑、加强公共服务能力建设、优化产业发展环境、加强组织实施。 

《意见》多次提及家电行业：（1）关于科技创新：家电行业应深入研发高速电机、高

效热交换器等共性关键技术；优化标准体系建设，加快强制性国家标准修订。（2）关于构

建高质量的供给体系：升级智能节能健康空调等创新产品制造；培育国际知名品牌。（3）

关于提升产业链现代化水平：大力开发家电等行业高端专用装备；编制产业链图谱，建立

风险技术和产品清单；推进数字化智能制造解决方案。（4）关于绿色低碳转型：推动家电

等行业废弃产品循环利用；加快完善产品能效标准，促进绿色节能产品消费；鼓励有条件

的地方开展绿色智能家电下乡和以旧换新行动。（5）关于产业协调发展：聚焦家电等行业，

支持有条件的企业培育自主生态，提高企业差异化发展水平。 

延续“三品”战略，着眼长期发展。2016 年，国务院办公厅曾发文，部署开展消费

品工业增品种、提品质、创品牌“三品”专项行动。而今年 6 月多部门的联合发文，则是

对新时期如何贯彻“三品”战略，做出了具体安排。当前家电行业面临新挑战，全球疫情

反复，部分地区时局波动，需求及贸易环境不确定性增强，竞争或将加剧。此次《意见》

提及的多项策略，有利于引导家电行业创造新需求、提升国际竞争力。 

强技术孵化新机会，提效率把握主动权。实现行业经济的稳定运行，主要需关注两个

方面：一是行业规模增速如期，即“做大蛋糕”；二是在国际市场竞争中保持份额，即“占

据优势”。纵观家电行业发展历史，一直是供给创造需求，产品迭代推动新品类普及，所以

科技创新是行业成长的首要驱动力。而关于取得竞争优势，除了技术，还主要涉及三个方

面：品牌、价格（性价比）、产业链安全。（1）自主创牌是必由之路：衡量家电品质的因

素较为复杂，难以通过简单参数比较全盘概括。当产品差异不显著时，品牌信誉成为影响

消费者决策的关键因素。我国已积累起相当规模的家电制造产能和代工产业集群，但在部

分海外区域品牌影响力有限，产品定价能力有待加强。培育品牌将成为部分家电成熟企业

出海转型的重要课题。（2）数字化转型降成本：信息中台建设有利于减少流程冗余，帮助

家电企业精简费用，为应对价格竞争留有余地。（3）提升产业链自主化水平：核心零部件

在家电生产中占据重要地位。历史上，正是关键产线的引入开启了中国家电的高产时代。

目前，在家电芯片等领域，国产企业仍有明显的发力空间。  

强调绿色发展具有多重意义。首先，推进绿色制造，是对国家 2030 年前碳达峰战略

的积极响应。同时，进行绿色转型亦是与国际接轨。“十四五”期间，我国家电行业致力于

达成制冷剂、发泡剂 HCFC 替代和 HFC 削减的国际履约目标。此外，推动绿色发展的过

程中，可能会催化家电更新需求，并促使部分企业构建新的技术壁垒。绿色消费政策、能

效标准提升，或将加速老旧家电的报废换新。而先行布局技术改造的家电公司，将能够更

灵活地适应标准体系的要求，稳定地提供家电保养及焕新服务。 

2.消费趋势：新品类高速成长，新渠道初露锋芒 

“618”期间，智能健康新品类畅销，传统家电更新维护需求渐显。《百度&京东 618

消费趋势洞察报告》显示，消费者对于新式清洁电器、厨房电器兴趣提升。据京东 618 数

据，自清洁扫地机器人、家用洗地机成交额分别同比增加 500%、650%；洗碗机、空气炸
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 锅成交额分别同比增长 115%、300%。疫情使消费者更加注重家务效率的提升，同时家电

新品智能化性能明显改善，终端需求得到催化。此外，传统家电品类亦具结构性机会。据

《苏宁易购 618 空调消费趋势报告》，活动期间，新风产品销售同比增长 2.2 倍；空调以

旧换新客户同比增长 55%；超龄空调外机支架换新超 1 万人。 

渠道多样化，新兴电商“618”家电销售亮眼。据拼多多战报，5 月 23 日至 6 月 17

日晚，该平台家电全品类销售规模同比增长 103%。加入拼多多“618”活动的家电品牌明

显增多，参加大促的官方旗舰店数量、商品数量分别同比增长 182%、264%。从消费者结

构看，活动期间，新一线及二三线城市订单占比接近 50%，一线城市订单量同比增长 110%。

消费分级是大势所趋，进驻新兴平台有利于家电企业把握细分需求、取得新突破。 

部分品牌延续高增长趋势。据公司发布战报，海尔“618”期间销售额增速达 23%；

套购整体增速达 66.3%，占比 55.9%；冰箱、洗衣机、热水器、冷柜全网份额第一。火星

人蝉联集成灶类目全网销售第一，活动期间累计销售额 3.47 亿元，较去年纪录增长 29.5%。

帅丰亦在优化渠道布局后，取得良好成效：“618”期间在天猫、京东双平台成交总额超 1.33

亿元，同比增长 202%；两款机型分别获双平台蒸烤一体集成灶单品成交额第一。 

3.数据跟踪：部分品类仍有承压，关注疫后复苏需求 

生产数据：6 月空调排产同比下滑。据产业在线，6 月家用空调整体排产量为 1339 万

台，较去年实际产量下降 12.4%；其中，内销、出口排产分别较去年同期实际生产量下降

17.3%和 21.6%。国内因前期疫情封控导致销售放缓，海外部分市场通胀加剧，企业对后

市呈观望情绪，排产谨慎。 

 

[table_volume] 图 1  22 年企业计划排产量与 21 年同期实际产量的比较情况  

 

资料来源： 产业在线，东海证券研究所 

 

上游及零售数据：地产竣工仍待修复，家电社零有所承压。2022 年 1-5 月，房屋竣

工面积累计同比下降 15.3%，降幅较前值扩大 3.4pct；5 月单月房屋竣工面积同比下降

31.3%，降幅较前值扩大 17.1pct。局部区域封控对施工影响较大，但随着疫情缓和，竣工

节奏有望逐步修复。此外，疫情亦影响线下门店经营、上门安装、物流运输，导致家电销

售下滑。2022 年 5 月单月，家用电器和音像器材类零售值累计同比下降 10.6%，降幅较

前值扩大 2.5pct；1-5 月累计家电类零售值同比下降 0.5%，增速由正转负。据中国电子视

像协会官网，工信部将于 6 月底启动“三品”消费全国行活动，在多地举办“促消费”专

场巡展。疫后家电渠道陆续恢复正常经营，终端销售有望边际改善。 
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 出口数据：5 月家电出口受疫情影响明显。据海关数据，5 月家电整体出口金额（美

元值）同比下降 8.2%；其中，冰箱、洗衣机、吸尘器出口额呈现两位数同比下降。1-5 月

家电累计出口同比下降 5.9%；其中，空调、微波炉累计出口额同比增长。 

图 2  家电类社零 5 月同比及累计同比（%）  图 3 家电出口额（美元计价）5 月同比及累计同比（%） 

 

 

 

资料来源： 同花顺，东海证券研究所  资料来源： 同花顺，东海证券研究所 

 

图 3  白电出口额（美元计价）5 月同比增速（%）   图 4 小家电出口额（美元计价）5 月同比增速（%）  

 

 

 

资料来源： 同花顺，东海证券研究所  资料来源： 同花顺，东海证券研究所 

 

渠道数据：5 月大家电线下表现较弱，扫地机全渠道实现正增长。据奥维云网监测，5

月空调、冰箱、洗衣机线下零售额分别同比下降 40%、19%、27%，油烟机等主要厨电品

类线下零售额同比降幅在 20%-37%之间，扫地机线下零售额同比增长 5.1%。线上方面，

受“618 预售”带动，5 月多个家电品类零售额同比增长；新兴品类中，洗碗机、集成灶、

扫地机监测渠道销额增速分别为 61%、67%、172%。自清洁扫地机等新产品的推广带动

了相关品类的销售。 

集成灶行业均价明显提升，火星人线上份额保持第一。（1）产品均价：据奥维云网监

测，从 1-5 月累计数据来看，线上集成灶均价为 7928 元，同比提升 25.7%；火星人、亿

田、森歌均价分别为 10375 元、10755 元、9714 元，分别同比提升 10.3%、8.8%、5.3%。

蒸烤一体款的热销是推动行业发展的重要原因。以 5 月单月数据为例，蒸烤一体款平均售

价为 10072 元，而线上整体均价为 7954 元。从零售额结构看，蒸烤一体款占比由去年同

期的 42.7%提升至 55.5%。（2）竞争格局：1-5 月火星人累计零售额市占为 21.8%，同比

提升 0.2pct。亿田、森歌累计市占分别为 13.9%和 8.8%，均同比提升 4.6pct。 
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图 5  线下监测渠道洗衣机、冰箱、空调销额同比（%）   图 6 线下监测渠道洗碗机、油烟机销额同比（%）  

 

 

 
资料来源：奥维云网，东海证券研究所  资料来源： 奥维云网，东海证券研究所 

 

图 7  线上监测渠道洗衣机、冰箱、空调销额同比（%）   图 8 线上监测渠道洗碗机、油烟机销额同比（%）  

 

 

 

资料来源：奥维云网，东海证券研究所  资料来源： 奥维云网，东海证券研究所 

 

图 9  5 月线上市场不同款式集成灶销售额占比（%）  图 10 线上监测渠道 1-5 月集成灶主要品牌市占（%） 

 

 

 

资料来源：奥维云网，东海证券研究所  资料来源： 奥维云网，东海证券研究所 

 

4.二级市场表现 

本周沪深 300 指数涨幅为 1.65%，家电板块涨幅为 4.43%，家电板块跑赢沪深 300

指数 2.78 个百分点，在 31 个申万一级行业中排名第三。本周涨幅前五的板块个股分别是

ST 雪莱（15.17%）、创维数字（14.81%）、三花智控（13.95%）、九阳股份（12.86%）、
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 ST 同洲（11.49%）。本周跌幅前五的板块个股分别是 ST 德豪（-7.39%）、三雄极光（-6.61%）、

阳光照明（-6.25%）、金莱特（-5.27%）、银河电子（-4.47%）。 

图 11  本周申万一级行业各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： 同花顺，东海证券研究所 

 

图 12  家电板块周涨幅排名前五的个股  图 13 家电板块周跌幅排名前五的个股 

 

 

 

资料来源： 同花顺，东海证券研究所  资料来源： 同花顺，东海证券研究所 

 

5.行业新品动态 

美的发布数智电梯新品 

6 月 18 日，在美的楼宇科技举办的“云慧无界，数智领航”产品发布会上，美的 LINVOL

首款数智电梯新品“云航”无机房电梯和“云领”有机房电梯亮相。与传统电梯不同，LINVOL

的产品配备了 CPU 处理芯片、大数据分析、人工智能、智能算法与智能应用，同时搭载

美的楼宇科技自主研发的 iBUILDING 智慧电梯管理平台。在安全性方面，LINVOL 体现了

“全生命周期电梯管理专家“的理念，从软件和硬件方面，为乘客提供双重保障。（来源：

中证网） 

科沃斯发布新款商用清洁机器人程犀 

6 月 16 日，科沃斯商用智能清洁交流会在深圳举行，会议发布了新款扫洗推一体商用

清洁机器人程犀(TRANSEA)及商用清洁整体解决方案。程犀是基于实际的市场需求，专为

1000m²以内室内商用场景打造的商用清洁机器人，为住宅楼、写字楼、酒店、商业 B 端
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 等场所提供地面清洁专业解决方案。程犀集扫、洗、推三重清洁于一体，一机多用；洗地、

推尘两种模式自由切换，定时预约清洁可满足场景全天候清洁需求。针对烟头、瓜子壳、

泥渍、奶茶渍等常见垃圾和污渍，程犀可实现干湿垃圾分离，减少水路堵塞；滚刷的实时

自清洁，使得清洁效率再提升，同时降低维护成本。（来源：科沃斯官方网站） 

6.风险提示 

（1）疫情反复风险：局部地区疫情封控政策可能对家电门店运营、物流运输造成影

响。（2）宏观经济下行风险：宏观经济变化可能影响消费者收入状况，导致其调整在家用

电器方面的支出。（3）原材料价格波动风险：原材料成本在家电成本中占比较高，铜、铝、

塑料等原材料价格大幅波动将影响家电企业利润情况。 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 
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