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[Table_Summary] 行业核心观点： 
上周（6 月 13 日-6 月 19 日）上证综指上涨 0.97%、申万社会服务指

数上涨 2.08%，社会服务指数跑赢上证综指 1.11 个百分点。社会服务

主要子板块涨跌不一：酒店餐饮 0.59%、旅游及景区-0.29%、教育

8.27%、专业服务-0.84%，体育 1.72%。6月 10日海南区域销售额（线

上+线下）突破 2 亿元，海南免税市场销售逐渐恢复。此外，6 月 10

日，中国国际消费品博览会发布公告称，第二届中国国际消费品博览

会定于 2022年 7月 26日至 30日在海南海口举办。据外媒报道，美国

疾控中心宣布，从12日起国际旅客在登机飞往美国前，不再需要出示

新冠检测阴性证明。旅游业作为受疫情影响最严重的行业之一，此次

放开管制，无疑将加速美国旅游业的复苏。亚太旅游协会（PATA）根

据 39 个亚太目的地提供的数据，发布了今年截止至 2022 年 5 月 6 日

IVA（国际游客抵达量）的预测。据预测，亚太地区的 IVA 将达到

2019年的 25-48%，与 2021 年的 16-18%相比，有着很大的进步。预计

到 2024 年，亚太地区的外国游客数量将与 2019 年持平。教育方面，

新东方直播带货火出圈，据第三方平台直播数据平台灰豚数据的统

计，6 月 10 日当天“东方甄选”直播间观看人次一度达到 10.8 万，

直播销量 19.8 万件，直播销售总额 1534.3 万元。据观察，次日下

午，“东方甄选”还一度冲上平台实时带货第三名。直播间粉丝也从 6

月 10 日的 138 万涨至 6 月 11 日的超 249 万，日涨百万。教培行业纷

纷转型的当下，新东方模式有望为教育行业带来新的启发。 

 

1、旅游：建议关注：1）经营业绩优异稳定，受益于政策支持与渠道

优势显著的免税龙头；2）受益于疫情常态化下客流恢复与消费复苏

的演艺龙头；3）受益于近郊游、周边游大热及更宽松扶持政策的头

部旅行社；4）具有强抗风险能力的酒店龙头。2、教育：积极转型发

展、符合政策要求的职教公司。 

 

投资要点： 

⚫ 行业相关新闻：1）旅游：中免海南区单日销售额破 2 亿元；第

二届消博会将于 7 月 26-30 日举办；美国取消入境前新冠检测要

求，国际旅游需求大增;多个奢侈品牌下调中国业绩预期；探索

最新消费趋势、下一个数字前沿—— "美妆旅游零售市场展望" 

网络研讨会成功举行；亚太旅游协会发布游客预测，预计 2024年

恢复。2）教育：2022 中国大学生就业报告：大学生薪资增速放

缓，4.2%的本科毕业生灵活就业；两部门：2022 年计划招聘特岗

教师 6.7 万名，面向中西部省份实施；俞敏洪翻红，新东方直播

间一天涨粉超百万，股价暴涨 40%。 

⚫ 上市公司重要公告：电科院、金陵体育高管变动。九华旅游利润

分配。美吉姆、米奥会展现金投资。全通教育、云南旅游关联交

易。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、投资

并购整合风险。   
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1    行情回顾 

上周（6月13日-6月19日）上证综指上涨0.97%、申万社会服务指数上涨2.08%，社会

服务指数跑赢上证综指1.11个百分点，在申万31个一级行业指数涨跌幅排第13。年

初至今上证综指下跌8.87%、申万社会服务指数下跌13.45%，申万社会指数跑输上证

综指4.58个百分点，在申万31个一级子行业中涨跌幅排名第19。    

                   

图表1：上周社会服务板块涨跌幅（%）位列第13 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今社会服务板块涨跌幅（%）位列第19 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

上周社会服务主要子板块涨跌不一：酒店餐饮0.59%、旅游及景区-0.29%、教育

8.27%、专业服务-0.84%，体育1.72%。板块的PE估值为酒店餐饮192.4、旅游及景区

183.2、教育35.04。 
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图表3：子板块周涨跌幅（%）情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表4：子板块PE估值情况_20220617 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表5：个股涨跌情况_20220617 

板块名称 领涨股票(%) 领跌股票(%) 

旅游及景区 

曲江文旅（12.35） 

三特索道（3.82） 

云南旅游（3.39） 

ST 凯撒（-3.73） 

宋城演艺（-2.28） 

大连圣亚（-2.04） 

酒店餐饮 

中科云网（3.97） 

西安旅游（2.76） 

君亭酒店（1.91） 

华天酒店（-4.57） 

同庆楼（-2.19） 

全聚德（-1.11） 

教育 

豆神教育（76.97） 

全通教育（23.43） 

昂立教育（22.39） 

三盛教育（0） 

视源股份（0.15） 

中国高科（0.68） 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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2    行业重要事件 

2.1  旅游 

中免海南区单日销售额破2亿元；第二届消博会将于7月26-30日举办 

6月10日，中免海南区域发布宣传海报称，6月10日海南区域销售额（线上+线下）突

破2亿元，海南免税市场销售逐渐恢复。受3月底开始的海南疫情爆发，叠加北京、

上海等地疫情影响，海南离岛免税市场销售一度受阻，作为销售旺季的清明节、五

一劳动节销售不及预期。为促进市场恢复，海南相关部门及零售商不断努力，推出

系列举措，促进离岛免税销售，近日中免销售额的提升，表明海南离岛免税市场开

始恢复。此外，6月10日，中国国际消费品博览会发布公告称，第二届中国国际消费

品博览会定于2022年7月26日至30日在海南海口举办，7月25日晚上举行开幕式。因

疫情影响，原计划于4月12日至16日举行（查看更多详情）的第二届消博会延迟至7

月。第二届消博会展会占地面积超过10万平方米，其中80%面向海外参展商，涵盖美

容、奢侈品、时尚、珠宝、食品、葡萄酒及烈酒等多个门类。法国将是主宾国。(免

税零售专家) 

https://mp.weixin.qq.com/s/BPM10DLJspt2VVZvE3_q0A 

 

美国取消入境前新冠检测要求，国际旅游需求大增 

据外媒报道，美国疾控中心宣布，从12日起国际旅客在登机飞往美国前，不再需要

出示新冠检测阴性证明。美国航空协会表示，新政策将有助于恢复往来美国的航

班，航空及旅游业界都将受益，期待更多国际旅客到访美国进行度假、探亲或商务

活动。美国联合航空称，过去72小时，国际旅游的相关搜索超过240万次，比前一个

星期增加了7%。其中，大约150万次的搜索是从美国飞往欧洲、墨西哥和加勒比海岸

等目的地的选项。旅游业作为受疫情影响最严重的行业之一，此次放开管制，无疑

将加速美国旅游业的复苏。除了美国之外，近日加拿大也宣布放宽入境限制。(免税

零售专家) 

https://mp.weixin.qq.com/s/bLY4v4RbGwm-bj2A7P_I8A 

 

多个奢侈品牌下调中国业绩预期 

据奥纬咨询OliverWyman最新的调查报告，受疫情反复影响，多个奢侈品牌下调了对

中国业务的预期，平均降幅在15%至25%之间，市场对中国高端和奢侈品行业今年的

增长预期也下调至3%，远低于此前的18%。该报告还发现，即使在未受疫情影响的中

国主要城市，奢侈品牌门店客流量也减少了50%以上，到店消费的访客比例更是大跌

逾30%。(免税零售专家) 

https://mp.weixin.qq.com/s/jAnyGIaVu1XPTcpem7g5-A 

 

探索最新消费趋势、下一个数字前沿—— "美妆旅游零售市场展望" 网络研讨会成

功举行 

由TFWA举办的“美妆旅游零售市场展望”网络研讨会于6月14日至15日在TFWA365平

台举行，研讨会分别围绕“聚焦美妆市场的最新消费者数据和趋势”和“探讨品牌

和零售商在当下如何运用数字科技和社交媒体的影响以及技术帮助推动旅游零售的
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客流量和渗透率”两大主题进行。WITH咨询旅游零售顾问Xue Guo强调了中国市场的

重要性，她预测2022年全球旅游零售市场规模将达到927亿，中国将贡献30%的市场

份额，而海南将贡献18%。她强调了投资中国社交媒体以及飞猪(Fliggy)和携程

(Ctrip)等在线旅游平台合作的价值，这是提高品牌知名度和在中国销售的关键策

略。(免税零售专家) 

https://mp.weixin.qq.com/s/ljFPLhKd7R8_d8nptkxWnw 

 

亚太旅游协会发布游客预测，预计2024年恢复 

民航资源网2022年6月15日消息：亚太旅游协会（PATA）根据39个亚太目的地提供的

数据，发布了今年截止至2022年5月6日IVA（国际游客抵达量）的预测。据预测，亚

太地区的IVA将达到2019年的25-48%，与2021年的16-18%相比，有着很大的进步。预

计到2024年，亚太地区的外国游客数量将与2019年持平。细分到单个目的地，恢复

速率的差异就很大，预计不同地区的2022年IVA将从不足15%到几乎99%不等（占2019

年同期），到2024年，仍是从86%到120%不等。总的预测来说，亚太地区在2024年的

IVA将达到5.1-8.32亿。(民航资源网) 

http://news.carnoc.com/list/586/586319.html 

 

2.2  教育 

2022 中国大学生就业报告：大学生薪资增速放缓，4.2%的本科毕业生灵活就业 

麦可思研究院6月13日发布的《2022年中国大学生就业报告》显示，应届本科生读研

比例持续上升，大学生薪资增速放缓。近两成应届毕业生升学，考研“二战”比例上

升；本科生脱产备考公务员的比例五年翻番，择业求稳心态加剧：2022年“国考”总

报名人数突破200万，创历史新高，较2018年的增幅为28%。应届本科生考公趋势明

显。大学生薪资增速放缓，IT业领跑行业薪酬榜；抗风险能力较弱的中小微企业需

重点关注：中小微企业仍然是大学毕业生的主要雇主，然而，中小微企业受疫情影

响较大。（芥末堆网） 

https://www.jiemodui.com/N/132429.html 

 

两部门：2022年计划招聘特岗教师6.7万名，面向中西部省份实施 

教育部办公厅、财政部办公厅近日联合印发《关于做好2022年农村义务教育阶段学

校教师特设岗位计划实施工作的通知》，全国计划招聘特岗教师67000名。《通知》明

确，2022年，中央“特岗计划”仍面向中西部省份实施，重点向原“三区三州”、

国家乡村振兴重点帮扶县、少数民族地区等地区倾斜；重点为乡村学校补充特岗教

师，持续优化教师队伍结构，进一步加强思想政治、体音美、外语、科学、劳动、

心理健康、信息技术、特殊教育等紧缺薄弱学科教师的补充。（芥末堆网） 

https://www.jiemodui.com/N/132456.html 

 

俞敏洪翻红，新东方直播间一天涨粉超百万，股价暴涨40% 
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买东西的同时能学英语？6月10日，在新东方直播间“东方甄选”里，英语老师董宇

辉推销原切牛排时，不忘教观众“7分熟”“全熟”等英文用词，斩获“牛排哥”的

外号。从曾经在课堂上绘声绘色讲课的老师变成带货主播，新东方老师们的转型被

网友们视作一次“降维打击”，信手拈来的知识点和新的直播呈现方式，很快吸引

了观众和消费者的注意；当天晚间，有关新东方主播的话题已经冲入微博热搜榜的

前十。据第三方平台直播数据平台灰豚数据的统计，当天“东方甄选”直播间观看

人次一度达到10.8万，直播销量19.8万件，直播销售总额1534.3万元。据观察，次

日下午，“东方甄选”还一度冲上平台实时带货第三名。直播间粉丝也从6月10日的

138万涨至6月11日的超249万，日涨百万。（36氪） 

https://36kr.com/p/1780692687031940 

 

3    过去一周上市公司重要公告 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

社服行业上市公司公告 

利润分配 6 月 14 日 九华旅游 

本公司 2021 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 110,680,000 股

为基数，向全体股东每股派 0.17 元人民币，共计派发现金红利

18,815,600 元。 

关联交易 6 月 15 日 云南旅游 

目前肇庆小镇项目正在建设中，随着项目的推进，相关建设费用以及设

备设施费用均有所增加，资金需求进一步加大。根据项目进展情况及资

金的实际需求，文旅科技拟按照持股比例以股东借款的形式向文旅投资

提供不超过 15,351万元的财务资助，其余资金 14,749万元由文旅投资另

一股东方华侨城华南投资有限公司（以下简称“华南投资”）按照同等条

件向文旅投资提供；文旅投资收到上述财务资助后按照持股比例向肇庆

实业增加注册资本，肇庆实业另一股东方华侨城房地产按照同等条件向

肇庆实业进行增资，其中：文旅投资按 43%的比例增资 3.01 亿元，华侨

城房地产按 57%的比例增资 3.99 亿元。增资完成后，肇庆实业的注册资

本由原来的 12.10亿元增加至 19.10亿元，公司和华侨城房地产持股比例

不变，仍为 43%和 57%。 

高管变动 6 月 16 日 电科院 

2022 年 6 月 16 日，经公司 2022 年第一次临时股东大会审议通过，同意

选举赵怡超先生为公司第五届董事会独立董事，并担任公司相应的董事

会专门委员会职务。任期自股东大会通过之日起至第五届董事会任期届

满之日止。 

现金投资 6 月 17 日 米奥会展 

公司近日购买了招商银行股份有限公司杭州滨江支行的以下理财产品，

具体情况如下：产品名称：招商银行点金系列看跌三层区间 30 天结构性

存款；产品类型：保本浮动收益型；币种：人民币；购买金额：壹仟贰

佰万元整；预期年化利率：1.65%/年或 2.9%/年或 3.1%/年；起息日：

2022 年 06 月 20 日，到期日：2022 年 07 月 20 日。 

高管变动 6 月 18 日 金陵体育 

公司董事会提名李春荣先生、李剑峰先生、李剑刚先生、孙军先生、施

兴平先生、赵育龙先生为公司第七届董事会非独立董事候选人，提名于

北方女士、陈建忠先生、陈和平先生为公司第七届董事会独立董事候选

人。第六届董事会独立董事黄雄先生和王家宏先生任期届满后不再担任

独立董事职务，且不担任公司其他职务，公司董事会对黄雄先生和王家

宏先生任职期间为公司发展所做的贡献表示衷心的感谢。黄雄先生和王

家宏先生在担任独立董事期间未直接或间接持有公司股份，不存在应当

履行而未履行的承诺事项。 
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教育行业上市公司公告 

关联交易 6 月 16 日 全通教育 

全通教育集团（广东）股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021年 12

月 28 日召开了第四届董事会第八次临时会议，审议通过了《关于全资

子公司转让参股公司股权的议案》，同意全资子公司全通教育基础设施

投 资 管 理 有 限 公 司 （ 以 下 简 称 “ 子 公 司 ”） 将 其 持 有 的

WisdomGardenHoldingsLimited--Cayman（智园控股有限公司）（以下简

称“智园控股”）24.24%的股权以人民币 2200 万元的价格出售给

M&SGloryLimited（以下简称“M&S”或“交易对方”）。交易完成后，公

司不再持有智园控股股权。《股权转让协议》原定交易对方应在协议生

效后分三次向甲方支付股权转让价款，其中应在 2021 年 12 月 31 日前

支付首笔股权转让款人民币 1000 万元。因外汇收款账户开户时间较

长，子公司于近日完成外汇收款账户开通。近日，子公司已收到首笔股

权转让款 1,500,735.36 美元，折合人民币 10,034,246.48 元。截至本

公告披露日，本次股权转让的工商变更登记手续已办理完成。 

现金投资 6 月 17 日 美吉姆 

2022 年 6 月 14 日，公司以暂时闲置自有资金 2,000 万元购买招商银行

股份有限公司发行的结构性存款，预计最高年化收益率为 3.15%，购买

期限 30 天，到期自动清算。 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

4    投资建议 

上周（6月13日-6月19日）上证综指上涨0.97%、申万社会服务指数上涨2.08%，社会

服务指数跑赢上证综指1.11个百分点。社会服务主要子板块涨跌不一：酒店餐饮

0.59%、旅游及景区-0.29%、教育8.27%、专业服务-0.84%，体育1.72%。6月10日海

南区域销售额（线上+线下）突破2亿元，海南免税市场销售逐渐恢复。此外，6月

10日，中国国际消费品博览会发布公告称，第二届中国国际消费品博览会定于2022

年7月26日至30日在海南海口举办。据外媒报道，美国疾控中心宣布，从12日起国际

旅客在登机飞往美国前，不再需要出示新冠检测阴性证明。旅游业作为受疫情影响

最严重的行业之一，此次放开管制，无疑将加速美国旅游业的复苏。亚太旅游协会

（PATA）根据39个亚太目的地提供的数据，发布了今年截止至2022年5月6日IVA（国

际游客抵达量）的预测。据预测，亚太地区的IVA将达到2019年的25-48%，与2021年

的16-18%相比，有着很大的进步。预计到2024年，亚太地区的外国游客数量将与

2019年持平。教育方面，教育部办公厅、财政部办公厅近日联合印发通知，表示

2022年计划招聘特岗教师6.7万名，面向中西部省份实施。麦可思研究院6月13日发

布的《2022年中国大学生就业报告》显示，应届本科生读研比例持续上升，大学生

薪资增速放缓，4.2%的本科毕业生灵活就业。 

 

1、旅游：建议关注：1）经营业绩优异稳定，受益于政策支持与渠道优势显著的免

税龙头；2）受益于疫情常态化下客流恢复与消费复苏的演艺龙头；3）受益于近郊

游、周边游大热及更宽松扶持政策的头部旅行社；4）具有强抗风险能力的酒店龙

头。2、教育：积极转型发展、符合政策要求的职教公司。 

 

5    风险提示 

1.自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和

安全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、

重大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。 
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2.政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通

过招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临

国家免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收

益带来不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 

 

3.投资并购整合风险。行业近年来并购增加，尤其是龙头公司大都通过并购延伸产

业链或扩大规模，随着并购数量的增加，投后并购整合难度增大，进入新的业务领

域和团队面临团队融合的风险和企业经营的风险。  
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弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
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观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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