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问界 M5 热销，华为生态持续壮大 
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推荐 维持评级 

核心观点：   

  事件 小康问界 M5 创新品牌单款车型交付破万最快纪录；5 月极狐

阿尔法 S 华为 HI 版落地。 

 

  华为合作车问界 M5 87 天累计交付破万，创新品牌单款车型交付

破万最快纪录。问界 M5 是小康赛力斯与华为合力打造的高端品牌

AITO 旗下首款车型。近日，小康股份发布的 5 月产销快报显示，该

月新能源汽车销量达 10452 辆，同比增长 244.04%。其中，赛力斯销

量 5440 辆，同比增长 1616.09%。5 月新能源汽车产量达 11077 辆，

同比增长 273.97%，赛力斯产量 5650 辆，同比增长 1082.01%。其中

问界 M5，87 天累计交付破万，达 11296 台，五月单月交付量破 5000

台，创新品牌单款车型交付破万最快纪录。一再对外表态“不造车，

只是帮助车企造好车”的华为，创造了新品牌车单款车型最快破万

的销售纪录。 

 

  5 月极狐阿尔法 S 华为 HI 版落地，MDC 稠密算力有保障。5 月 

7 日，全球首款搭载华为全栈智能驾驶方案的车型，极狐埃尔法 S 

HI 版车型正式上市，使用华为新智能驾驶计算平台 MDC810,具备

400TOPS 算力,可接入 16 路摄像头，12 路 CAN,8 路车载以太网。

MDC 搭载华为自研的自动驾驶芯片，到目前为止，陆续推出了面向

业界的 4 种不同算力的系列化产品，提供 48- 400+TOPS 算力，涵

盖 L2-L5 自动驾驶生态链。目前华为 MDC 正在规划 128TOPS 

的中等算力平台，预计今年年底面世，至此，华为 MDC 将共有 5 

个系列化产品。其中，MDC 610 与 MDC 810 平台搭载的芯片，其

算力可能是现阶段算力能打平、甚至超越目前某主流厂商的自动驾

驶芯片。目前，已有 70 多家合作伙伴加入 MDC 生态圈，联合推进

乘用车、港口、矿卡、园区等智能驾驶场景的试点与商用。 

 

  三种模式层层递进，三大平台构建生态圈。目前，华为智能汽车

业务有三种合作模式。一是零部件供应商模式，2020 年 10 月，时任

华为消费者业务 CEO 的余承东首次披露，华为 HiCar 已经与超过 20

家车厂、150 多款车进行了合作。二是 HUAWEI Inside 模式，支持

车企打造其高端智能汽车子品牌，支持华为全栈智能汽车解决方案，

车身上打上 HI 标识，采取这一合作模式有长安汽车、北汽蓝谷和广

汽集团。北汽蓝谷旗下极狐阿尔法 S(HI 版)与华为合作打造，是首款

华为智能驾驶量产车，于 5 月亮相发布。三是华为智选模式，华为

深度参与产品定义、整车设计以及渠道销售，华为在产品造型、内

外饰设计及品牌营销方面与车企形成合作，目前已与小康股份合作

推出赛力斯和问界 M5 两款车型，问界 M7 也预计将在年内正式发

布。6 月 14 日，据媒体报道，华为智选车已在行业内大范围铺开，

华为已相继与奇瑞汽车、江淮汽车、极狐汽车等敲定智选车业务合
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作，具体信息尚未公开披露。在智能汽车领域，华为先后推出智能

汽车数字平台 iDVP、智能驾驶计算平台 MDC 以及 HarmonyOS 

智能座舱三大数字底座与开发平台。目前 iDVP 生态拥有合作伙伴

超 70 家，MDC 生态伙伴超 70 家，智能座舱生态伙伴超 150 家。 

 

  华为强势 tier1 能力再次验证，鸿蒙生态再添车端助力。在智能

车软硬解耦趋势下，未来算力及软件价值量有望向华为等强势 Tier1

集中，而将硬件价值增量留给供应链。目前，AITO 问界 M5 是首款

也是市面上唯一一款搭载 HarmonyOS 智能座舱的车型，目前已经推

送了首次 OTA 升级服务，涉及迎宾座椅、灯光提示、智慧语音、大

屏 UI 界面、转向灯提示音等诸多功能的优化，HarmonyOS 智能座

舱构建了全屏、分屏、悬浮窗等丰富的窗口显示形式，满足不同场

景下的交互需求。 

 

图 1：华为汽车产业链相关合作伙伴 

细分领域 相关标的 股票代码 合作方向 

软件 

启明信息 002232. SZ 智慧城市、智能网联技术、车载通讯、人机交互 

数字认证 300579. SZ V2X 研究创新应用，信息安全 

T3 出行  华为敏捷数据中心 

上海博泰*  车联网领域的云计算、大数据、AI 人工智能、车联网、无人驾驶等领域，车载 0S 操作系统 

设备 

中国移动 00941. HK 路侧交通设施的智能化改造，基于 5G C-V2X 的端到端产品解决方案、LTE-V2X 

千方科技 002373. SZ 公路交通运输信息化、水路交通运输信息化、民航业务信息化、城市公共交通运输信息化等市场领域 

亿维锐创 836266.0C 基于“公路云网”创新公路不停车治超网络 2.0 解决方案 

检测 
中国汽研 601965. SH 标准研究、场景仿真、检测试验 

中汽中心  行业标准、试验认证 

数据存储 易华录 300212. SZ 融合通讯技术与智能交通解决方案 

智能网联 

沃达丰 VOD 欧洲 5G 远程驾驶测试 

ASTRI*  在香港应用 C-V2X 技术 

大陆  C-V2X 现场测试 

通达电气 603390. SH 搭载全系华为通信模组 

深圳巴士集团  全国首个全线 5G 公交、车辆运营管理 

博世  C-V2X 路测、物联网套件软件服务 

智能驾驶 

四维图新 002405. SZ 车路协同、车载计算、高精度地图数据产品和服务 

祥鑫科技 002965. SZ 汽车 0BC/MDC 车载结构件等产品 

联创电子 002036. SZ 为华为提供多款高端车载镜头 

中科创达 300496. SZ 中间件 

福晶科技 002222. SZ 与华为配合开发通讯及激光雷达用光学元件 

IDC 国际数据公司  《数据中心自动驾驶网络指数报告》 

智能座舱 

德赛西威 002920. SZ 德赛西威主流车机平台集成 HUAWEIHiCar 

科大讯飞 002230. SZ AI 语音应用 

北信源. 300352. SZ 未透露详情 

裕太车通* 
 

以太网 PHY 芯片(华为投资) 

华阳集团 002906. SZ 智能座舱、智能驾驶 

智能电动 宁德时代 300750. SZ 整车电池系统 
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湘油泵 603319. SH 基站天线产品及通信类电子产品所需的机加压铸组件 

天地人 832888.0C NB-IoT 电动车管理系统 

富临精工 300432. SZ 新能源电驱动总成领域 

长鹰信质 002664. SZ 汽车发电机定子及总成领域 

中国华电 
 

新能源项目 

车企合作

方 

小康股份 601127. SH 新能源方向，塞力斯电动车 

北汽新能源 600733. SH 极狐 ARCFOX Hi 全栈式解决方案 

长安汽车 000625. SZ 智能电动汽车平台、L4 自动驾驶、5G 车联网、C-V2X 等 

广汽集团 601238. SH 共同开发 L4 级自动驾驶技术 

长城汽车 601633. SH 基于 5G 的自动远程驾驶技术 

比亚迪 002594. SZ 华为 Hi -Car 生态合作伙伴， 

上汽集团 600104. SH 综合通信解决方案、汽车产业软件平台(SHP) 、HUAWEI HiCar、5G T-Box 

标致雪铁龙 
 

提供新型移动出行服务解决方案、华为 0ceanConnect 物联网平台 

沃尔沃 
 

车载应用服务平台 

福田汽车. 600166. SH 商用车智能升级 

上汽通用五菱 00305. HK 智能化转型 

一汽红旗 
 

华为 MDC 智能驾驶计算平台(MDC) 

东风汽车 600006. SH 华为 MDC 智能驾驶计算平台(MDC) 、车载系统的软硬件开发工作 

苏州金龙 
 

华为 MDC 智能驾驶计算平台(MDC) 

新石器 
 

5G 无人警务车、华为 MDC 智能驾驶计算平台(MDC) 

山东浩睿智能 华为 MDC 智能驾驶计算平台(MDC) 

奥迪 
 

提供在实现完全自动驾驶之前的辅助驾驶系统 

安凯客车 000868. SZ 华为计算平台 MDC300/F 系列 

奇瑞 
 

5G+V2X、 车路协同、自动驾驶等 

江淮汽车 600418. SH 基于 MDC 的车载计算平台、Octopus、 T-B0X、 HUAWEI HiCar 

宇通客车 600066. SH 华为初代 MDC 计算平台 

资料来源：华为等，中国银河证券研究院 

 

  投资建议 看好智能网联车赛道高景气度和量产预期下的业绩兑

现，重点关注华为相关合作厂商中科创达（300496. SZ）、德赛西威

（002920. SZ），建议关注四维图新（002405. SZ）、东软集团（600718. 

SH）。 

 

  风险提示 技术研发不及预期的风险；与相关车企合作伙伴管理协

作失调的风险；智能汽车销量不及预期的风险；生态构建不及预期

的风险;中美贸易战导致的供应不足的风险；全球供应紧张的风险；

疫情反复导致的下游需求不稳定的风险。 
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