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5月车市核心看点

◼ 5月零售触底反弹，购置税政策预热车市回暖

2022年5月，国内乘用车零售135.4万辆，同比-16.7%，降幅较4月收窄，环比实现+29.7%的增长，产业链复苏迹象向好。

◼ 新能源渗透率27%，总体供不应求

5月新能源乘用车销量36.0万辆，渗透率达26.6%，维持高位震荡，今年前5月新能源乘用车累计零售达到171.2万辆，同比+117.7%，保持高速增长。

◼ 比亚迪销量再创新高，领跑行业

5月，比亚迪新能源汽车销量11.49万辆，同比增长约250.44%。受上海疫情影响，国内大部分车企销量大幅下滑，公司销量逆势而上再创新高，龙头地位凸显。

◼ PHEV同环比双升，复苏势头强劲

BEV销量26.8万辆，PHEV销量9.2万辆，同比+189.8%，环比+30.9%；PHEV在新能源乘用车单月销量占比达历史新高（25.6%）。

◼ 自主品牌势头不减，市占率维持高位

5月自主品牌乘用车销量72.0万辆，同比增长6.0%，1-5月累计销量381.3万辆，同比增长8.8%。5月单月自主品牌市占率依然维持较高水平，达46.4%。

◼ 投资策略

持续看好稳增长基调下的汽车产业链复苏行情，重点关注长城汽车、长安汽车、广汽集团和理想汽车等整车标的，零部件推荐松原股份、经纬恒润、科博达、银轮股份

和明新旭腾。

◼ 风险提示

宏观经济承压导致市场需求萎缩；芯片短供改善不及预期；消费拉动；疫情反复对产业链扰动加剧。
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5月零售触底反弹，购置税政策预热车市回暖

◼ 据乘联会，2022年5月，国内乘用车零售135.4万辆，同比-16.7%，降幅较4月收窄，环比实现+29.7%的增长，产业链复苏迹象向好；

◼ 新一轮乘用车购置税减征政策在6月-12月生效，明确了30万和2.0L排量以内两个门槛，受益面大于上两轮（2009年，2015年）车购税减免，

体现了救市的力度和决心，以及近些年国内在汽车消费层面积累的升级需求。

图：2022年1-5月乘用车销量（辆）

资料来源：乘联会，太平洋证券整理
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图：2015年购置税减免政策对销量提振效果显著

资料来源：乘联会，太平洋证券整理
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新能源渗透率27%，总体供不应求

◼ 乘联会口径，今年前5月新能源乘用车累计零售达到171.2万辆，同比+117.7%，保持高速增长；

◼ 5月新能源乘用车销量36.0万辆，渗透率达26.6%，维持高位震荡，新能源渗透率自2021年初以来持续攀升，与传统汽车的销量表现呈现K

型走势，当前头部及中部厂商新能源在手订单充足，未交付订单延期情况普遍存在。

图：新能源乘用车零售销量统计（辆）

资料来源：乘联会，太平洋证券整理

图：新能源汽车零售渗透率

资料来源：乘联会，WIND，太平洋证券整理
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PHEV同环比双升，复苏势头强劲

◼ 5月新能源汽车市场有所恢复，BEV销量26.8万辆，PHEV销量9.2万辆，同比+189.8%，环比+30.9%，1-5月形成“W型”走势，后者占新

能源乘用车总销量比例达历史新高25.6%。PHEV销量环比改善略超预期，显示混动汽车在当前油价上涨背景下，受到更多消费端需求的追

捧。

图：5月PHEV乘用车销量（辆）

资料来源：乘联会，太平洋证券整理

图：2021年1月-2022年5月BEV与PHEV销量占比

资料来源：乘联会，太平洋证券整理
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自主品牌势头不减，市占率维持高位

◼ 5月自主品牌乘用车销量72.0万辆，同比增长6.0%，1-5月累计销量381.3万辆，同比增长8.8%。在整体车市销量不景气的背景下，本土车

企取得了意想不到的突破。

◼ 5月单月自主品牌市占率依然维持较高水平，达46.4%，同比+5.2pct；1-5月，自主品牌市占率达47.4%，相比去年同期+5.7pct，德系、

日系前5月累计渗透率同比均有下滑，呈现萎缩态势。

图：不同车系销量占比

资料来源：WIND，中国汽车工业协会，太平洋证券整理

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2020-01 2020-03 2020-05 2020-07 2020-09 2020-11 2021-01 2021-03 2021-05 2021-07 2021-09 2021-11 2022-01 2022-03 2022-05

自主 德系 日系 美系 其他



PPT模板下载：www.1ppt.com/moban/行业PPT模板：ww w.1ppt.com/hangye/

节日PPT模板：www.1ppt.com/jieri/PPT素材下载：www.1ppt.com/sucai/

PPT背景图片：www.1ppt.com/beijing/PPT图表下载：ww w.1ppt.com/tubi ao/

优秀PPT下载：www.1ppt.com/xiazai/PPT教程：w ww.1ppt.com/powerpoint/

Word教程：www.1ppt.com/word/Excel教程：www.1ppt.com/excel/

资料下载：www.1ppt.com/ziliao/PPT课件下载：ww w.1ppt.com/kejian/

范文下载：www.1ppt.com/fanwen/试卷下载：www.1ppt.com/shiti/

教案下载：www.1ppt.com/jiaoan/PPT论坛：www.1ppt.cn

二、国内新势力车企销量及重点车型跟踪
◆ 理想汽车：销量再次破万，凸显产品力优势
◆ 小鹏汽车：产能恢复提速，新车型蓄势待发
◆ 蔚来汽车：反弹未现逆转，累计交付实现正增
◆ 哪吒汽车：连续同比增长，二线新势力突围
◆ 零跑汽车：同比增速居首，交付量过万
◆ 特斯拉：复产进入正轨，产销环比大增
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理想汽车：销量再次破万，凸显产品力优势

◼ 理想汽车表现尤为抢眼，5月销量由4月份的4167辆大幅提升至11496辆，同比增长165.9%，环比增长

175.88%，且比3月份交付量多出462辆。

◼ 唯一在售车型理想ONE，1~5月累计交付47379辆，同比增长111.13%。6月21日正式亮相的理想L9将给理想

汽车搭建多车型矩阵注入全新动力。

图：理想重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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小鹏汽车：产能恢复提速，新车型蓄势待发

◼ 小鹏汽车5月交付量为10125辆，同比增长78%，环比增长12.5%。得益于核心供应链加速复工复产，小鹏已于

5月中旬恢复肇庆工厂的双班生产。

◼ 新车型小鹏G9正式亮相大湾区车展，作为旗下首款中大型SUV，主攻高端家庭用户，与理想ONE的同位竞争是

近期上市后的最大看点。

图：小鹏汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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小鹏重点车型：P7需求强劲

◼ 小鹏P7磷酸铁锂版本自今年3月推出以来，市场需求强劲。该车型于5月开始交付，首月即推动P7整体月交付量

打破历史纪录，较4月环比大增27%。

图：小鹏重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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蔚来汽车：反弹未现逆转，累计交付实现正增

◼ 蔚来汽车5月份销量为7024台，同比增长4.66%，环比增长38.43%，未恢复到3月份的交付水平。今年1~5月

，累计交付37866辆汽车，同比增长11.8%。

图：蔚来汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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蔚来重点车型：ET7交付提速，订单持续强劲

◼ 5月蔚来订单需求持续强劲，随着供应链企业复工复产，预计6月份生产将进一步恢复，包括ET7在内的车型交

付将提速。
图：蔚来重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理

2986

1613

3023

1386 1608

0

2500

5000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年 2022年

蔚来EC6

5525

3116

5059

2051
2720

0

2500

5000

7500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年 2022年

蔚来ES6

1636

923
1575

1243
690

0

2500

5000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年 2022年

31 12
172

630

1495

0

2500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2021年 2022年

蔚来ES8 蔚来ET7



P15

哪吒汽车：连续同比增长，二线新势力突围

◼ 哪吒汽5月的交付量为11009辆，同比增长144%，环比增长24.9%；1月至5月，累计交付49974辆，同比增长

213%。哪吒汽车实现自2020年7月以来连续23个月同比增长，发展势头向好。

◼ 6月份，哪吒S耀世版正式启动预售，售价为33.88万元，将提供增程、纯电两种动力类型，是哪吒汽车向高端

化迈进的第一款车型。

图：哪吒汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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哪吒重点车型：哪吒V单车表现亮眼

◼ 具体车型上，哪吒V车系交付7884辆，同比增长131%，单车型销量突破8万辆。

图：哪吒重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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零跑汽车：同比增速居首，交付量过万

◼ 零跑汽车5月交付量达10069台，同比涨幅达到214.7%，增速居众品牌之首。

◼ 零跑汽车连续14个月同比增长超200％。1-5月，今年零跑汽车累计交付量为40735台。

图：零跑汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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零跑重点车型：C01开启预售，在售车型涵盖广

◼ 零跑目前在售的车型包括S01、T03、C11三款车型，涵盖了小型车、微型车、中型SUV。

◼ 中大型轿车零跑C01在5月10日开启预售，预售订单已突破4.8万辆，预计在今年第三季度向用户交付。纯电

SUV零跑C11性能版也在5月开启交付。

图：零跑重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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特斯拉：复产进入正轨，产销环比大增

◼ 5月特斯拉生产33544辆，环比大增212%；批发销量为32165辆，其中出口22340辆。2022年1-5月，特斯拉

累计交付量为215851辆，同比增长超过50%。

◼ 特斯拉自4月19日复工以来，不断加快订单交付速度。上海超级工厂目前已经下线整车超4万辆，产能利用率恢

复至100%。
图：特斯拉月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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特斯拉重点车型：Model Y再度涨价

◼ Model Y位居同期高端SUV零售销量榜第5位，同比下滑明显。

◼ 受原材料及物流成本持续上涨的影响，特斯拉Model Y长续航版本在6月17日上调零售价格1.9万元，交付周期20-24周。

图：特斯拉重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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三、国内主要上市车企销量及重点车型跟踪
◆ 长城汽车：公司产销改善明显，环比大幅增长
◆ 长安汽车：新能源同比翻倍，自主品牌海外成绩亮眼
◆ 广汽集团：销量跑赢大市，埃安单月超2万
◆ 比亚迪：逆势而上再创新高，领跑行业
◆ 上汽集团：复工复产有序推进，整车生产逐步恢复
◆ 吉利汽车：在手订单充足，新能源逐渐上量
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长城汽车：公司产销改善明显，环比大幅增长

◼ 公司5月销量80062台，同比-7.9%，环比+48.9%。1-5月实现销量417339台，同比-19.4%，公司产销改善明

显，环比大幅增长。

◼ 长城汽车采取多种措施应对芯片供应短缺，包括加速芯片产业布局、强化零部件领域体系建设、扩大全球采购

等。多种保供措施的成效在5月份销量得到兑现，欧拉、坦克迅速恢复，哈弗、WEY和长城皮卡降幅收窄。

图：长城汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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长城重点车型：主力车型相对稳定，欧拉品牌呈现强增长

◼ 分品牌看，哈弗品牌5月销量41748辆，同比-22.5%；WEY品牌销量2520辆，同比-16.3%；长城皮卡销量17008

辆，同比-16.7%；欧拉品牌销量10768辆，同比+199.4%；坦克品牌销量8018辆，同比+31.7%。

图：长城重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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长安汽车：新能源同比翻倍，自主品牌海外成绩亮眼

◼ 长安汽车5月份销量为151102辆，同比下滑18.09%；今年1-5月，累计销量为918334辆，同比下滑10.65%。

◼ 其中，自主品牌销量740897辆，同比减少11.24%；自主乘用车销量510872辆，同比减少10.72%；自主品牌海外销量

82158辆，同比增加57.07%；自主品牌新能源销量66690辆，同比增加140.92%。

图：长安汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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长安重点车型：合资、自主品牌销量均回升

◼ 5月长安合资品牌与自主品牌销量均有明显回升，长安自主乘用车5月销量是4月销量的1.4倍。

图：长安重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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广汽集团：销量跑赢大市，埃安单月超2万

◼ 广汽集团5月销量18.31万辆，同比+3.5%，环比+47.3%，本年累计销量为91.55万辆，同比+6.4%，表现跑赢大市，

表现稳健。

◼ 受缺芯拖累，广本销量同比下滑27.4%，广丰进入强产品周期，同比大增19%，广汽埃安单月销量超2万，创历史新

高。

图：广汽集团月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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广汽重点车型：埃安、传祺表现亮眼，主力车型快速上量

◼ 广汽埃安5月批发2.1万辆，同比+150.2%，环比+106.2%，首次单月突破2万辆。广汽传祺5月批发2.9万辆，同比

+12.8%，环比+45.9%，预计主要为GS4、GS8及M8销量拉动。

图：广汽重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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比亚迪：逆势而上再创新高，领跑行业

◼ 5月，比亚迪新能源汽车销量 11.49万辆，同比增长约250.44%。1-5月，比亚迪新能源汽车累计销量约50.73万辆，累

计同比增长348.11%。

◼ 受上海疫情影响，国内大部分车企销量大幅下滑，公司销量逆势而上再创新高，龙头地位凸显。

图：比亚迪月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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比亚迪重点车型：新增订单旺盛，销量创四年新高

◼ 公司2022年3月发布汉dmi系列、5月陆续发布腾势D9、海豹系列等，整体新增订单旺盛，5 月销量同比增长260%，插

混/纯电销量比创近4 年内新高。

图：比亚迪重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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上汽集团：复工复产有序推进，整车生产逐步恢复

◼ 上汽集团2022年5月量分别363591辆，同比-10.61%。

◼ 复工复产背景下集团整体环比产批翻倍增长，上汽自主表现良好。随复工复产推进，上海地区整车生产逐步恢复，5月

上汽集团整体产批实现36.02/36.36万辆，环比分别+127.72%/+118.30%。

图：上汽集团月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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上汽重点车型：新能源寻求新车型，积极开辟赛道

◼ 新能源汽车1-5 月销量30.15万辆，同比增长22.30%。上汽荣威 iMAX8 EV 已于5月5日开启在线预售。上汽奥迪

Q5 e-tron 豪华纯电SUV正式售价公布。

图：上汽重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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吉利汽车：在手订单充足，新能源逐渐上量

◼ 公司5月销量为9万辆，同比-7.4%，环比+23.4%。1-5月累计销量49万辆，同比-8.1%。5月终端销量7万辆，环比

+41%。

◼ 公司在手订单充沛，旗下新能源车型达19619辆，同比增长304%，环比增长39%，今年也是吉利汽车雷神混动上车的

大年，为后续新能源车型渗透率提升积累了动能。

图：吉利汽车月度销量

资料来源：公司公告，太平洋证券整理
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吉利重点车型：新能源持续高增，极氪交付创新高
◼ 极氪001于2021年10月23日开启批量交付，目前仍处于产能爬坡期，5月交付4330辆，环比增长102.6%，单月

交付量创新高，累计交付达2.1万辆。

图：吉利汽车重点车型月度销量

资料来源：交强险，太平洋证券整理
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四、新车展望
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六月新车关注-哪吒S耀世版

◼ 2022年6月6日，哪吒S耀世版正式启动预售，售价为33.88万元。新车基于全新架构打造的中大型轿车，定位运动型智享轿跑，将在2022年

底正式上市。

◼ 动力方面，新车提供增程式混动版和纯电版。增程式混动版搭载发动机+双电机四驱系统，NEDC综合续航超过1100km。纯电版搭载单、

双电机驱动系统，0-100km/h加速时间最快为3.9s，CLTC续航为715km。

◼ 采用全新设计语言，极具未来感，溜背式设计和隐藏式门把手将风阻系数降低到0.216Cd。全车配有3颗激光雷达、配置5个毫米波雷达以及

6个高清摄像头，或将实现L4级自动驾驶。

图：哪吒S耀世版性能

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

图：哪吒S耀世版

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

车型 哪吒S耀世版（增程版）

售价（万元） 33.88

长宽高（mm） 4980*1980*1450

轴距（mm） 2980

NEDC续航（km） 1100

零百加速（s） 3.9
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六月新车关注-长安欧尚Z6

◼ 2022年6月1日，长安欧尚Z6公布预售价格，率先开放预购1.5T+7DCT和蓝鲸iDD混动两种动力，预售价格区间为9.99万-17.58万元。

◼ 动力部分，欧尚Z6拥有蓝鲸iDD混动、1.5T+7DCT、2.0T+8AT三个版本。插混版车型搭载1.5T发动机和电动机组成的插混系统，发动机最

大功率为122kW，最大扭矩为255N·m，电动机最大功率为110kW，峰值扭矩为330N·m，电池组容量28.4kWh，NEDC工况下纯电动续

航里程150km。

◼ 外观设计方面，运用无边界格栅、分体式大灯、双边四出排气，整体科技感运动感十足；内饰方面，欧尚Z6搭载多块屏幕，可以实现六屏

联动。欧尚Z6是首个量产的可实现车外语音交互的车型，带来人机交互新体验。

图：长安欧尚Z6性能

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

图：长安欧尚Z6

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

车型 长安欧尚Z6混动版

售价（万元） 15.58-17.58

长宽高（mm） 4699*1890*1680

轴距（mm） 2795

NEDC续航（km） 1200

零百加速（s） 7.6
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六月新车关注-2022款比亚迪唐EV

◼ 6月1日，比亚迪2022款唐EV正式上市，刷新高端纯电SUV价值新标杆，产品综合补贴后售价27.98万元-33.98万元。

◼ 搭载108.8kWh大容量刀片电池，配备全球首创电池包直冷直热技术和宽温域高效热泵空调，热效率提升20%，低温下空调能耗降低约40%。

2022款唐EV两驱版CLTC综合工况续航最高可达730km，还提供600KM尊享型、635KM四驱旗舰型供选择。

◼ 新车搭载的DiPilot智能驾驶辅助系统，已升级至L2.5级智能辅助驾驶模式。15.6英寸旋转悬浮Pad内置定制化APP，拓展性好，支持很多基

于安卓的APP下载，并支持语音交互功能。据了解，2022款唐EV预售24小时订单就突破了8505辆，备受消费者喜爱。

基
础
信
息

车型
比亚迪唐

2022款四驱
理想

one2021款
比亚迪海豹
四驱版

小鹏P7

指导价（万） 33.98 34.98 28.98 23.99

尺寸（mm）
4900*1950*

1725
5030*1960*

1760
4800*1875*

1460
4800*1896*

1450

轴距（mm） 2820 2935 2920 2998

动
力
系
统

最大功率
（kW）

380 245 390 196

零百加速（s） 4.4 6.5 3.9 6.7

CLTC续航
（km）

635
1080

（NEDC）
650 670

图：同级别车型性能比较

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

图：2022款比亚迪唐EV

资料来源：公司官网，太平洋证券整理
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六月新车关注-奇瑞欧萌达

◼ 欧萌达是奇瑞旗下打造的个性化紧凑型SUV，于6月8日开启预售，新车的售价区间在9.09-12.59万元。

◼ 欧萌达将推出1.6T、1.5T、混动DHT与纯电动EV等鲲鹏全域动力架构车型，其中1.6T基本款车型搭载鲲鹏动力1.6TGDI+7DCT动力组合，

拥有290N·m最大扭矩，145kW峰值功率，能够实现百公里7秒级加速。

◼ 采用奇瑞最前沿的artinmotion设计理念，创新性地推出了“先锋无界造型”理念，通过无界矩阵格栅，配合全LED动态灯组，达到迎合全

球审美的外观标准。悬浮式车顶更显科技动感，腰线沿车身曲面向后延伸升高，具有强烈的视觉冲击。

图：奇瑞欧萌达1.6T性能

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

图：奇瑞欧萌达

资料来源：公司官网，太平洋证券整理

车型 奇瑞欧萌达1.6T基本款

售价（万元） 12.59

长宽高（mm） 4400*1830*1599

轴距（mm） 2630

NEDC续航（km） ——

零百加速（s） 7.8
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六月新车关注-smart精灵#1

◼ smart精灵#1是奔驰与吉利合作的量产版车型，也是smart品牌电气化转型后的首款SUV车型，于6月6号上市，补贴后售价为18-23万元。

◼ 定位小型SUV，搭载一台最大功率200kW发后置永磁同步电机，百公里加速6.7秒。配备的66kWh的三元锂电池组，CLTC工况下续航里程

达到560km。

◼ 外观上采用全新设计语言，配备无框车门和隐藏式门把手，整车造型圆润小巧。搭载高通骁龙8155智能座舱芯片，拥有超强算力。12.8英

寸的悬浮式中控大屏，搭配“灵感星球”smartOS全场景数字生态车机系统，开启多元人车交互新纪元。

图：smart精灵#1性能

资料来源：汽车之家，太平洋证券整理

图：smart精灵#1

资料来源：公开信息，太平洋证券整理

车型 smart精灵#1(premium版）

售价（万元） 22.6

长宽高（mm） 4270*1822*1636

轴距（mm） 2750

CLTC续航（km） 560

零百加速（s） 6.7



PPT模板下载：www.1ppt.com/moban/行业PPT模板：ww w.1ppt.com/hangye/

节日PPT模板：www.1ppt.com/jieri/PPT素材下载：www.1ppt.com/sucai/

PPT背景图片：www.1ppt.com/beijing/PPT图表下载：ww w.1ppt.com/tubi ao/

优秀PPT下载：www.1ppt.com/xiazai/PPT教程：w ww.1ppt.com/powerpoint/

Word教程：www.1ppt.com/word/Excel教程：www.1ppt.com/excel/

资料下载：www.1ppt.com/ziliao/PPT课件下载：ww w.1ppt.com/kejian/

范文下载：www.1ppt.com/fanwen/试卷下载：www.1ppt.com/shiti/

教案下载：www.1ppt.com/jiaoan/PPT论坛：www.1ppt.cn

五、投资策略&风险提示
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投资建议&风险提示

◼ 投资建议：

持续看好稳增长基调下的汽车产业链复苏行情。

1）5月以来疫情防控政策日趋精准化、常态化，汽车制造业已经摆脱前期超常规冲击，走出至暗时刻，逐步回到生产正轨；

2）在中央和地方陆续出台的包括购置税减免、汽车下乡、置换补贴在内的一系列刺激政策催化下，汽车类消费复苏将跟上生产复苏

的节奏，进而推动汽车行业启动供需两端的良性循环；

3）6-7月的周度高频数据将是观测本轮车市复苏成色的窗口，如果销量提振效果不及行业主管部门预期，不排除后续刺激政策加码；

4）5月份出口数据亮眼，单月实现乘用车出口18.4万辆，同比增加77%，其中新能源汽车占比超过两成。欧洲正在酝酿略显激进的

“禁燃”环保法案给有成熟新能源技术及一定口碑的中国车企创造了进军这一高壁垒市场的机会，我国汽车出口重心正在从东南亚、

拉美等第三世界国家向欧洲转向。相关机构预计2022年中国汽车出口将达255万辆，超过德国跃居世界第二，仅次于日本。在出口端

发力不仅能帮助消化国内过剩产能，还能加快产业链条的延伸，激发优质整车及零部件企业在技术迭代和质量体系提升方面的的内生

动力。

重点关注长城汽车、长安汽车、广汽集团和理想汽车等整车标的，零部件推荐松原股份、经纬恒润、科博达、银轮股份和明新旭腾。

◼ 风险提示：

宏观经济承压导致市场需求萎缩；芯片短供改善不及预期；消费拉动；疫情反复对产业链扰动加剧。



1

中性 我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与5%之间

我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上看好

看淡 我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下

行业评级

公司评级

我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上买入

我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间增持

我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间持有

我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间减持

我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%卖出
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