
 

 

 

 

建筑装饰 | 证券研究报告 — 行业周报 2022 年 6 月 20 日 

[Table_IndustryRank] 

中性 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
中银国际证券股份有限公司 

具备证券投资咨询业务资格 
[Table_Industry] 

建筑装饰 
 

[Table_Analyser]  

证券分析师：陈浩武 

(8621)20328592 
haowu.chen@bocichina.com 

证券投资咨询业务证书编号：S1300520090006 

 

联系人：林祁桢 

(8621)20328621 
qizhen.lin@bocichina.com 

一般证券业务证书编号：S1300121080012 

 

 

 

[Table_Title]  

建筑行业周报（6.13-6.19） 

水利部：争取今年全国完成水利建设投资达到 1

万亿元 

本周建筑板块下跌跑输大盘，建筑细分板块普遍下跌。水利部：2022年全国

要完成水利建设投资超过 8000亿元。 

 建筑下跌总体跑赢大盘，细分板块普遍下跌：本周申万建筑指数收盘

2,172.5点，环比上周下跌 1.2%，跑输大盘。行业平均市净率 0.9倍，环

比上周持平。细分板块普遍下跌，其中装配式下涨 8.3%，跌幅最大；装

修板块下跌 1.0%，跌幅最小。 

 水利部：争取今年全国完成水利建设投资达到 1 万亿元：6 月 17 日，

水利部召开推进“两手发力”助力水利高质量发展有关情况新闻发布

会。发布会提出， 2022 年全国要完成水利建设投资超过 8000 亿元、

争取达到 1 万亿元，充分发挥市场机制作用，更多利用金融信贷资金

和吸引社会资本参与水利建设，多渠道筹集建设资金，满足大规模水

利建设的资金需求。为了完成水利投资建设目标，水利部建构了“一

二三四”工作框架体系以推进水利领域“两手发力”工作，即加快构

建现代化水利基础设施体系，坚持政府作用和市场机制“两只手”协

同发力，充分利用好金融支持水利基础设施政策，并深化水利领域四

项改革，充分激发市场主体活力。 

 基建投资延续增长态势，地产投资降幅收窄：5 月固定资产投资 7.4 万

亿，同增 4.7%，同比增速相比 4月份开始回升。其中基建和地产开发投

资完成额分别为 1.8、1.3万亿，同比增速分别为 7.9%、-7.8%。基建投资

保持了同比增长态势，且增速环比上月有所提升；房地产投资虽同比下

滑但降幅较 4月收窄，环比明显好转。基建中电力、交运、公用分别完

成投资 0.32、0.60、0.91万亿元，同比增速为 7.8%、5.5%、9.6%。5月份

三个分项投资同比保持了持续增长，且同比增速水平较上月明显提升。 

 地产开工、销售降幅收窄，竣工降幅有所扩大：5 月 100 大中城市土地

成交规划建面 1.0 亿平，同比下滑 42.0%，环比上月降幅有所收窄；成

交楼面均价 1,999元/平，同比减少 2,456.0元/平。5月成交楼面均价环比

4 月继续下降，挂牌楼面单价环比上月则有小幅提升。总体来看，5 月

份百城土地供应在面积及单价方面均有好转，土地成交状况表现依然不

佳。5 月开工、竣工、销售面积分别为 1.19、0.33、1.1 亿平，同比分别

变动-41.9%、-31.3%、-31.8%。新开工面积降幅环比上月有所收窄，竣工

面积降幅环比则有扩大。随着疫情控制情况逐渐好转，房屋新开工情况

开始出现转好迹象。但房企仍受制于流动性问题，竣工表现较弱。我们

认为下半年房地产行业宽松政策将持续发力，销售拐点有望出现在 Q4。 

重点推荐 

 基建高增长逻辑下关注基建订单占比持续提升的建筑央企龙头中国建

筑，新基建领域关注产业链逐步延伸至风电光伏领域的中国电建和抽水

蓄能工程骨干企业中国能建，地产复苏主线推荐将装配式与 BIM技术应

用在保障性租赁住房的华南建筑设计领军企业华阳国际，关注已充分计

提减值释放风险的建筑装饰企业金螳螂 

评级面临的主要风险 

 风险提示：基建资金力度不及预期，房地产宽松政策发力不及预期。 
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本周关注 

1. 水利部：争取今年全国完成水利建设投资达到 1万亿元 

事件：6 月 17 日，水利部召开推进“两手发力”助力水利高质量发展有关情况新闻发布会。发布会

提出，全面加强水利基础设施建设投资需求巨大，在加大政府投入的同时，必须更多运用改革的办

法解决建设资金问题。2022年，全国要完成水利建设投资超过 8000亿元、争取达到 1万亿元，迫切

需要落实“两手发力”要求，充分发挥市场机制作用，更多利用金融信贷资金和吸引社会资本参与

水利建设，多渠道筹集建设资金，满足大规模水利建设的资金需求。 

为了完成水利投资建设目标，水利部建构了“一二三四”工作框架体系以推进水利领域“两手发力”

工作，即加快构建现代化水利基础设施体系，坚持政府作用和市场机制“两只手”协同发力，充分

利用好金融支持水利基础设施政策，并深化水利领域四项改革，充分激发市场主体活力。 

 

图表 1. 水利部“一二三四”工作框架体系主要内容 

项目 主要内容 

“一”：锚定一个目标 加快构建现代化水利基础设施体系，推动新阶段水利高质量发展，全面提升国家水安全保障能力。 

“二”：坚持“两手发力” 

坚持政府作用和市场机制“两只手”协同发力。各级水行政主管部门要全面履行战略、规划、标准、

政策、监督、服务等政府职能，把政府该管的事情管好、管严、管到位，同时要善用、会用、用好

市场机制，发挥市场在资源配臵中的决定性作用，更多运用市场手段，增强水利发展生机活力。 

“三”：推进“三管齐下” 

一是充分用好金融支持水利基础设施政策。近期，水利部已与中国人民银行联合召开会议，分别与

国家开发银行、中国农业发展银行联合印发指导意见，部署金融支持水利基础设施建设工作。 

二是推进水利基础设施 PPP模式发展。在“十三五”以来开展重大水利工程 PPP项目试点的基础上，

总结经验，印发指导意见，明确合作领域、合作方式和支持政策，鼓励和吸引更多社会资本参与水

利基础设施建设运营，推动水利基础设施 PPP模式规范发展、阳光运行。 

三是积极稳妥推进水利基础设施投资信托基金（REITs）试点工作。水利部已印发指导意见，落实国

家有关部门出台的基础设施不动产投资信托基金政策，指导各级水利部门和水利企业，将具有供水、

灌溉、水力发电等功能，具备一定收益能力的水利基础设施项目，通过 REITs方式盘活存量资产，扩

大水利有效投资。 

“四”：深化四项改革 
深化水价形成机制改革、用水权市场化交易制度改革、节水产业支持政策改革、水利工程管理体制

改革，通过改革协同，充分激发市场主体活力。 

资料来源： 水利部，中银证券 

 

点评：本次水利部新闻发布会主要解答了水利项目资金支持的相关问题。水利部与国家开发银行和

中国农业发展银行均签订了合作协议，加大金融对水利发展的支持力度。国家开发银行和中国农业

发展银行从提高贷款期限、降低贷款利率和资本金比例三方面优化了水利差异化信贷政策。在水利

项目应用地方政府专项债券方面，除了加强相关指导培训，水利部还建立每半个月统计的制度，加

强调度会商，全力争取增加债券使用规模。根据水利部数据，2022年 1-5月，我国已完成水利建设投

资 3,108亿元，同比大幅增长 54%，充分发挥了水利对扩大有效投资、稳定经济大盘的重要支撑保障

作用。 
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重点推荐 

基建高增长确定性较强，是当前推荐配臵的重点板块。基建投资是实现稳增长的重要抓手。2022 年

各地基建项目储备更加饱满且开工节奏明显前臵，积极的财政政策也为基建投资提供了充足的资金

来源，当前基建实物工作量的形成情况虽有滞后，但各地出台的专项债新监督管理机制有望在下半

年发力，提高资金使用效率，监督实物工作量加快形成。我们测算得出 2022 年基建投资增速达到

10.8%，高增长确定性强。基建高增长逻辑下关注基建订单占比持续提升的建筑央企龙头中国建筑，

新基建领域关注产业链逐步延伸至风电光伏领域的中国电建和抽水蓄能工程骨干企业中国能建。 

地产宽松政策下半年持续发力，预期年内稳定复苏。房地产行业支撑经济的作用明显，稳增长的实

现势必要维持地产行业长期稳定发展。1-4月地产销售状况依然不佳，库存压力提高，房企流动性紧

张状况仍在，居民对房企的信心尚未恢复。房地产行业政策底在 2021年 9月显现，后续行业相关政

策纠偏信号明显，供需两侧均有政策松动迹象。预计下半年疫情影响逐步消除后地产宽松政策会进

一步发力，销售拐点可能会迟到但不会缺席，行业全年发展总体维稳。保障性租赁住房的推进也将

小幅拉动地产投资额。地产稳定复苏逻辑下推荐将装配式与 BIM 技术应用在保障性租赁住房的华南

建筑设计领军企业华阳国际，关注已充分计提减值释放风险的建筑装饰企业金螳螂。 
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板块行情 

建筑指数表现 

板块总体下跌，跑输大盘：本周申万建筑指数收盘 2,172.5点，环比上周下跌 1.2%，跑输大盘。行业

平均市净率 0.9倍，环比上周持平。板块总体上涨，跑赢大盘。最近一年建筑板块累计涨幅 10.5%，

超过万得全 A的-7.8%。 

 

图表 2. 建筑行业近期走势 
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资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3.本周建筑行业与万得全 A表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅/% 上周 PB 本周 PB 估值变动 

万得全 A 5,068.3  5,157.7  1.8  1.7  1.7  0.0  

建筑指数 2,199.3  2,172.5  (1.2) 0.9  0.9  0.0 

资料来源： 万得，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块普遍下跌，装配式跌幅最大：本周建筑细分板块普遍下跌，其中装配式下涨 8.3%，跌幅最

大；装修板块下跌 1.0%，跌幅最小。 

 

图表 4. 本周各细分板块涨跌幅 
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资料来源：万得，中银证券 

 



 

2022年 6月 20日 建筑行业周报 

 

7 

个股表现 

三维工程等领涨，赛为智能等领跌；本周无停复牌；龙元建设、中国核建等有大宗交易；三维化学、

美丽生态等主力资金流入较多，农尚环境、东方园林等流出较多：本周三维工程、风范股份、龙元

建设等个股领涨，赛为智能、建艺集团、中衡设计等个股领跌。龙元建设、中国核建、棕榈股份等

有大宗交易，其中，龙元建设折价成交。三维化学、美丽生态、龙元建设、中国电建、名雕股份等

主力资金流入较多；农尚环境、东方园林、中钢国际、中装建设、棕榈股份等主力资金流出较多。 

 

图表 5.本周建筑板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅(%) 下跌排名 公司简称 涨幅(%) 

1 三维工程 11.6% 1 赛为智能 (10.8) 

2 风范股份 10.1% 2 建艺集团 (10.4) 

3 龙元建设 9.7% 3 中衡设计 (7.5) 

4 粤水电 8.0% 4 海南发展 (7.3) 

5 永福股份 5.1% 5 安徽建工 (7.1) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 6.本周大宗交易记录 

证券代码 名称 交易日期 成交价 成交量/万股 成交额/万元 溢价率/% 

600491.SH 龙元建设 2022/6/16 5.97  768.0  4,584.7  (14.8) 

601611.SH 中国核建 2022/6/16 8.64  23.5  203.0  0.0  

002431.SZ 棕榈股份 2022/6/16 3.45  300.0  1,035.0  1.8  

601117.SH 中国化学 2022/6/15 10.22  135.9  1,389.1  0.0  

300012.SZ 华测检测 2022/6/15 21.64  64.5  1,395.4  0.0  

002431.SZ 棕榈股份 2022/6/14 3.50  200.0  700.0  2.0  

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 7.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额/万元 主力流入量/手 成交额/万 主力流入率/% 

002469.SZ 三维化学 5,152.2  87,721.0  45,441.3  11.3  

000010.SZ 美丽生态 3,665.1  79,667.8  66,042.5  5.5  

600491.SH 龙元建设 9,671.3  133,076.2  203,854.1  4.7  

601669.SH 中国电建 37,861.8  452,373.6  993,211.5  3.8  

002830.SZ 名雕股份 259.9  2,512.0  7,597.2  3.4  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额/万元 主力流入量/手 成交额/万 主力流入率/% 

300536.SZ 农尚环境 (3,694.4) (20,902.2) 21,272.1  (17.4) 

002310.SZ 东方园林 (3,059.8) (134,292.4) 27,204.2  (11.2) 

000928.SZ 中钢国际 (5,069.1) (82,346.7) 49,830.2  (10.2) 

002822.SZ 中装建设 (4,179.5) (79,101.3) 41,631.4  (10.0) 

002431.SZ 棕榈股份 (16,737.3) (492,726.5) 169,038.0  (9.9) 

资料来源： 万得，中银证券 
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公司事件 

未来一个月富煌钢构、陕西建工等有限售解禁；本周四川路桥、测绘股份有增持，龙元建设、岭南

股份等有减持；本周东方铁塔、广田集团新增质押，本周国资委批准中国核建定增预案：未来一个

月富煌钢构、陕西建工、三维化学有限售解禁，其中，陕西建工定向增发解禁数量为 10,658.6万股，

占流通股 7.9%。本周龙元建设、岭南股份、成都路桥等有减持，其中东方园林减持 2,121.1万股，占

流通股 0.8%。本周东方铁塔、广田集团新增质押，其中，广田集团新增质押 33,820.2 万股，股份质

押比例 11.8%，本周国资委批准中国核建定增预案。 

 

图表 8.限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量/万 流通股/万 占流通股/% 解禁类型 

002743.SZ 富煌钢构 2022-06-20 1,661.63 41,786.47 4.0  定向增发 

600248.SH 陕西建工 2022-06-23 10,658.61 134,407.70 7.9  定向增发 

002469.SZ 三维化学 2022-06-23 2,092.05 59,757.99 3.5  定向增发 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 9.股东增减持一览表 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入/万 参考市值/万 占流通股/% 

600491.SH 龙元建设 1 1 减持 (768.0) (5,298.0) (0.50) 

600039.SH 四川路桥 1 1 增持 570.3  6,069.6  0.12  

300826.SZ 测绘股份 1 1 增持 4.5  56.9  0.07  

002717.SZ 岭南股份 4 2 减持 (213.3) (639.6) (0.15) 

002628.SZ 成都路桥 3 1 减持 (20.0) (76.5) (0.03) 

002310.SZ 东方园林 1 1 减持 (2,121.1) (5,231.8) (0.83) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 10.股权质押一览表 

股票代码 股票简称 质押次数 本周累计质押 质押率变动/% 股份质押比例/% 

002545.SZ 东方铁塔 4 3,120.0  2.51 22.5 

002482.SZ 广田集团 1 33,820.2  22.00 11.8 

资料来源： 万得，中银证券 
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图表 11.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价格 增发数量/万 募集资金/亿 定价方式 认购方式 定增目的 

000010.SZ 美丽生态 2021-01-04 董事会预案 3.14  24,586.0  7.7  定价 现金 补充资金 

600939.SH 重庆建工 2021-02-06 董事会预案  54,435.9  20.6  竞价 现金 项目融资 

002140.SZ 东华科技 2021-06-09 董事会预案 5.69  16,359.3 9.3  定价 现金 引入战投 

002135.SZ 东南网架 2021-07-21 董事会预案  31,000.0  12.0  竞价 现金 项目融资 

600039.SH 四川路桥 2021-10-21 董事会预案 6.87 36,390.10 25 定价 现金 配套融资 

600039.SH 四川路桥 2021-10-21 董事会预案 6.7     定价 资产 融资收购 

002431.SZ 棕榈股份 2021-11-11 董事会预案 3.31  35,000.0  11.6  定价 现金 补充资金 

002775.SZ 文科园林 2021-12-23 董事会预案 2.92 10,000.0  2.9  定价 现金 补充流动资金 

002060.SZ 粤水电 2022-03-19 董事会预案  36,067.9   竞价 现金 配套融资 

002060.SZ 粤水电 2022-03-19 董事会预案 4.86   定价 资产 融资收购 

603458.SH 勘设股份 2022-03-29 董事会预案 11.07 9,414.1  10.4  定价 现金 补充流动资金 

601669.SH 中国电建 2022-05-21 董事会预案  232,919.3  150.0  竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-01-08 发审委/上市委通过  3,162.0  2.9  竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-01-12 发审委/上市委通过  37,321.9  9.5  竞价 现金 项目融资 

601611.SH 中国核建 2022-06-17 国资委批准  79,488.6  30.0  竞价 现金 项目融资 

600629.SH 华建集团 2021-01-13 国资委批准  16,000.0  11.9  竞价 现金 项目融资 

002789.SZ 建艺集团 2021-01-14 证监会通过  4,141.2  5.4  竞价 现金 项目融资 

002717.SZ 岭南股份 2021-05-08 证监会通过  45,862.9  12.2  竞价 现金 项目融资 

002545.SZ 东方铁塔 2021-08-12 证监会通过  37,321.9  9.5  竞价 现金 项目融资 

300668.SZ 杰恩设计 2021-08-27 证监会通过  3,162.0  2.9  竞价 现金 项目融资 

600629.SH 华建集团 2021-12-23 证监会通过  18,960.0  9.5  竞价 现金 项目融资 

000010.SZ 美丽生态 2021-12-31 证监会通过 3.14 23,883.8  7.5  定价 现金 补充流动资金 

资料来源： 万得，中银证券 
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行业数据 

主要行业数据 

基建投资延续增长态势，地产投资降幅收窄：5月固定资产投资 7.4万亿，同增 4.7%，同比增速相比

4月份开始回升。其中基建和地产开发投资完成额分别为 1.8、1.3万亿，同比增速分别为 7.9%、-7.8%。

基建投资保持了同比增长态势，且增速环比上月有所提升；房地产投资虽同比下滑但降幅较 4 月收

窄，环比明显好转。基建中电力、交运、公用分别完成投资 0.32、0.60、0.91万亿元，同比增速分别

为 7.8%、5.5%、9.6%。5月份三个分项投资同比保持了持续增长，且同比增速水平较 4月份明显提升。

国家发改委明确了将从水利、交通、能源等设施建设方面扩大有效投资工作，随着疫情控制情况好

转，预计后续电力、交通、水利等基础设施投资与建设速度有望加快。 

 

图表 12. 电力、交运、公用投资增速比较  图表 13. 基建、地产、制造业投资增速比较 
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资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

地产开工、销售降幅收窄，竣工降幅有所扩大：5月 100大中城市土地成交规划建面 1.0亿平，同比

下滑 42.0%，环比上月降幅有所收窄；成交楼面均价 1,999元/平，同比减少 2,456.0元/平。5月成交楼

面均价环比 4月继续下降，挂牌楼面单价环比上月则有小幅提升。总体来看，5月份百城土地供应在

面积及单价方面均有好转，土地成交状况表现依然不佳。5月开工、竣工、销售面积分别为 1.19、0.33、

1.1 亿平，同比分别变动-41.9%、-31.3%、-31.8%。新开工面积降幅环比上月有所收窄，竣工面积降幅

环比则有扩大。随着疫情控制情况逐渐好转，房屋新开工情况开始出现转好迹象。但房企仍受制于

流动性问题，竣工表现较弱。我们认为下半年房地产行业宽松政策将持续发力，销售拐点有望出现

在四季度。 

 

图表 14. 基建与地产投资增速比较  图表 15. 土地成交情况 
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资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 
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图表 16. 新开工与竣工增速比较  图表 17.商品房销售面积与金额比较（销售面积在左） 

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2013-03 2014-08 2016-01 2017-06 2018-11 2020-04 2021-09

开工面积 竣工面积

 

 

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

2013-03 2014-08 2016-01 2017-06 2018-11 2020-04 2021-09

销售面积 销售单价

 

资料来源：国家统计局，中银证券  资料来源：国家统计局，中银证券 

 

新签订单情况 

新签订单：5月中国中冶、中国化学新签订单额同比均有下滑，但 ttm口径下二者新签订单同比保持

提升：截至 6月 15日，四家发布月度订单数据的建筑央企中仅中国化学和中国中冶发布 5月订单数

据。5月，中国化学和中国中冶新签订单金额分别为 157.7、935.8亿元，同比分别下滑了 9.9%和 12.5%；

但在 ttm口径下，两家央企新签订单同比增速依然保持较好水平，尤其是中国化学新签订单 ttm同比

增速超过了 20%。 

 

图表 18. 中国建筑开工面积下降，竣工面积同比大幅增加  图表 19. ttm口径下建筑央企新签订单额均保持同比提升 
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资料来源：公司公告，中银证券  资料来源：公司公告，中银证券 

 

建筑行业上市公司新签订单数量与上周相比有所减少：除去八大央企的情况，本周建筑行业上市公

司新签订单数量与上周相比有所减少。本周上市公司，中标 4项，预中标 0项，签署合同 1项，中标

和新签订单合计金额 77.3亿元人民币。其中 PPP项目 0项，EPC项目 2项，施工 3项，采购 0项。 

 

图表 20. 本周中标企业与中标项目一览 

中标公司 中标项目 项目类型 项目进度 中标金额/亿 工期/合作期 

浙江交科 柯桥至诸暨高速公路工程土建施工第 TJ01标段 施工 中标 22.10 36个月 

龙元建设 宁波杭州湾新区公共资源交易平台 施工 中标 2.86 720日历天 

北方国际 东帝汶大坝建设和供水项目 施工 签署合同 42.07   

腾达建设 
2021年度富阳区富春街道污水零直排工程总承包项目（区块

二） 
EPC 中标 1.42 180日历天 

维业股份 华发天汇广场三期工程项目 EPC 中标 8.89 1346日历天 

资料来源：公司公告，中银证券 
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重点公告 

行业新闻 

【央视新闻】国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，部署支持民间投资和推进一举多得项目

的措施，更好扩大有效投资、带动消费和就业；确定阶段性缓缴中小微企业职工医保单位缴费，加

力支持纾困和稳岗；决定开展涉企违规收费专项整治，部署缓缴行政事业性收费。 

【国家统计局】2022年 1-5月，全国累计水泥产量 7.83亿吨，同比下降 15.3%；全国固定资产投资（不

含农户）205964亿元，同比增长 6.2%；全国房地产开发投资 52134亿元，同比下降 4.0%。。 

【中国贸易报】今年 1—5月，全国水利建设全面提速，新开工 10644个项目，投资规模 4144亿元；

其中投资规模超过 1亿元的项目 609个。 

【新华网】中国在最大沙漠塔克拉玛干完成世界首条环沙漠铁路线“最后一块拼图”，世界首条环

沙漠铁路线建成。 

【中国日报】水利部：争取今年全国水利建设投资完成达到 1万亿元。注：前期计划完成目标为 8000

亿元。 

 

公司公告 

图表 21. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2022-06-13 龙建股份 
为开拓哈尔滨市松北区市场，公司控股子公司黑龙江省龙建路桥第五工程有限公司拟以注册资本 5000万元在

黑龙江省哈尔滨市松北区设立全资子公司黑龙江省龙建路桥松北市政工程有限公司。 

2022-06-13 富煌钢构 
公司近日收到公司副总裁庞京辉先生的书面辞职报告。因个人原因，庞京辉先生申请辞去公司副总裁职务，

其自辞职报告送达公司董事会之日起生效。辞去副总裁职务后，庞京辉先生不再担任公司任何职务。 

2022-06-13 宏润建设 

公司拟通过 2022年员工持股计划募集资金总额上限为 25,000万元（含本数），以“份”作为认购单位，每份份

额为 1 元，故本员工持股计划的份额总数上限为 25,000 万份。参加本员工持股计划的员工总人数预计不超过

40人，其中公司董事、监事、高级管理人员不超过 11人，存续期为 36个月。 

2022-06-13 中装建设 
公司拟使用自有资金不低于人民币 4,000 万元不超过 8,000万元回购部分公司股份，用于后期实施员工持股计

划或股权激励。预计回购股份数量为 500~1,000万股，约占公司目前已发行总股本的 0.7006~1.4013%。 

2022-06-13 中衡设计 
董事会认为公司 2022年股票期权激励计划规定的授予条件已经成就，同意确定 2022年 6月 13日为授予日，授

予 147名激励对象 507万份股票期权，确定行权价格为 9.35元/股。 

2022-06-14 中国中铁 

公司近期连续签约包括广州市海珠赤沙车辆段开发项目二期、三期 1 标设计施工总承包、贵阳市南明区贵棉

地块城市更新项目等项目在内的多个重要项目，工程中标价合计约人民币 753.69亿元，约占本公司 2021年营

业收入的 7.04%。 

2022-06-14 中设股份 
公司 2021年权益分配方案为：以截至 2021年 12月 31日的公司总股本 13025万股为基数，向全体股东每 10股

派发现金红利 1.15元（含税），以资本公积向全体股东每 10股转增 2股，不送红股。 

2022-06-14 富煌钢构 
2022年 6月 20日，公司部分非公开发行部分限售股份将上市流通，解除限售股份的数量为 1661.6万股，占公

司总股本的 3.82%。 

2022-06-16 隧道股份 
鄄辉高速、郑新高速、长修高速东延项目由公司 4 家全资子公司组成联合体参与投标，合计匡算总投资约为

人民币 186.6亿元，其中建筑安装工程费约为 130亿元，项目资本金预计为 37.3亿元。采用 BOT特许经营模式。 

2022-06-17 中国建筑 
公告 1-5月份经营简报，新签合同额 14,073亿元，同增 9.1%。地产业务合同销售额 1262亿元，同降 23.5%，销

售面积 481万方，同降 33.3%。期末土地储备 10117万方，新购臵土地储备 322万方。 

资料来源：公司公告、中银证券 
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风险提示 

基建资金支持力度不及预期：虽然基建相关的财政和金融支持政策频出，但政策实际执行情况还有

待观察。若相关政策落实状况不佳，可能会导致投向基建方向的资金减少，进而使基建投资增速不

及预期。 

房地产宽松政策发力不及预期：房地产行业供需两端均出现政策性松动，但政策的持续性和具体执

行情况需要持续跟踪观察。若地产宽松政策发力不及预期，可能增强购房者信心。 

 



 

2022年 6月 20日 建筑行业周报 

 

14 

附录图表 22. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 每股收益(元/股) 市盈率(x) 
最新每股净

资产 

   (元) (亿元) 2021A 2022E 2021A 2022E (元/股) 

002949.SZ 华阳国际 买入 12.34  24.19  0.54  1.16  22.96  10.63  6.71  

300986.SZ 志特新材 增持 26.65  43.68  1.00  1.33  26.56  20.06  10.52  

601668.SH 中国建筑 未有评级 5.43  2,277.39  1.23  1.36  4.43  3.99  7.96  

601186.SH 中国铁建 未有评级 7.90  995.49  1.82  2.05  4.34  3.85  15.14  

601117.SH 中国化学 未有评级 10.01  611.56  0.76  0.96  13.20  10.46  7.89  

601669.SH 中国电建 未有评级 8.09  1,237.69  0.56  0.70  14.34  11.55  6.47  

601390.SH 中国中铁 未有评级 6.31  1,473.99  1.12  1.26  5.65  4.99  9.35  

601800.SH 中国交建 未有评级 9.12  1,228.43  1.11  1.28  8.19  7.10  14.00  

601618.SH 中国中冶 未有评级 3.49  668.58  0.40  0.47  8.64  7.35  4.04  

601868.SH 中国能建 未有评级 2.38  854.72  0.16  0.20  15.26  11.94  2.03  

002541.SZ 鸿路钢构 未有评级 31.86  219.84  1.67  2.04  19.11  15.61  13.15  

600477.SH 杭萧钢构 未有评级 3.64  86.24  0.17  0.21  20.95  17.29  2.00  

600496.SH 精工钢构 未有评级 4.23  85.14  0.34  0.42  12.40  10.05  3.74  

002949.SZ 东南网架 未有评级 12.34  24.19  0.54  1.16  22.96  10.63  6.71  

002081.SZ 金螳螂 未有评级 5.08  135.70  (1.85) 0.73  (2.74) 6.99  4.16  

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 2022年 6月 17日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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何特别的投资目的、财务状况或特殊需要，不能成为或被视为出售或购买或认购证
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