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 川财周观点

在美联储加息 75 个基点的情况下，A股本周依然延续上涨，我们认为主要原因是目前我

国经济正处于温和通胀和经济复苏阶段，全球视野下中国资产更具备吸引力。国内疫情

控制稳中向好、复工复产有序推进、投资者风险偏好有所回暖等因素让市场主线投资逻

辑逐步由追求业绩的高确定性切换到业绩的高增长性，因此在这波上涨行情中，以新能

源为代表的新基建如光伏、风电、特高压等板块涨幅较大。

关于后市，我们认为基础设施建设将继续助力稳增长，可关注以下几个方向投资机会：

1、继续关注受政策支持且成长性较好的新能源板块：光伏、风电、储能、特高压。

2、数字基建领域，5G、人工智能、大数据与实体经济深度融合有望带动融合基础设施

和算力基础设施下半年大规模落地建设，可关注相关受益板块：数据中心、光通信、数

据安全、温控设备等。

3、传统基建领域：入汛以来全国汛情形势总体偏重，防汛抗洪需求和要求进一步提升，

水利建设板块受到一定的利好支撑；上半年由于疫情原因，长三角地区的重大基建项目

开工和推进受到一定的影响，复工复产后这些项目的集中落地和交通物流的恢复有望带

动建筑材料企业的基本面改善，建议关注水泥、钢铁等建筑材料板块。

 市场一周表现

2022 年 6 月 17 日周五，截止收盘，本周上证指数上涨 0.97%，收 3316.79 点，深证成

指上涨 2.46%，创业板指上涨 3.94%。板块方面，上涨前三为美容护理、农林牧渔、家

用电器，分别上涨 4.89%、4.57%、4.43%；下跌前三为煤炭、钢铁、石油石化，分别下

跌 5.80%、3.06%、2.36%。

基建相关板块中风电设备、通信设备、电网设备涨幅靠前，分别上涨 7.44%、3.42%、2.88%，

跌幅榜前三为工程咨询服务、普钢、交通运输，分别下跌 2.41%、2.32%、1.70%。

 行业动态

6月 17 日下午，水利部召开推进“两手发力”助力水利高质量发展有关情况新闻发布会。

水利部副部长魏山忠在发布会表示，今年全国水利建设投资完成要超过 8000 亿元、争

取达到 1万亿元，迫切需要落实“两手发力”要求，充分发挥市场机制作用，更多利用

金融信贷资金和吸引社会资本参与水利建设，多渠道筹集建设资金，满足大规模水利建

设的资金需求。（中国水利网）
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白鹤滩～江苏±800 千伏特高压直流输电工程第一阶段带电调试工作近日顺利完成。白

鹤滩～江苏±800 千伏特高压直流输电工程是我国实施“西电东送”的重点工程，也是

落实“碳达峰、碳中和”行动的重大清洁能源项目，投运后每年可输送电力超过 300 亿

千瓦时。工程线路全长超 2000 公里，途经四川、重庆、湖北、安徽、江苏 5地。(iFinD)

《武汉市基础设施建设和社会民生三年行动方案》重点项目推介及政银企业对接会 6月

17 日在武汉举行。这是近 5年来，武汉市首次以政银企对接方式，向社会资本集中打包

推介基础设施建设项目。首批推介的 22 个项目总投资 1676 亿元，其中包括二七路至铁

机路过长江通道、江汉九桥等 15 个城乡建设项目；武汉都市区环线高速公路汉南长江

大桥及接线工程等 2个综合交通项目；汤逊湖流域治理二期工程等 2个“四水共治”项

目等。（新华网）

中国国家发改委新闻发言人孟玮 16 日谈及新型基础设施建设时透露，从目前掌握的储

备项目情况看，下半年各地方和骨干企业将加大投资力度，一批重大项目将开工建设，

特别是社会资本投资潜力较大。国家发改委将会同有关部门持续推动重点项目建设。一

方面，加快推进中西部地区中小城市基础网络完善工程，选择一批产业特色突出、发展

基础较好的中西部中小城市集中予以支持。另一方面，加快推进 5G、人工智能、大数据

与实体经济深度融合，建设一批重要的融合基础设施和算力基础设施，积极探索新技术、

新产业、新业态、新模式。同时，强化全国一体化大数据中心布局，围绕规划、网络、

用能等方面加大支持力度，支撑“东数西算”工程建设，推动各枢纽节点建设尽快落地

生效。（中华新闻网）

 公司动态

隧道股份（600820）：上海隧道工程股份有限公司对外投资公告。投资标的名称及金额：

鄄辉高速、郑新高速、长修高速东延项目合计匡算总投资约为人民币 186.6 亿元，其中

建筑安装工程费约为 130 亿元，项目资本金预计为 37.3 亿元。采用 BOT 特许经营模式。

（iFinD）

浦东建设（600820）：公司子公司上海市浦东新区建设（集团）有限公司、上海浦东路

桥（集团）有限公司中标多项重大工程项目，中标金额总计为人民币 82,780.3273 万元。

（iFinD）

中国建筑（600820）：2022 年 1-5 月新签合同总额 10473 亿元，同比增长 9.1%。（iFinD）

风险提示：项目落地不及预期；原材料价格上涨超预期；疫情大范围反复等。
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一、本周观点

在美联储加息 75 个基点的情况下，A股本周依然延续上涨，我们认为主要原因是目前我

国经济正处于温和通胀和经济复苏阶段，全球视野下中国资产更具备吸引力。国内疫情

控制稳中向好、复工复产有序推进、投资者风险偏好有所回暖等因素让市场主线投资逻

辑逐步由追求业绩的高确定性切换到业绩的高增长性，因此在这波上涨行情中，以新能

源为代表的新基建如光伏、风电、特高压等板块涨幅较大。

关于后市，我们认为基础设施建设将继续助力稳增长，可关注以下几个方向投资机会：

1、继续关注受政策支持且成长性较好的新能源板块：光伏、风电、储能、特高压。

2、数字基建领域，5G、人工智能、大数据与实体经济深度融合有望带动融合基础设施

和算力基础设施下半年大规模落地建设，可关注相关受益板块：数据中心、光通信、数

据安全、温控设备等。

3、传统基建领域：入汛以来全国汛情形势总体偏重，防汛抗洪需求和要求进一步提升，

水利建设板块受到一定的利好支撑；上半年由于疫情原因，长三角地区的重大基建项目

开工和推进受到一定的影响，复工复产后这些项目的集中落地和交通物流的恢复有望带

动建筑材料企业的基本面改善，建议关注水泥、钢铁等建筑材料板块。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

图 1： 各行业板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

2022 年 6 月 17 日周五，截止收盘，本周上证指数上涨 0.97%，收 3316.79 点，深证成

指上涨 2.46%，创业板指上涨 3.94%。板块方面，上涨前三为美容护理、农林牧渔、家

用电器，分别上涨 4.89%、4.57%、4.43%；下跌前三为煤炭、钢铁、石油石化，分别下
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跌 5.80%、3.06%、2.36%。

图 2： 基建行业相关板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

基建相关板块中风电设备、通信设备、电网设备涨幅靠前，分别上涨 7.44%、3.42%、2.88%，

跌幅榜前三为工程咨询服务、普钢、交通运输，分别下跌 2.41%、2.32%、1.70%。

图 3： 基建行业相关板块市盈率（PE,TTM）

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

从估值角度看，市盈率较高板块为软件开发 106.85 倍、通信设备 85.75 倍、房地产 78.84

倍，市盈率较低板块为房屋建设市 5.53 倍、普钢 7.53 倍、水泥市盈率为 8.18 倍。
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2.2 个股涨跌幅情况

表 1: 中证基建周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

688033.SH 天宜上佳 17.30% 600502.SH 安徽建工 -7.10%

002060.SZ 粤水电 8.04% 002545.SZ 东方铁塔 -7.09%

600031.SH 三一重工 7.02% 600284.SH 浦东建设 -6.57%

002483.SZ 润邦股份 6.76% 002564.SZ 天沃科技 -6.13%

300712.SZ 永福股份 5.13% 002116.SZ 中国海诚 -5.83%

603638.SH 艾迪精密 5.11% 002307.SZ 北新路桥 -5.83%

000680.SZ 山推股份 4.34% 600248.SH 陕西建工 -5.38%

603298.SH 杭叉集团 2.66% 600853.SH 龙建股份 -5.31%

601669.SH 中国电建 2.41% 603979.SH 金诚信 -5.19%

600761.SH 安徽合力 2.35% 601068.SH 中铝国际 -4.63%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

中证基建周涨幅前三的公司为：天宜上佳（688033.SH, 17.30%），粤水电（002060.SZ,

8.04%），三一重工（600031.SH, 7.02%）；周跌幅前三的公司为：安徽建工（600502.SH,

-7.10%），东方铁塔（002545.SZ, -7.09%），浦东建设（600284.SH, -6.57%）。

表 2: 风电设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603218.SH 日月股份 14.18% 600416.SH 湘电股份 -2.95%

002531.SZ 天顺风能 14.17%

300443.SZ 金雷股份 13.98%

300772.SZ 运达股份 13.32%

300569.SZ 天能重工 10.46%

300690.SZ 双一科技 9.97%

301155.SZ 海力风电 9.50%

300850.SZ 新强联 9.20%

002487.SZ 大金重工 8.03%

603507.SH 振江股份 7.86%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

风电设备周涨幅前三的公司为：日月股份（603218.SH,14.18%），天顺风能（002531.SZ,

14.17%），金雷股份（300443.SZ, 13.98%）；风电板块本周仅湘电股份（600416.SH）

下跌，跌幅为-2.95%。
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表 3: 电网设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603070.SH 万控智造 21.69% 002339.SZ 积成电子 -22.30%

300360.SZ 炬华科技 19.26% 002121.SZ 科陆电子 -13.41%

002927.SZ 泰永长征 18.83% 603097.SH 江苏华辰 -10.85%

603191.SH 望变电气 14.40% 300932.SZ 三友联众 -10.19%

603606.SH 东方电缆 13.71% 301120.SZ 新特电气 -5.00%

600973.SH 宝胜股份 12.45% 603556.SH 海兴电力 -4.34%

603530.SH 神马电力 10.99% 002169.SZ 智光电气 -3.80%

600089.SH 特变电工 10.48% 300341.SZ 麦克奥迪 -3.49%

601700.SH 风范股份 10.15% 002857.SZ 三晖电气 -3.21%

002879.SZ 长缆科技 7.84% 002346.SZ 柘中股份 -2.74%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

电网设备周涨幅前三的公司为：万控智造（603070.SH, 21.69%），炬华科技（300360.SZ,

19.26%），泰永长征（002927.SZ, 18.83%）；周跌幅前三的公司为：积成电子（002339.SZ,

-22.30%），科陆电子（002121.SZ, -13.41%），江苏华辰（603097.SH, -10.85%）。

表 4: 通信设备周涨跌幅前十

涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

300353.SZ 东土科技 20.03% 600734.SH ST 实达 -12.23%

000070.SZ 特发信息 13.92% 002792.SZ 通宇通讯 -6.86%

300570.SZ 太辰光 12.84% 300710.SZ 万隆光电 -5.90%

600776.SH 东方通信 10.52% 000851.SZ 高鸿股份 -4.19%

600487.SH 亨通光电 10.48% 300628.SZ 亿联网络 -4.05%

300620.SZ 光库科技 10.40% 600260.SH *ST 凯乐 -4.00%

300638.SZ 广和通 10.40% 002313.SZ *ST 日海 -2.95%

300627.SZ 华测导航 9.48% 300308.SZ 中际旭创 -2.69%

600522.SH 中天科技 9.37% 003031.SZ 中瓷电子 -2.62%

002104.SZ 恒宝股份 8.30% 002017.SZ 东信和平 -2.42%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

通信设备周涨幅前三的公司为：东土科技（300353.SZ, 20.03%），特发信息（000070.SZ,

13.92%），太辰光（300570.SZ, 12.84%）；周跌幅前三的公司为：ST 实达（600734.SH,

-12.23%），通宇通讯（002792.SZ, -6.86%），万隆光电（300710.SZ, -5.90%）。
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三、行业动态

6 月 17 日下午，水利部召开推进“两手发力”助力水利高质量发展有关情况新闻发布会。

水利部副部长魏山忠在发布会表示，今年全国水利建设投资完成要超过 8000 亿元、争

取达到 1万亿元，迫切需要落实“两手发力”要求，充分发挥市场机制作用，更多利用

金融信贷资金和吸引社会资本参与水利建设，多渠道筹集建设资金，满足大规模水利建

设的资金需求。（中国水利网）

白鹤滩～江苏±800 千伏特高压直流输电工程第一阶段带电调试工作近日顺利完成。白

鹤滩～江苏±800 千伏特高压直流输电工程是我国实施“西电东送”的重点工程，也是

落实“碳达峰、碳中和”行动的重大清洁能源项目，投运后每年可输送电力超过 300 亿

千瓦时。工程线路全长超 2000 公里，途经四川、重庆、湖北、安徽、江苏 5地。(iFinD)

《武汉市基础设施建设和社会民生三年行动方案》重点项目推介及政银企业对接会 6月

17 日在武汉举行。这是近 5年来，武汉市首次以政银企对接方式，向社会资本集中打包

推介基础设施建设项目。首批推介的 22 个项目总投资 1676 亿元，其中包括二七路至铁

机路过长江通道、江汉九桥等 15 个城乡建设项目；武汉都市区环线高速公路汉南长江

大桥及接线工程等 2个综合交通项目；汤逊湖流域治理二期工程等 2个“四水共治”项

目等。（新华网）

中国国家发改委新闻发言人孟玮 16 日谈及新型基础设施建设时透露，从目前掌握的储

备项目情况看，下半年各地方和骨干企业将加大投资力度，一批重大项目将开工建设，

特别是社会资本投资潜力较大。国家发改委将会同有关部门持续推动重点项目建设。一

方面，加快推进中西部地区中小城市基础网络完善工程，选择一批产业特色突出、发展

基础较好的中西部中小城市集中予以支持。另一方面，加快推进 5G、人工智能、大数据

与实体经济深度融合，建设一批重要的融合基础设施和算力基础设施，积极探索新技术、

新产业、新业态、新模式。同时，强化全国一体化大数据中心布局，围绕规划、网络、

用能等方面加大支持力度，支撑“东数西算”工程建设，推动各枢纽节点建设尽快落地

生效。（中华新闻网）

四、公司动态

隧道股份（600820）：上海隧道工程股份有限公司对外投资公告。投资标的名称及金额：

鄄辉高速、郑新高速、长修高速东延项目合计匡算总投资约为人民币 186.6 亿元，其中

建筑安装工程费约为 130 亿元，项目资本金预计为 37.3 亿元。采用 BOT 特许经营模式。

（iFinD）

浦东建设（600820）：公司子公司上海市浦东新区建设（集团）有限公司、上海浦东路

桥（集团）有限公司中标多项重大工程项目，中标金额总计为人民币 82,780.3273 万元。

（iFinD）

中国建筑（600820）：2022 年 1-5 月新签合同总额 10473 亿元，同比增长 9.1%。（iFinD）
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司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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