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军工行业 

推荐  维持评级 

核心观点：    

⚫ 6 月 15 日，科创板新股中无人机（688297.SH）开启网上申购。本

次 IPO，中无人机拟公开发行股份 1.35 亿股，占此次公开发行后总股

本的 20%，预计募资 43.7 亿元。目前确定发行价为 32.35 元，对应 2021

年 57 倍市盈率。公司为航空工业旗下专注于大型固定翼长航时无人机

生产商，主要产品翼龙系列军贸出口订单 2010 年至 2020 年间累计数

量位列国内第一，市占率位居全球第二。 

⚫ 无人机市场方兴未艾，我国相关企业有望受益。全球来看，全球军

用无人机年产值逐年增长，到 2028 年产值预计达到 147.98 亿美元，

年产值复合增长率约 5.36%，市场保持可持续的稳定发展。无人机军

贸市场活跃，2010 年至 2020 年无人机军贸市场中以色列出口份额最

大，约占 31%，中国市场份额约 17%，已开始崭露头角。中国无人机

出口的主力机型为“翼龙”和“彩虹”系列。观之国内，根据中投顾

问，我国军用无人机需求总额将由 2013 年 5.7 亿美元增至 2022 年 20

亿美元，十年需求总额将达到 120 亿美元，年复合增长率 15%，远高

于全球军用无人机市场预期增长速度。我国已建立完善无人机产业链，

有望受益于国内外军用无人机需求的快速增长。 

⚫  目前疫情和资源品涨价对军工板块影响较为有限。由于军工企业多

分布于西北、西南和东北，而当前国内疫情主要聚焦于上海和北京等

地，军工行业的生产经营整体未受到明显冲击。但由于跨地区交流受

限，物流效率下降，产品交付和招投标活动有所放缓（并未消失）。

由于装备采购具有较强的计划性和长期稳定性，我们认为，随着疫情

趋稳向好，行业的收入确认将迅速回补并释放。此外，全球正经受通

货膨胀，除军工材料领域外，大部分军工企业因较高的毛利率水平，

对上游资源品价格变化并不敏感，叠加定价机制制约了军工行业的短

期价格传导，因此通货膨胀对行业影响也较为有限。 

⚫ 投资建议：军工板块反弹有望持续，建议逢低布局。从估值维度看，

板块估值分位数约为 33%，提升空间较大；从基本面维度看，军工装

备采购计划性强，需求端增长确定，供给端产能瓶颈持续破除，22 年

板块业绩有望实现 30%以上增速。此外，产业资本增持将有效带动板

块投资信心的提升，建议关注“四维度”配置：1）航空产业链，包括

中航光电、北摩高科、全信股份；2）导弹产业链，包括新雷能、智明

达；3）国产化提升受益标的，包括紫光国微、能科科技和振华科技;4）

国企改革受益标的，包括航天发展、中航机电、中直股份等。 

⚫ 军工团队 6 月份核心股票池组合 

股票 

代码 

股票 

简称 

EPS PE 

2022E 2023E 2022E 2023E 

002049.SZ 紫光国微 4.94 7.07 39.9 27.9 

300447.SZ 全信股份 0.80 1.15 24.4 17.0 

000733.SZ 振华科技 4.25 5.40 31.5 24.7 

⚫ 风险提示：“十四五”规划和军工改革不及预期的风险。 
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一、最新观点： 

（一）中无人机上市在即，无人机市场方兴未艾 

6 月 15 日，科创板新股中无人机（688297.SH）开启网上申购。公司为航空工业旗下专注

于大型固定翼长航时无人机生产商，第一大股东为航空工业成飞。公司产品包括翼龙-1、翼龙

-1D、翼龙-2 等翼龙系列无人机系统，具备长航时、全自主多种控制模式、多种复合侦察手段、

多种载荷武器集成、精确侦察与打击能力和全面灵活的支持保障能力。其中：翼龙-1 是国内

第一型实现军贸出口的中空长航时察打一体大型无人机；翼龙-1D 是国内第一型全复材多用途

大型无人机；翼龙-2 是国内第一型实现军贸出口的涡桨动力大型无人机，具备全天时、全天

候、全疆域遂行任务能力。 

中无人机于 2007 年设立，设立后至 2010 年，中无人机均未开展生产活动。2019 年，中

无人机才建立了独立的研发、采购和销售体系。2019 年后，航空工业成都所不再对外签署翼

龙无人机系统销售合同，由中无人机承接翼龙无人机系统业务。公司近年 2019 年至 2021 年，

中无人机收入金额从 2.51 亿快速提升至 24.76 亿，净利润由-988.07 万跃升至 2.96 亿，达到快

速发展。 

本次 IPO，中无人机拟公开发行股份 1.35 亿股，占此次公开发行后总股本的 20%，预计

募资 43.7 亿元。目前确定发行价为 32.35 元，对应 2021 年 57 倍市盈率。 

图 1 中无人机近年业绩情况               

 

资料来源：wind、中国银河证券研究院整理 

近年来，全球地缘政治风险骤升，尤其是俄乌冲突爆发后，无人机作为一种较低成本增强

自身国防实力的有效手段开始越发受到各国的青睐，全球军用无人机需求或将呈现快速增长态

势。根据美国全球市场洞察组织发布的报告，2014 年，军用无人机在无人机市场中占比约为

89%，预计 2024 年，该比例仍高达 86%，成为无人机市场当之无愧的主角。另据蒂尔集团的

预测，2028 年全球军用无人机产值（含采购）预计将达 147.98 亿美元，2019 年至 2028 年 9

年复合增长率约为 5.36%。2022 年初爆发的俄乌战争势必将刺激全球军用无人机需求，市场
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规模有望超预期。中国作为无人机生产制造的新兴大国，后发优势明显，增速或将显著高于全

球。 

图 2 全球军用无人机市场空间预测                   

 
资料来源：蒂尔集团、中国银河证券研究院整理 

全球无人机军贸市场活跃，我国已开始崭露头角。当前全球对无人机装备需求旺盛，但

具备自主生产高性能军用无人机能力的国家较少，因此，相较传统武器装备，无人机军贸市场

较为活跃。目前全球无人机军贸主要出口国为美国、以色列以及中国，其次为澳大利亚、土耳

其、瑞典、意大利等国。根据斯德哥尔摩国际和平研究所（SIPRI）统计，2010 年至 2020 年

度，无人机军贸市场中以色列出口份额最大，约占军贸市场 31%，美国市场份额约 28%，中

国市场份额约 17%，其他国家合计占比约 24%。中国无人机出口的主力机型为“翼龙”和“彩虹”

系列无人机，其中，据美国航空周刊 2021 年 5 月报道，翼龙系列无人机在全球察打一体无

人机市场中的市占率位居第二。 

图 3 2010-2020 全球无人机军贸市场份额（订单口径） 

 

资料来源：SIPRI、中国银河证券研究院整理 
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从国内发展的维度看，军用无人装备未来有望成为我国先进空中作战力量的主战装备和

体系化、智能化作战的关键组成部分。我国无人机系统发展虽然起步晚于美国、以色列、英国

等军事强国，但经过近十几年的发展，我国已逐步建立起完善的内循环产业链体系。从无人机

产业链来看，无人机系统通常由飞行平台、动力装置、航电系统、任务载荷系统、地面系统、

综合保障系统等组成。 

图 4 无人机组成示意图 

 

历年营收与净利润情况 

 图 5 无人机产业链格局 

 

 

 

 

资料来源：《无人机系统概论》，wind、中国银河证券研究院整理       资料来源：中国银河证券研究院整理 

• 飞行平台是无人机最基本的组成部分，是无人机的主体。飞行平台将动力装置、

航电系统、任务载荷以及其他部件组合成一个整体，以实现无人机在空中的飞行。

国内军用无人机总装企业包括航天彩虹（“彩虹”系列）、中无人机（“翼龙”系列）、

腾盾股份（“双尾蝎”、“扑天雕”等系列）、天宇长鹰（“长鹰”系列）、航天电子、

海鹰航空（航天科工集团旗下无人机总体单位）、星网宇达和纵横股份等。 

• 无人机使用的动力装置主要有涡轮螺旋桨发动机、活塞式发动机、涡轮喷气发动

机、涡轮风扇发动机、涡轴发动机及电动机等。国内主要提供商包括航发动力、

宗申动力等。 

• 航电系统包含飞控系统、导航系统、机载电源及空中交管等系统，系保证无人机

完成拟定任务的关键系统。其中飞控系统系无人机完成起飞、空中飞行、执行任

务和返场的核心系统；导航系统保障了无人机安全、准时、准确到达既定任务地

点；机载电源保障无人机上动力、测控、飞行控制与管理、导航及任务设备等系

统和设备正常工作。国内主要参与者多为军工集团旗下科研院所，包括 618 所等。 

• 任务载荷系统指无人机携带的完成指定任务的设备或装置，按用途可分为侦察监

视、情报通信、电子对抗、武器弹药及其他民用装备等。国内相关提供商包括航

天电子、航天彩虹、空导院、长光所等等。 

• 地面系统主要包括指挥控制、起降控制、地面终端及通信链路等系统。其中，指

挥控制、起降控制主要由地面终端地面控制站实现，地面控制站是实现无人机指

挥控制、任务规划、操作控制及显示记录功能的控制系统。 

• 通信链路是无人机与地面系统联系的纽带，主要任务是建立空地双向数据传输通

道，用于完成地面控制站对无人机的远距离遥控、遥测和任务信息传输等功能。

国内相关提供商包括中电科 10 所、七一二、海格通信等 

上游：材料和零部件

原材料

•中复神鹰、中简科技、中航高

科、光威复材、光启技术、华秦

科技

零部件

•爱乐达

•立航科技

•晨曦航空

中游：分系统

发动机

•航发动力、宗申动力

任务载荷

•航天彩虹、航天电子、长光所等

航电系统

航空、航天、兵器军工集团

旗下科研院所

下游：总装

中无人机

航天彩虹

航天电子

海鹰航空

腾盾股份

天宇长鹰

纵横股份

星网宇达
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• 综合保障系统包含飞机平台及地面系统的维护保障系统、人力资源配备及其他设

备设施，对无人机系统起支持支撑作用。 

根据中投顾问《2016～2020 年中国军工产业深度调研及投资前景预测报告》，我国军用

无人机需求总额将由 2013 年 5.7 亿美元增至 2022 年 20 亿美元，9 年复合增长率约为 15%，

远高于全球增速，市场空间较为广阔。 

（二）投资建议：军工板块反弹有望持续，建议逢低布局 

目前疫情和资源品涨价对军工板块影响较为有限。由于军工企业多分布于西北、西南

和东北，而当前国内疫情主要聚焦于上海和北京等地，军工行业的生产经营整体未受到明显冲

击。但由于跨地区交流受限，物流效率下降，产品交付和招投标活动有所放缓（并未消失）。

由于装备采购具有较强的计划性和长期稳定性，我们认为，随着疫情趋稳向好，行业的收入确

认将迅速回补并释放。此外，全球正经受通货膨胀，除军工材料领域外，大部分军工企业因较

高的毛利率水平，对上游资源品价格变化并不敏感，叠加定价机制制约了军工行业的短期价格

传导，因此通货膨胀对行业影响也较为有限。 

短期看，当前军工板块估值分位数约为 35%，估值提升空间依然较大。从基本面来看，

军工装备采购计划性强，需求端增长确定且旺盛，供给端产能瓶颈持续破除，行业净利润增速

在 2021 年 41%的高基数基础上，22 年有望实现 35%以上的增速。此外，产业资本增持将有效

带动板块投资信心的提升。 

中期看，2022 年作为装备采购“十四五”规划第二年，招投标有望密集落地，行业景气

度将持续走高；国企改革收官年有望锦上添花。 

长期看，地缘政治格局剧变，北约和周边强国大幅扩充军备，为应对各种不确定性，国

防投入将持续快速增长，结构性装备采购的高增速将成为新常态。2027 年的建军百年奋斗目

标近在迟尺，“百年变局”势必将加速我军的现代化进程。 

军工板块有望持续反弹，建议逢低布局，关注“四维度”配置： 

1）航空产业链，包括中航光电（002179.SZ）、北摩高科（002985.SZ）、全信股份（300447.SZ）、

宝钛股份（600456.SH）、中简科技（300777.SZ）和盛路通信(002446.SZ)； 

2）导弹产业链，包括新雷能（300593.SZ）、盟升电子（688311.SH）、智明达（688636.SH）； 

3）国产化提升受益标的，包括紫光国微（002049.SZ）、能科科技（603859.SH）和振华

科技（000733.SZ）; 

4）国企改革对业绩增长改善标的，包括中航西飞（000768.SZ）、中航机电（002013.SZ）、

中航沈飞（600760.SH）、中国海防（600764.SH）和航天发展（000547.SZ）等。 
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表 1 军工行业重点公司盈利预测与估值 

证券代码 证券简称 
最 新

股价 

预测 PE 归母净利润 同比增速 PEG 

2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E  

603678.SH 火炬电子 39.2 16.0 13.4 10.8 11.30 13.50 16.70 18.2 19.5 23.7 0.85 

300114.SZ 中航电测 10.9 17.9 14.9 12.4 3.60 4.30 5.20 17.3 19.4 20.9 0.97 

600764.SH 中国海防 26.8 19.4 16.6 14.0 9.80 11.50 13.60 15.4 17.3 18.3 1.19 

000547.SZ 航天发展 11.6 21.9 17.7 14.3 8.50 10.50 13.00 31.9 23.5 23.8 0.79 

300726.SZ 宏达电子 59.1 23.0 18.0 14.9 10.60 13.50 16.30 29.9 27.4 20.7 0.80 

603859.SH 能科科技 30.0 23.8 17.2 12.8 2.10 2.90 3.90 31.7 38.1 34.5 0.68 

300447.SZ 全信股份 19.6 25.4 18.8 14.1 2.40 3.25 4.33 46.9 35.4 33.2 0.62 

002446.SZ 盛路通信 6.5 25.7 19.0 14.1 2.30 3.10 4.20 208 34.8 35.5   

002414.SZ 高德红外 12.2 28.1 22.2 18.1 14.20 18.00 22.00 27.8 26.8 22.2 1.03 

603267.SH 鸿远电子 133.2 28.4 22.7 18.9 10.89 13.62 16.40 31.7 25.1 20.4 1.00 

603712.SH 七一二 30.5 28.7 23.1 18.1 8.20 10.20 13.00 19.1 24.4 27.5 1.32 

600456.SH 宝钛股份 49.5 28.8 22.3 18.2 8.20 10.60 13.00 46.4 29.3 22.6 0.77 

300699.SZ 光威复材 54.7 28.9 21.8 17.0 9.80 13.00 16.70 29.2 32.7 28.5 0.94 

600765.SH 中航重机 26.4 29.8 22.8 18.0 13.00 17.00 21.50 46.0 30.8 26.5 0.78 

002013.SZ 中航机电 12.2 31.1 26.1 22.3 15.30 18.20 21.30 20.4 19.0 17.0 1.58 

000733.SZ 振华科技 133.6 31.5 24.7 19.8 22.00 28.00 35.00 47.6 27.3 25.0 0.85 

002933.SZ 新兴装备 27.4 32.2 18.9 14.0 1.00 1.70 2.30 5,528 70.0 35.3   

002985.SZ 北摩高科 57.2 32.4 25.0 19.0 5.86 7.60 10.00 38.8 29.7 31.6 0.95 

300593.SZ 新雷能 38.7 33.9 24.0 17.3 4.25 6.01 8.34 55.3 41.4 38.8 0.70 

002179.SZ 中航光电 60.1 35.6 27.5 21.7 26.80 34.70 44.00 34.6 29.5 26.8 1.11 

688636.SH 智明达 111.0 36.3 25.4 18.0 1.54 2.20 3.10 38 42.9 40.9 0.90 

688311.SH 盟升电子 61.3 37.5 24.7 1.6 1.88 2.85 44.00 39.8 51.6 1,443.9 0.82 

002049.SZ 紫光国微 197.4 39.9 27.9 20.2 30.00 42.90 59.20 53.5 43.0 38.0 0.83 

300777.SZ 中简科技 45.3 40.6 28.8 22.1 22.1 6.5 8.4 143.5 40.8 30.4 0.48 

688122.SH 西部超导 87.3 43.1 30.9 23.0 23.0 13.1 17.6 26.8 39.4 34.4 1.31 

300034.SZ 钢研高纳 37.2 44.1 32.3 24.1 24.1 5.6 7.5 34.6 36.6 33.9 1.24 

300395.SZ 菲利华 42.2 45.5 32.9 25.5 25.5 6.0 8.3 27.0 38.3 29.2 1.40 

002025.SZ 航天电器 70.9 48.6 36.5 27.9 27.9 8.8 11.5 35.5 33.3 30.7 1.41 

600760.SH 中航沈飞 56.9 50.1 38.2 29.9 29.9 5.0 7.0 31.5 30.9 27.7 1.60 

301050.SZ 雷电微力 104.7 53.7 36.5 26.1 26.1 29.2 37.3 68.7 47.1 40.0 0.93 

600038.SH 中直股份 43.3 72.9 51.0 39.3 39.3 5.0 6.5 -61.7 42.9 30.0 -2.80 

600893.SH 航发动力 41.0 74.6 58.4 46.7 46.7 18.7 23.4 23.2 27.8 25.1 2.93 

000768.SZ 中航西飞 28.5 80.5 61.7 49.3 49.3 12.8 16.0 50.1 30.6 25.0 2.01 

600316.SH 洪都航空 29.0 99.1 74.3 57.8 57.8 2.8 3.6 38.7 33.3 28.6 2.75 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理  注：PEG=PE（2022）/G（2022 和 2023 年对 2021 年的两年复合增速） 
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二、行业数据跟踪 

（一）当前共 134 家涉军上市公司，占比 A 股总市值 2.48% 

在上市公司数量方面，截至 2022 年 6 月 17 日，中国 A 股共有上市公司 4830 家，其中

军工行业上市公司 134 家，占比 2.77%。市值方面，截至 2022 年 6 月 17 日，A 股总市值 91.23

万亿，军工行业 134 家上市公司总市值 2.26 万亿，占比 2.48%。截至到 2022 年 6 月 17 日，

市值排名前五位的上市公司分别是紫光国微、中航沈飞、航发动力、中航光电、中航西飞。  

图 6 军工行业上市公司数量与 A 股市值占比情况 

 

来源：WIND，中国银河证券研究院整理 

我们选取中证军工指数和中证 800 分别来近似表征军工行业和整个 A 股市场，通过对两

者 2012 年初至今收益率数据的回归分析，我们得到军工行业的贝塔系数（β）约为 1.075，说

明军工行业相对于市场波动性略强。 

（二）军工板块估值已低于中枢，行业高估值具有合理性 

1、纵向看，当前军工板块估值水平低于估值中枢 

从军工板块（剔除船舶总装类上市公司，并定期加入军工新股）估值水平的历史走势来看，

我们将 2008 年 1 月至 2015 年 6 月看做是一个时间跨度较大的典型牛熊周期，其中包含两个次

级周期，经测算，大周期的板块估值中枢（取中位数）约为 57x，两个次级周期分别为 53x 和

59x。 

次Ⅰ周期阶段，板块上市公司军品业务占比较小，主管部门对军工资产注入的态度并不明

确，但此阶段行业估值水平除了考虑内生增速外，也将资产证券化因素部分纳入考量； 

次Ⅱ周期阶段，随着航发动力为代表的军工上市公司核心军品资产注入的启动，主管部门

支持军品证券化的态度逐渐明朗，资产注入开始作为重要因素纳入行业估值水平的考量并一直

被演绎放大，直到 2015 年年中达到峰值。与此同时，外延并购模式的高增长同样得到市场追

捧，商誉风险也开始加速累积。自 2015 年 6 月以来，市场渐渐回归理性，资产注入和外延并

购预期对板块估值水平的边际影响减弱。 
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展望未来，我们认为行业估值中枢应该较好的平衡次Ⅰ周期和次Ⅱ周期两个阶段，因此我们

选取 2008 年 1 月至 2015 年 6 月大周期的估值中枢作为参照标准。 

截至 2022 年 6 月 17 日，军工板块整体估值（TTM）约为 50.24x，低于估值中枢 57x。 

图 7 军工板块估值 PE（TTM）走势情况 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理（数据截止到 2022 年 6 月 17 日收盘） 

2、横向看，板块估值分位数约为 34.5%，提升空间较大  

横向对比看，参照中信一级行业分类，截至 2022 年 6 月 17 日，估值前三位为农林牧渔（56.7

倍）、国防军工（52.9 倍）、消费者服务（45.0 倍），估值后三位的分别为银行（5.0 倍）、

建筑（8.7 倍）、交通运输（9.4 倍）。农林牧渔、汽车、食品饮料、消费者服务等行业估值明

显高于历史均值，而纺织服装、传媒、交通运输等行业则明显低于历史均值。相较于其它科技

类板块，军工行业的估值水平虽然相对较高，但估值分位数仅为 34.5%，空间较大。 

图 8 中信各行业 PE 估值分位数情况 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院整理（数据截止到 2022 年 6 月 17 日收盘）注：百分位水平为右轴 
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中信国防军工三级行业分类中，航空军工、航天军工估值最高，分别为 56.2 倍和 47.9 倍

倍，其他军工和兵器兵装估值紧随其后，分别为 63.2 倍和 52.0 倍。然而对比当前百分位水平，

除航天军工外（57.5%），航空军工和兵器兵装各为 29.9%和 13.6%，远低于 50%，提升空间

较大。 

（三）重要上市公司动态 

【楚江新材（002171 .SZ）关于首次回购股份的公告】公司于 2022 年 6 月 16 日以集中竞

价方式首次实施回购股份，首次回购股份 2000000 股，占公司目前总股本的 0.15%，最高成交

价为 8.52 元/股，最低成交价为 8.36 元/股，成交总金额为 16900469.35 元（不含交易费用）。 

【凯德石英（835179.BJ）关于回购股份进展公告】截至 2022 年 6 月 15 日，公司通过回

购股份专用证券账户以连续竞价转让方式回购公司股份 129622 股，占公司总股本的 0.17%，

占拟回购总数量上限的 10.80%，最高成交价为 21.00 元/股，最低成交价为 20.60 元/股，已支

付的总金额为 2708773.10 元（不含印花税、佣金等交易费用），占公司拟回购资金总额上限

的 9.03%。 

【上海沪工（603131.SH）关于实施权益分派时转股连续停牌的提示性公告】公司将于 2022

年 6 月 22 日在上海证券交易所网站及指定媒体上发布权益分派实施公告和可转债转股价格调

整公告。自 2022 年 6 月 21 日（权益分派公告前一交易日）至权益分派股权登记日间，“沪工

转债”将停止转股，本次权益分派股权登记日后的第一个交易日起“沪工转债”将恢复转股。 

【北斗星通（002151.SZ）关于投资设立惯性业务子公司暨关联交易的进展公告】近日，

融感科技（北京）有限公司已完成工商登记注册，取得了北京市海淀区市场监督管理局颁发的

营业执照。北斗星通于 2022 年 5 月 23 日召开的第六届董事会第十六次会议审议通过了《关

于设立惯性业务子公司暨关联交易的议案》，同意公司与海南角速度投资合伙企业（有限合伙）、

加速度（天津）管理咨询中心（有限合伙）、融感一期（天津）管理咨询中心（有限合伙）、

融感二期（天津）管理咨询中心（有限合伙）共同出资 5210 万元，设立融感科技（北京）有

限公司。 

【中航高科（600862.SH）关于全资子公司投资设立合资公司暨关联交易的公告】公司全

资子公司中航复合材料有限责任公司拟与誉华融投联动（厦门）投资合伙企业（有限合伙）、

赢创运营有限公司及赢创（中国）投资有限公司共同出资 4.35 亿元在上海成立中航赢创复合

材料科技（上海）有限公司。其中，航空工业复材拟以无形资产、固定资产、现金形式出资

17,185 万元，出资比例 39.51%。誉华融投与本公司存在关联关系，本次投资事项构成关联交

易，但不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

【鸿远电子（603267.SH）关于实施 2021 年年度权益分派后调整回购股份价格上限的公

告】北京元六鸿远电子科技股份有限公司实施 2021 年年度权益分派后，公司以集中竞价方式

回购股份的价格上限由人民币 150.00 元/股（含）调整为 149.61 元/股（含）。 

【大立科技（002214.SZ）关于实施 2021 年度权益分派方案后调整回购股份价格上限的公

告】鉴于公司 2021 年度权益分派已实施完毕，公司对本次回购股份的价格上限进行调整，本

次回购股份价格上限由不超过人民币 25.00 元/股调整为不超过人民币 25.92 元/股，若按回购

资金总额上限人民币 10000 万、回购价格上限 24.92 元/股进行测算，预计回购股份为 4012841
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股，约占公司目前已发行总股本的 0.67%；按回购总金额下限人民币 5,000 万元、回购价格上

限 24.92 元/股进行测算，预计回购股份为 2006420 股，约占公司目前已发行总股本的 0.33%。

具体回购股份的数量以回购期满时实际回购的股份数量为准。 

【炼石航空（000697.SZ）关于向四川发展投资有限公司借款的公告】公司下属公司成都

航宇超合金技术有限公司、加德纳航空科技有限公司因业务发展需求，公司决定向四川发展投

资有限公司借款，借款金额 20568.60 万元人民币，借款期限 2 年，借款年利率 7%，利息自实

际用款到账当日起算，按季付息，借款到期一次性偿还，可提前还款和展期。 

（四）军工行业动态 

【我国新一代载人运载火箭三级发动机试验圆满完成】6 月 14 日，在集团六院 101 所，

我国新一代载人运载火箭三级发动机的整机首次长程多次点火试验圆满完成，标志着该发动机

具备转入初样研制阶段的条件。（中国航天科技集团） 

【中国首艘全国产化的百吨级无人艇近日在浙江舟山海域完成首次海上自主航行试验】据

介绍，中国这艘无人艇采用三体船型，排水量约 200 吨，最大航速 20 余节，可在 5 级海况正

常工作，6 级海况安全航行。该无人艇项目自 2015 年底起开始研制工作，项目团队攻克了高

适航性艇型设计技术、主机变转速低压混合综合电力技术、综合感知系统集成桅杆技术、自主

航行控制技术等关键技术。（环球时报） 

【拜登宣布对乌克兰军援计划】乌克兰国家通讯社 15 日报道称，美国总统拜登当天与乌

克兰总统泽连斯基进行了通话。拜登重申对乌克兰的支持，此外美国总统拜登宣布了一项对乌

克兰的 10 亿美元军事援助计划。（央视新闻） 

【第十二次金砖国家安全事务高级代表会议在北京举行】中共中央政治局委员、中央外事

工作委员会办公室主任杨洁篪 15 日在北京以视频方式主持第十二次金砖国家安全事务高级代

表会议，强调金砖国家始终秉持“开放、包容、合作、共赢”的金砖精神，坚定维护广大发展

中国家共同利益，将遵照五国领导人政治指引，为即将举行的金砖国家领导人第十四次会晤做

好各项准备。（新华社） 

【法德领导人称将加强对乌克兰军事援助】法国总统马克龙和德国总理朔尔茨 16 日在乌

克兰首都基辅表示，两国将进一步加强对乌军事援助。俄罗斯安全会议副主席梅德韦杰夫同日

表示，西方国家领导人此访毫无用处，“不会让乌克兰更接近和平”。（新华社） 

三、风险提示   

 “十四五”装备采购计划和军工改革不及预期的风险。
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