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❖ 行业动态 

6月 13日，上海市交通委发布《2021年上海绿色交通发展年度报告》。《报告》称，2021

年上海新能源汽车年推广量为 25.4 万辆，年度推广量较去年相比增长 110%，创历史新

高，累计推广总量约 67.8 万辆。（上海有色网） 

6 月 14 日，吉林市发改委发布吉林市稳定经济 50 条措施。文件中提出，布局一批抽水

蓄能电站，加快推进蛟河抽水蓄能电站项目建设，争取蛟河天岗抽水蓄能电站补充列入

国家中长期发展规划“十四五”重点实施项目。（北极星储能网） 

6月 15日，云南省发展和改革委员会、云南省工业和信息化厅关于印发光伏产业发展三

年行动及配套政策措施的通知。通知提到：力争到 2024 年，光伏产业布局持续优化，

新能源汽车产销两旺景气度高，风光装机需求超预期  
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❖ 川财周观点 

本周动力电池市场整体变化不大，1-5 月新能源汽车累计产销超过 200 万辆，同比增长

1.1 倍，供应链的恢复新能源汽车销量明显好转。上游锂矿资源竞争仍较激烈，动力电

池企业抱团抢矿，稳定锂盐的供给有利于成本控制与供应链安全，下游需求整体恢复超

预期，整体市场将迎来一波需求反弹。光伏方面，虽然国内疫情形势、内陆运输通行情

况均有明显好转，但是硅料难求的供需局面仍然未解，供需错配的问题仍然突出，硅料

价格短期内仍难以形成下跌动力。此外，电池片供应持续短缺，叠加海内外终端需求火

热下，预期后续电池片价格将继续上涨。随着后续硅料新增产能的持续投放，各环节博

弈结果逐渐清晰，叠加美国关税政策的边际改善，欧洲清洁能源需求超预期增长，行业

需求景气度有望实现稳中有升。风电方面，近期风电招标需求旺盛，随着国内疫情逐步

缓解，叠加近期原材料价格持续回落，预计风电有望迎来量利齐升，持续看好风电行业

的发展空间。当前风电光伏产业链和新能源汽车板块具有良好的配置价值，建议关注相

关受益的产业链头部企业。 

❖ 市场一周表现 

本周电力设备指数上涨 4.41%，上证指数上涨 0.97%，沪深 300指数上涨 1.65%。各子板

块中，电池指数上涨 6.55%，光伏设备指数上涨 2.60%，风电设备指数上涨 7.35%。个股

方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：先惠技术（688155.SH, 24.62%），天赐材料

（002709.SZ, 23.78%），石大胜华（603026.SH, 23.02%）；周跌幅前三的公司为：积成

电子（002339.SZ, -22.30%），华西能源（002630.SZ, -14.93%），科陆电子（002121.SZ, 

-13.41%）。 
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价值链条大幅提升，创新能力显著提高，打造形成具有较强协同效应的“工业硅—多晶

硅—单晶硅—电池片—组件+配套产业+光伏电站”的光伏全产业链。落实以商招商分级

奖励制度，对引进光伏制造业项目实际固定资产投资额 10 亿元以上的，省财政对招商

实施企业按固定资产投资额予以累进奖补，最高可达 1000 万元。对延链补链强链成效

显著的企业，视情况提高奖补标准。"（光伏资讯） 

6月 16日，贵阳市发布贵阳市新能源汽车促销活动公告。指出，2022年 6月 18日—2022

年 10 月 30 日，对在全市参加活动的新能源汽车，购价在 10-30 万元，给予每台 3000

元补贴；购价在 30万元以上的，给予每台 5000 元补贴。（北极星储能网） 

6月 16日，国家发改委召开 6月新闻发布会。国家发改委政研室副主任、新闻发言人孟

玮在会上表示，在保能源安全方面，要抓紧开工建设一批核电、水电项目，加快以沙漠、

戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，扎实做好提高煤炭、原油等能源资源

储备能力相关工作。（北极星电力网） 

6月 16日，工业和信息化部装备工业一司指导，工业和信息化部装备工业发展中心主办

的《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理实施情况年度报告（2022）》

发布会在北京成功举办。（中汽数据） 

6月 17日，生态环境部等七部门日前发布关于印发《减污降碳协同增效实施方案》的通

知。方案提出，到 2025 年，减污降碳协同推进的工作格局基本形成；重点区域、重点

领域结构优化调整和绿色低碳发展取得明显成效；形成一批可复制、可推广的典型经验；

减污降碳协同度有效提升。到 2030 年，减污降碳协同能力显著提升，助力实现碳达峰

目标；大气污染防治重点区域碳达峰与空气质量改善协同推进取得显著成效；水、土壤、

固体废物等污染防治领域协同治理水平显著提高。（生态环境部） 

 

❖ 公司公告 

西藏矿业：公司公告称，中央第四生态环境保护督察组现场督察公司控股子公司西藏日

喀则扎布耶锂业高科技有限公司。针对“在扎布耶盐湖管理范围内违规建设 1200 公顷

盐田和结晶池”的问题，公司已于 2022年 5月 30日取得相应的行政许可手续。针对“在

盐湖周边违规取土 178.4 万立方米”的问题，公司于 2005 年、2013 年，因一期及一期

技改工程的建设需要，在工程就近的三个点取土。目前，正有序推进三个取土点的恢复

治理工作，计划在 2023 年 7月 31日前完成施工并通过行业主管部门验收等工作。 

派能科技：公司公告称，拟定增募资不超过 50 亿元，用于派能科技 10GWh 锂电池研发

制造基地项目、派能科技总部及产业化基地项目及补充流动资金。 

融捷股份：公司公告称，截至目前，参股企业成都融捷锂业于 6月 7日取得由成都市应

急管理局发放的《安全生产许可证》，有效期为 2022 年 6 月 7 日至 2025 年 6 月 6 日。

按照计划，成都融捷锂业将在 6 月份结束试生产，7 月份进入正式生产阶段。成都融捷

锂业一期 2 万吨/年锂盐项目投产后，有利于公司进一步提高市场综合竞争力和盈利能
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力。 

雅化集团：公司公告称，预计 2022 年上半年净利润 21.22 亿元-23.72 亿元，同比增长

542.79%-618.52%。报告期内，由于锂行业景气度持续回升，锂盐产品的需求持续增长，

锂盐产品价格继续维持在较高水平。公司 Q1 净利 10.22 亿元，据此计算，二季度净利

预计环比增长 7%-32%。 

宇邦新材：公司公告称，公司拟在深圳证券交易所创业板上市，首次公开发行股数

26,000,000股，占发行后总股本的 25%，本次发行不涉及原股东公开发售股份，股票面

值为 1 元，发行价格 26.86 元/股，募集资金总额 69,836.00 万元，募集资金净额为

61,198.82 万元。公司本次发行募集资金拟投入“年产光伏焊带 13,500 吨建设项目”、

“研发中心建设项目”、“生产基地产线自动化改造项目”以及补充流动资金。 

东方日升：公司公告称，因公司募投项目之“5GW N型超低碳高效异质结电池片与 10GW

高效太阳能组件项目”尚未取得节能审查批复。公司宣布中止其 50 亿定增计划。待进

一步落实募投项目的节能审查批复意见后再申请恢复审核，中止时间自申请之日起不超

过 1个月。 

通威股份：公司公告称，2022 年—2026 年青海高景太阳能科技有限公司计划向公司旗

下子公司合计采购不低于 21.61万吨多晶硅产品。具体订单价格月议，合同交易总额以

最终成交金额为准。本合同为长单销售合同。预计销售总额约 509亿元（不含税）以上。 

润建股份公告，与南宁市良庆区人民政府签订了《风力发电储能一体化项目战略合作框

架协议》、《地面光伏项目战略合作框架协议》和《屋顶分布式光伏项目战略合作框架协

议》，预计上述项目总容量约 550MW，总投资开发金额合计约 34亿元。 

润建股份：公司公告称，与南宁市良庆区人民政府签订了《风力发电储能一体化项目战

略合作框架协议》、《地面光伏项目战略合作框架协议》和《屋顶分布式光伏项目战略合

作框架协议》，预计上述项目总容量约 550MW，总投资开发金额合计约 34亿元。 

上海天洋：公司披露业绩说明会召开情况公告，一季度光伏 EVA粒子较去年四季度有较

大的降价，在一季度末二季度初随着光伏市场的景气度持续提升，价格持续上涨，目前

已基本回到去年四季度的水平。光伏 EVA粒子整体的市场波动较大，价格透明度也较高，

投资者可以关注市场的有关信息。 

 

❖ 风险提示：供应链瓶颈导致需求量不及预期、市场竞争加剧导致行业盈利能力下滑

等。 
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一、本周观点 

本周动力电池市场整体变化不大，1-5 月新能源汽车累计产销超过 200 万辆，同比增长

1.1 倍，供应链的恢复新能源汽车销量明显好转。上游锂矿资源竞争仍较激烈，动力电

池企业抱团抢矿，稳定锂盐的供给有利于成本控制与供应链安全，下游需求整体恢复超

预期,整体市场将迎来一波需求反弹。光伏方面，虽然国内疫情形势、内陆运输通行情

况均有明显好转，但是硅料难求的供需局面仍然未解，供需错配的问题仍然突出，硅料

价格短期内仍难以形成下跌动力。此外，电池片供应持续短缺，叠加海内外终端需求火

热下，预期后续电池片价格将继续上涨。随着后续硅料新增产能的持续投放，各环节博

弈结果逐渐清晰，叠加美国关税政策的边际改善，欧洲清洁能源需求超预期增长，行业

需求景气度有望实现稳中有升。风电方面，近期风电招标需求旺盛，随着国内疫情逐步

缓解，叠加近期原材料价格持续回落，预计风电有望迎来量利齐升，持续看好风电行业

的发展空间。当前风电光伏产业链和新能源汽车板块具有良好的配置价值，建议关注相

关受益的产业链头部企业。 

 

二、市场一周表现 

2.1 行业表现 

 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；  
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图 2：本周各子板块周涨跌幅（%）  图 3：板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%   资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：倍 

图  

本周电力设备指数上涨 4.41%，上证指数上涨 0.97%，沪深 300指数上涨 1.65%。各子板

块中，电池指数上涨 6.55%，光伏设备指数上涨 2.60%，风电设备指数上涨 7.35%。 

2.2 个股涨跌幅情况 

表 1：周涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 股票代码 股票简称 涨跌幅（%） 

688155.SH 先惠技术 24.6190 002339.SZ 积成电子 -22.2992 

002709.SZ 天赐材料 23.7768 002630.SZ 华西能源 -14.9289 

603026.SH 石大胜华 23.0165 002121.SZ 科陆电子 -13.4115 

603819.SH 神力股份 22.2222 300932.SZ 三友联众 -10.1870 

603070.SH 万控智造 21.6854 300029.SZ ST天龙 -8.3099 

002518.SZ 科士达 21.1650 688223.SH 晶科能源 -8.2859 

002851.SZ 麦格米特 20.7629 836239.BJ 长虹能源 -8.1365 

003021.SZ 兆威机电 20.6095 300763.SZ 锦浪科技 -8.1214 

300660.SZ 江苏雷利 20.5089 601865.SH 福莱特 -7.3589 

688005.SH 容百科技 19.5459 839167.BJ 同享科技 -7.0024 

资料来源：iFinD, 川财证券研究所 

 

个股方面，电力设备行业周涨幅前三的公司为：先惠技术（688155.SH, 24.62%），天赐

材料（002709.SZ, 23.78%），石大胜华（603026.SH, 23.02%）；周跌幅前三的公司为：

积成电子（002339.SZ, -22.30%），华西能源（002630.SZ, -14.93%），科陆电子（002121.SZ, 

-13.41%）。 
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三、行业动态 

6月 13日，上海市交通委发布《2021年上海绿色交通发展年度报告》。《报告》称，2021

年上海新能源汽车年推广量为 25.4 万辆，年度推广量较去年相比增长 110%，创历史新

高，累计推广总量约 67.8 万辆。（上海有色网） 

6 月 14 日，吉林市发改委发布吉林市稳定经济 50 条措施。文件中提出，布局一批抽水

蓄能电站，加快推进蛟河抽水蓄能电站项目建设，争取蛟河天岗抽水蓄能电站补充列入

国家中长期发展规划“十四五”重点实施项目。（北极星储能网） 

6月 15日，云南省发展和改革委员会、云南省工业和信息化厅关于印发光伏产业发展三

年行动及配套政策措施的通知。通知提到：力争到 2024 年，光伏产业布局持续优化，

价值链条大幅提升，创新能力显著提高，打造形成具有较强协同效应的“工业硅—多晶

硅—单晶硅—电池片—组件+配套产业+光伏电站”的光伏全产业链。落实以商招商分级

奖励制度，对引进光伏制造业项目实际固定资产投资额 10 亿元以上的，省财政对招商

实施企业按固定资产投资额予以累进奖补，最高可达 1000 万元。对延链补链强链成效

显著的企业，视情况提高奖补标准。"（光伏资讯） 

6月 16日，贵阳市发布贵阳市新能源汽车促销活动公告。指出，2022年 6月 18日—2022

年 10 月 30 日，对在全市参加活动的新能源汽车，购价在 10-30 万元，给予每台 3000

元补贴；购价在 30万元以上的，给予每台 5000 元补贴。（北极星储能网） 

6月 16日，国家发改委召开 6月新闻发布会。国家发改委政研室副主任、新闻发言人孟

玮在会上表示，在保能源安全方面，要抓紧开工建设一批核电、水电项目，加快以沙漠、

戈壁、荒漠地区为重点的大型风电光伏基地建设，扎实做好提高煤炭、原油等能源资源

储备能力相关工作。（北极星电力网） 

6月 16日，工业和信息化部装备工业一司指导，工业和信息化部装备工业发展中心主办

的《乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分并行管理实施情况年度报告（2022）》

发布会在北京成功举办。（中汽数据） 

6月 17日，生态环境部等七部门日前发布关于印发《减污降碳协同增效实施方案》的通

知。方案提出，到 2025 年，减污降碳协同推进的工作格局基本形成；重点区域、重点

领域结构优化调整和绿色低碳发展取得明显成效；形成一批可复制、可推广的典型经验；

减污降碳协同度有效提升。到 2030 年，减污降碳协同能力显著提升，助力实现碳达峰

目标；大气污染防治重点区域碳达峰与空气质量改善协同推进取得显著成效；水、土壤、

固体废物等污染防治领域协同治理水平显著提高。（生态环境部） 
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四、产业链数据 

本周动力电池市场整体变化不大，1-5 月新能源汽车累计产销超过 200 万辆，同比增长

1.1 倍，供应链的恢复新能源汽车销量明显好转。上游锂矿资源竞争仍较激烈，动力电

池企业抱团抢矿，稳定锂盐的供给有利于成本控制与供应链安全，下游需求整体恢复超

预期,整体市场将迎来一波需求反弹。 

表 2：本周锂电池产业链价格 

类别 规格 单位 价格 周涨幅 月涨幅 

锂 

锂辉石精矿 美元/吨 4920 0.00% 0.00% 

碳酸锂 万/吨 47.15 0.32% 0.32% 

氢氧化锂 万/吨 47.8 0.00% 0.00% 

钴 
钴粉 万/吨 43.5 -4.40% -15.53% 

电解钴 万/吨 42.05 -3.33% -14.18% 

镍 硫酸镍 万/吨 4.13 -1.67% -10.02% 

电解液 

磷酸铁锂 万/吨 6.6 -1.49% -13.16% 

锰酸锂 万/吨 5.8 -1.69% -7.94% 

三元/常规动力型 万/吨 8.5 -1.16% -5.56% 

三元/圆柱/2600mAh 万/吨 8.1 -1.22% -5.81% 

前驱体 

三元 523 万/吨 13.1 0.00% -10.58% 

三元 622 万/吨 14.65 0.00% -10.12% 

三元 811 万/吨 15.2 0.00% -7.32% 

正极 

三元 523 万/吨 34.5 0.00% -8.00% 

三元 811 万/吨 39 0.00% -1.27% 

磷酸铁锂 万/吨 15.5 0.00% 0.00% 

电池 

方形磷酸铁锂 元/wh 0.99 0.00% 0.00% 

方形三元 元/wh 1.1 0.00% 0.00% 

圆柱三元 18650 元/支 10.5 0.00% 0.00% 

资料来源：隆众资讯, 川财证券研究所 

 

硅料：本周上游供应紧张局面未见缓解，导致整体签单价格继续上涨，致密块料价格范

围涨至人民币每公斤 262-268元，复投料价格范围涨至约每公斤 265-271 元，价格连续

上涨的同时，供需错配的问题仍然突出，产业上游企业面临诸多难题。（PV InfoLink） 

硅片：本周单晶硅片价格暂时维持平稳，两大龙头厂家的主流规格价格暂时未见调整，

另外二线厂家的整体价格水平暂时继续维持；多晶硅片受供应持续收缩的影响，价格一

路飙升，目前价格高企在每片 3元以上。（PV InfoLink） 

电池片：本周主流尺寸电池供应持续短缺，迭加海内外终端需求火热下，价格应声上扬，

电池厂家对于 M10 报价来到每瓦 1.195-1.2 人民币水位，甚至每瓦 1.21 的人民币价格

也有耳闻。而大尺寸 G12 价格由于部分产线转换 M10，供应能力略打折扣，对标持稳的
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需求，报价悄悄来到每瓦 1.17-1.18人民币区间。（PV InfoLink） 

组件：本周价格仍无太多变化，500W+单玻集中式项目出厂价格(不含内陆运输)约在每

瓦 1.86-1.9 元人民币的价位，500W+单玻分布式项目出厂价格(不含内陆运输约在每瓦

1.92-1.96元人民币，500W+双玻主流价格则相差单玻约每瓦 2-4分人民币。（PV InfoLink） 

 

五、公司动态 

西藏矿业：公司公告称，中央第四生态环境保护督察组现场督察公司控股子公司西藏日

喀则扎布耶锂业高科技有限公司。针对“在扎布耶盐湖管理范围内违规建设 1200 公顷

盐田和结晶池”的问题，公司已于 2022年 5月 30日取得相应的行政许可手续。针对“在

盐湖周边违规取土 178.4 万立方米”的问题，公司于 2005 年、2013 年，因一期及一期

技改工程的建设需要，在工程就近的三个点取土。目前，正有序推进三个取土点的恢复

治理工作，计划在 2023 年 7月 31日前完成施工并通过行业主管部门验收等工作。 

派能科技：公司公告称，拟定增募资不超过 50 亿元，用于派能科技 10GWh 锂电池研发

制造基地项目、派能科技总部及产业化基地项目及补充流动资金。 

融捷股份：公司公告称，截至目前，参股企业成都融捷锂业于 6月 7日取得由成都市应

急管理局发放的《安全生产许可证》，有效期为 2022 年 6 月 7 日至 2025 年 6 月 6 日。

按照计划，成都融捷锂业将在 6 月份结束试生产，7 月份进入正式生产阶段。成都融捷

锂业一期 2 万吨/年锂盐项目投产后，有利于公司进一步提高市场综合竞争力和盈利能

力。 

雅化集团：公司公告称，预计 2022 年上半年净利润 21.22 亿元-23.72 亿元，同比增长

542.79%-618.52%。报告期内，由于锂行业景气度持续回升，锂盐产品的需求持续增长，

锂盐产品价格继续维持在较高水平。公司 Q1 净利 10.22 亿元，据此计算，二季度净利

预计环比增长 7%-32%。 

宇邦新材：公司公告称，公司拟在深圳证券交易所创业板上市，首次公开发行股数

26,000,000股，占发行后总股本的 25%，本次发行不涉及原股东公开发售股份，股票面

值为 1 元，发行价格 26.86 元/股，募集资金总额 69,836.00 万元，募集资金净额为

61,198.82 万元。公司本次发行募集资金拟投入“年产光伏焊带 13,500 吨建设项目”、

“研发中心建设项目”、“生产基地产线自动化改造项目”以及补充流动资金。 

东方日升：公司公告称，因公司募投项目之“5GW N型超低碳高效异质结电池片与 10GW

高效太阳能组件项目”尚未取得节能审查批复。公司宣布中止其 50 亿定增计划。待进

一步落实募投项目的节能审查批复意见后再申请恢复审核，中止时间自申请之日起不超

过 1个月。 

通威股份：公司公告称，2022 年—2026 年青海高景太阳能科技有限公司计划向公司旗

下子公司合计采购不低于 21.61万吨多晶硅产品。具体订单价格月议，合同交易总额以
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最终成交金额为准。本合同为长单销售合同。预计销售总额约 509亿元（不含税）以上。 

润建股份公告，与南宁市良庆区人民政府签订了《风力发电储能一体化项目战略合作框

架协议》、《地面光伏项目战略合作框架协议》和《屋顶分布式光伏项目战略合作框架协

议》，预计上述项目总容量约 550MW，总投资开发金额合计约 34亿元。 

润建股份：公司公告称，与南宁市良庆区人民政府签订了《风力发电储能一体化项目战

略合作框架协议》、《地面光伏项目战略合作框架协议》和《屋顶分布式光伏项目战略合

作框架协议》，预计上述项目总容量约 550MW，总投资开发金额合计约 34亿元。 

上海天洋：公司披露业绩说明会召开情况公告，一季度光伏 EVA粒子较去年四季度有较

大的降价，在一季度末二季度初随着光伏市场的景气度持续提升，价格持续上涨，目前

已基本回到去年四季度的水平。光伏 EVA粒子整体的市场波动较大，价格透明度也较高，

投资者可以关注市场的有关信息。 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公司。

经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公司、

四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等资本

和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、健康

发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目前,公

司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国银行间

市场交易商协会会员。 

 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也

不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
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