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事件 

6 月 17 日，郑州市人民政府办公厅印发《关于加快新材料产业发展的实施意见》（以

下简称《实施意见》），明确提出以产业链优化升级和产业集群化发展为重点，立足

超硬材料特色产业基础，建设千亿级新材料产业基地。到 2025 年，全市新材料产业产

值突破 1000 亿元，实现规模以上新材料企业研发活动全覆盖。 

投资要点 

 现状：全球 90%超硬材料在中国，中国 80%超硬材料在河南，郑州居产业核心 

郑州是我国超硬材料行业研究开发中心及技术、人才的辐射源、产业化基地，2021 年

全市人造金刚石产量达 20.09 亿克拉，立方氮化硼聚晶产量占全国总产量超过 80％，

立方氮化硼单晶产量超过 70％，精密加工用超硬材料工具产量超过 30％。 

 重点任务：设备+工艺+产品齐发力，向培育钻石加工和终端消费领域延伸 

《实施意见》明确做优做精超硬材料重点任务：1）大腔体高温高压法和 MPCVD 法金

刚石制备技术同时推进，制备高品级产品；2）推动培育钻石向珠宝首饰等终端消费领

域延伸，鼓励企业对金刚石毛坯进行激光加工和人工打磨，支持建设培育钻石加工中

心。培育钻石生产-加工-消费分别主要在中-印-美，《实施意见》强调向加工和消费端

延伸，明确了培育钻石全产业链布局目标，激发国内培育钻石行业增长新动能。 

 政策支持：研发、装备、人才、金融等全方位助力新材料企业做大做强 

在提升创新能力及技术装备水平、加快新材料推广应用、支持企业发展壮大、人才和

金融支持等方面提出 11 条支持政策，强化企业创新主体地位，支持企业建设制造业创

新中心等研发机构，加快科技成果转化。支持新材料中小企业走专业化、精细化、特

色化、新颖化发展道路，对国家专精特新“小巨人”、省“专精特新”企业按照相关

政策给予奖励。优选企业纳入上市企业培育库，落实上市挂牌融资“绿色通道”制度。 

 竞争格局：中兵红箭、黄河旋风、力量钻石等龙头主导培育钻石原石市场 

中兵红箭、黄河旋风被低估：（1）中兵红箭：抗风险能力强：国企+现金多负债少+工

艺技术好，存量压机最多（工业金刚石产能可转换）；改善空间大：压机结构改善+业

务结构改善（培育钻石净利润占比提升）+工艺改善，长期业绩弹性大，被明显低估；

（2）黄河旋风：历史包袱卸载+定增扩产培育钻石+技术实力雄厚，业绩弹性大；（3）

力量钻石：民企灵活优势，扩产力度大，短期内业绩增幅大。（4）四方达：CVD 法培

育钻石未来之星。（5）国机精工：特种轴承龙头，培育钻石设备+产品双轮驱动 

 投资建议：重点推荐中兵红箭、四方达、黄河旋风、力量钻石、国机精工 

培育钻石低渗透高增长，重点推荐中兵红箭、黄河旋风、力量钻石三大培育钻石原石

龙头。（1）中兵红箭：全球培育钻石原石+工业金刚石双龙头，军工业务将扭亏，业

绩弹性大；（2）四方达：CVD 法培育钻石未来之星，国内 CVD 法技术储备最先进公

司之一，复合超硬材料业务驶入快车道；（3）黄河旋风：业务高景气，历史包袱逐步

卸载，利息和减值有望改善，业绩反转向上；（4）力量钻石：培育钻石新秀崛起，拟

40 亿定增大幅扩产，短期业绩增幅大。（5）国机精工：培育钻石设备+产品双轮驱动 

 风险提示：培育钻石竞争格局变化和盈利能力波动、销售体系变化的风险 
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附录：郑州发布《关于加快新材料产业发展的实施意见》，提出做优做精超硬材料 

根据 6 月 17 日郑州市人民政府办公厅公开发布的《关于加快新材料产业发展的实施

意见》（以下简称《实施意见》），提出到 2025 年，全市新材料产业产值突破 1000 亿

元，实现规模以上新材料企业研发活动全覆盖的主要目标，并明确了 3 大重点任务、提出

11 项支持政策。为确保政策落地生根，切实发挥作用，《实施意见》专门制定了 3 大保

障措施。 

表 1：郑州市《关于加快新材料产业发展的实施意见》主要内容 

 主要内容 

主要目标 
将新材料产业打造成为支撑全市制造业高质量发展的重要力量。全市新材料产业产值突破 1000 亿元，

实现规模以上新材料企业研发活动全覆盖。 

重点任务 

做优做精超硬材料 

1） 推进大腔体高温高压合成技术和 CVD金刚石制备技术开发； 

2） 着眼汽车制造、航空航天、电子信息化等产业需求，加快高端复合超

硬材料及制品的研发制造 

3） 推动培育钻石向珠宝首饰等终端消费领域延伸，鼓励企业对金刚石毛

坯进行激光加工和人工打磨，支持建设培育钻石加工中心。 

4） 着力提升基础装备水平。 

大力发展铝基新材料 推进“以铝代钢”“以铝代铜”“以铝代塑”等。 

培育壮大关键战略新材料 
聚焦高性能结构材料、功能性高分子材料、特种无机非金属材料、先进

复合材料等关键技术。 

支持政策 

提升创新发展能力 
1.推进产学研共建，强化企业创新主体地位，加快科技成果转化。 

对开展成果转化的新材料产业化项目，给予最高 1000 万元的资助。 

提升企业技术装备水平 

2. 鼓励高校和科研院所加快新材料关键生产装备研发；加强引导扶持，

鼓励企业开展“机器换人”“生产换线”“设备换芯”，加快技术改造

步伐；引导企业改造升级智能化生产线；鼓励装备企业加快开发应用新

型高性能关键装备、智能化装备及精密检测仪器设备。 

加快新材料推广应用 

3. 促进供需对接与上下游协作配套，填补生产应用衔接空缺。 

对符合国家《重点新材料首批次应用示范指导目录》内的产品，按照年

度的销售总额给予最高 200 万元的奖励。 

 

4. 支持企业参加重点新材料首批次应用保险补偿机制试点，利用市场化

手段对新材料应用示范风险控制和分担。 

对纳入国家重点新材料首批次应用保险补偿机制试点支持的，按照年度

保费 20%给予一次性奖励。 

支持企业发展壮大 

5.支持新材料中小企业走专业化、精细化、特色化、新颖化发展道路，对

国家专精特新“小巨人”、省“专精特新”企业按照相关政策给予奖

励。 

 6.对新材料企业年度主营业务收入增长，给予最高 300 万元奖励 

加快铝工业高端化转型 
7.对符合《郑州市高端铝加工产品和高端氧化铝产品指导目录》要求的产

品，按照产品销售额达标、增长进行奖励，最高 1000 万元 

 

8. 鼓励氧化铝企业对接市场需求，提高产品品质，开发高纯氧化铝、多

品质氧化铝等新材料产品。 

对年销售额达到对应金额的企业最高给予 1000 万元奖励。 
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引导企业绿色发展 

9.加快企业绿色化改造，引导企业采用清洁生产工艺、先进节能技术和高

效末端治理装备。 

对新材料生产企业的环保投入，给予最高 100 万元的资助 

强化人才支撑 
10.依托“郑州人才计划”，定期发布新材料产业急需紧缺人才目录，引

进新材料行业高层次人才（团队） 

加强金融支持 
11.优选一批“专精特新”新材料企业纳入上市企业培育库,落实企业上市

挂牌融资“绿色通道”制度。 

保障措施 

强化组织推进 
明确由市制造业高质量发展工作领导小组（该小组办公室设在市工信

局）负责协调统筹，做实产业链“双长制”，强化协调联动 

强化政策落实 统筹各类财政扶持资金，加大对新材料产业支持力度 

强化评估督导 
建立新材料产业发展监测评估机制，对实施情况、项目建设进度等情况

进行定期监督检查和调度 

资料来源：郑州市人民政府官网，浙商证券研究所 

 

表 2：中兵红箭、黄河旋风、力量钻石、四方达、国机精工财务一览 

 归母净利润（亿） PE PB 

代码 证券简称 股价 总市值 2022E 2023E 2024E 2022E 2023E 2024E MRQ 

000519 中兵红箭 27.6 384 10.6 14.9 20.0 36 26 19 4.1 

301071 力量钻石 168 202 5.0 7.6 10.2 40 27 20 19.1 

600172 黄河旋风 9.1 131 5.1 7.7 10.3 26 17 13 4.0 

300179 四方达 16.0 78 1.4 2.1 2.7 56 37 29 7.9 

002046 国机精工 13.5 71 2.6 3.4 4.4 27 21 16 2.4 

资料来源：中兵红箭、黄河旋风、力量钻石、四方达、国机精工均为浙商机械国防已覆盖标的，浙商证券研究所 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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