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报告导读 

宏观结论 

稳增长政策推进令企业盈利前景出现边际改善预期，但近几日北向资金流出令需求端对指数支撑减弱，建议

期指暂观望。当前十年期国债收益率为 2.7746，利率下行放缓，期债多单持有。黄金观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

周三三大指数早盘集体高开后弱势震荡，沪指、深成指翻绿，创业板指小幅上涨，午后指数再次震荡走低，

三大指数全线翻绿，沪指、深成指跌逾 1%，北向资金大幅流出。总体而言，板块热点快速轮动，市场情绪偏

冷，两市超 3700 只个股飘绿，赚钱效应较差 

 

 

债市 

市场综述:   

6 月 22 日，国债期货全线收涨，10 年期主力合约涨 0.15%，5 年期主力合约涨 0.09%，2 年期主力合约涨

0.03%。资金面方面， 各期限 SHIBOR 利率多数出现上行 

 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1834.9 收于 1839.7。美联储公布最新利率决议，将基准利率上调 75 个基点至 1.50%-

1.75%区间，为 1994 年来最大幅度的加息，符合此前市场的预期。上周 SPDR 黄金持仓量增加 0.62%至

1075.54 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指小幅收跌 

2. 美债收益率多数下跌 

3. 美联储埃文斯表示，7月加息 75个基点将符合对通胀没有放缓的持续担忧 

4. 美联储哈克表示，需要迅速达到中性利率，即 2.5% 

 

国内方面: 

5. 中央全面深化改革委员会会议强调，要依法依规将平台企业支付和其他金融活动全部纳入监管 

6. 国务院常务会议指出，消费是经济主拉动力 

7. 据住建部汇总各地统计上报数据，2022 年全国计划新开工改造城镇老旧小区 5.1 万个 

8. 中国物流与采购联合会发布 2022年上半年公路货运物流市场景气度调查报告 

9. 上海首部绿色金融法规出炉 

 

 

 

 

今日提示       

16:00 欧元区 6 月 Markit 制造业 PMI 初值 

18:00 英国 6 月 CBI 零售销售差值 

20:30 美国截至 6 月 13 日当周初请失业金人数(万) 

20:30 美国第一季度经常帐(亿美元) 

21:45 美国 6 月 Markit 制造业 PMI 初值 
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市场要点 

1. 美国三大股指小幅收跌，道指跌 0.15%报 30483.13 点，标普 500指数跌 0.13%报 3759.89 点，纳指跌

0.15%报 11053.08点。陶氏跌 4.71%，卡特彼勒跌 4.33%，领跌道指。万得美国 TAMAMA 科技指数跌

0.22%。脸书跌 0.76%，特斯拉跌 0.4%。中概股涨跌不一，中阳金融涨 12.02%，脑再生跌 19.89%。美联

储主席鲍威尔再发鹰派言论。 

 

2. 美债收益率多数下跌，3月期美债收益率涨 3.1个基点报 1.578%，2年期美债收益率跌 14个基点报

3.069%，3年期美债收益率跌 15个基点报 3.205%，5年期美债收益率跌 13.4 个基点报 3.236%，10年期

美债收益率跌 11.8 个基点报 3.164%，30年期美债收益率跌 8.8个基点报 3.254%。 

 

3. 美联储埃文斯表示，7 月加息 75 个基点将符合对通胀没有放缓的持续担忧；认为没有必要加息 100个基

点；也许数据出来后会表明 7月会议可以加息 50个基点；没有必要像 1995 年那样将利率推高至 6%，当

时的通货膨胀率高得多。 

 

4. 美联储哈克表示，需要迅速达到中性利率，即 2.5%；加息 75个基点有助于到达中性利率，利率应该在年

底前超过 3%；还没有准备好决定 7月份是加息 75个基点还是 50个基点。明年通胀率仍可能高于 5%，然

后在后年降至 2.5%；GDP可能会出现几个季度的负增长。 

 

5. 中央全面深化改革委员会会议强调，要依法依规将平台企业支付和其他金融活动全部纳入监管，健全支

付领域规则制度和风险防控体系，强化事前事中事后全链条全领域监管。要强化金融控股公司监管和平

台企业参控股金融机构监管，强化互联网存贷款、保险、证券、基金等业务监管。要保护金融消费者合

法权益，强化平台企业反垄断、反不正当竞争监管，加强平台企业沉淀数据监管，规制大数据杀熟和算

法歧视。要保持线上线下监管一致性，依法坚决查处非法金融活动。要建立数据产权制度，推进公共数

据、企业数据、个人数据分类分级确权授权使用，建立数据资源持有权、数据加工使用权、数据产品经

营权等分置的产权运行机制，健全数据要素权益保护制度。会议审议通过《关于构建数据基础制度更好

发挥数据要素作用的意见》《强化大型支付平台企业监管促进支付和金融科技规范健康发展工作方案》等

文件。                                                                                                    

 

6. 国务院常务会议指出，消费是经济主拉动力，是当前推动经济运行回归正轨重要发力点，促消费政策能

出尽出。会议确定加大汽车消费支持的政策，包括活跃二手车市场，促进汽车更新消费；支持新能源汽

车消费，考虑当前实际研究免征新能源汽车购置税政策年底到期后延期问题；完善平行进口政策，支持

停车场建设。政策实施预测今年增加汽车及相关消费大约 2000 亿元。会议进一步部署确保全年粮食丰收

的举措，决定完善自然科学基金资助体系的措施。 

 

7. 据住建部汇总各地统计上报数据，2022 年全国计划新开工改造城镇老旧小区 5.1 万个、840万户。今年

1-5月，全国新开工改造城镇老旧小区 2.74 万个、474 万户，按小区数计占年度目标任务的 53.5%。 

 

8. 中国物流与采购联合会发布 2022 年上半年公路货运物流市场景气度调查报告显示，整体物流市场预期不

容乐观，5月份，中国物流业景气指数虽然总体回升，但是预期指数回升不及新订单指数，反映企业并没

有形成较强的市场预期。 

 

9. 上海首部绿色金融法规出炉。上海市十五届人大常委会第四十一次会议表决通过《上海市浦东新区绿色

金融发展若干规定》，将于 7月 1日正式施行。《若干规定》法规强调了绿色金融标准、项目库、信息披

露、数据等基础设施的重要作用，要求不断夯实发展的基础。 
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图 1:国债收益率历史走势 

 

 

 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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