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伴随优机股份登陆北交所，北交所上市公司达到 100 家，上市公司“满百”，也

成为北交所建设发展的又一个重要脚注，北交所服务创新创业中小企业的成

效进一步凸显。 

但北交所发展过程中依然面临流动性分化，市场活跃度不高的问题。一方面，

沪深交易所带给广大投资者的惯性思维较强，北交所的地位作用尚不凸显，

需要时间。另一方面，受到疫情、宏观经济等多方面影响，创新型制度论证

及推进的速度弱于预期。 

 

风险提示：市场表现不及预期 
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一、北交所如何进一步体现对投资者的吸引力 

伴随优机股份登陆北交所，北交所上市公司达到 100 家，上市公司“满百”，也成为北

交所建设发展的又一个重要脚注，北交所服务创新创业中小企业的成效进一步凸显。 

一是“小而美”的优质企业加速聚集。100 家企业中战略性新兴产业、先进制造业占比

超八成，76%为中小企业。二是企业发展稳健，经营业绩优异。盈利面 99%，净利润 5000

万以上的公司近半数。三是创新驱动作用显著增强。100 家上市公司 2021 年研发支出合

计 33.39 亿元，研发强度平均 6.87%，是规上企业平均水平的 4.78 倍。其中 22 家属于

国家级专精特新小巨人企业，2 家公司获得国家科技进步奖。四是对投资者和社会的回

馈效应不断提升。一方面，超七成公司发布现金分红方案，拟分红净额同比增长 7.3%；

另一方面，100 家企业员工总数 7.8 万人，新增就业岗位近 5000 余个，有效拉动社会就

业。 

但北交所发展过程中依然面临流动性分化，市场活跃度不高的问题。一方面，沪深

交易所带给广大投资者的惯性思维较强，北交所的地位作用尚不凸显，需要时间。另一

方面，受到疫情、宏观经济等多方面影响，创新型制度论证及推进的速度弱于预期。 

“好风凭借力”，北交所要扛起资本市场改革的大旗，仍有较长的路需要走。我们建议：

一是推动顶层规划进一步强调北交所的战略作用和意义，进一步强调北交所与沪深比肩

的全国性市场地位，强调北交所服务创新型企业的独特优势。建议北交所把握好国企改

革的大机遇，推动国企改革等政策中明确列明，地方政府要更多地利用北交所开展国企

混改工作，利用北交所为国企改革提质扩面，积极鼓励国有集团或子公司完成股改登陆

北交所，利用北交所实施股权激励或员工持股计划，增强国企的创新活力同时扩大北交

所影响力。此外，建议推动产业扶持政策、专精特新相关政策中更多强调北交所的作用，

提高地方政府和相关企业对北交所的关注度、重视度。二是加快落地创新型制度。一方

面，尽快落地混合交易制度。新三板自 2014 年就开始采取做市商制度，也是全国最早

采纳做市商制度的股票交易场所，应发挥经验优势，完善做市商借券等制度。另一方面，

探索推出有限次日内回转交易制度（T+0），符合中国特色的直接上市制度（Direct Public 

Offering），优化与四板的对接机制，探索创新层、基础层的存量发售机制等。三是进一

步加大产品供给。一方面，进一步推动公募基金入场，加快审批，扩大规模上限。另一

方面，尽快推出北交所指数以及相关的指数产品，壮大北交所 ETF 市场。四是提高分析

师覆盖度，组织论坛、研讨会，邀请分析师、机构投资者、上市企业参与，深入交流，

引导更多机构关注北交所上市公司，通过分析师-机构-个人投资者渠道，加速信息扩散，

提高市场影响力。 
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