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行业复苏有条不紊，618 数据较为平淡 

——零售行业周报第 437 期（2022.06.20-2022.06.24） 
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零售板块行情回顾： 

过去一周（5个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为 0.99%和
2.88%，商贸零售（中信）指数的涨幅为 0.04%，跑输上证综指和深证成指。
2022 年以来（113 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为-7.97%
和-14.61%，商贸零售（中信）指数的涨幅为-8.44%，跑输上证综指，跑赢深
证成指。         

过去一周，商贸零售行业涨幅为 0.04%，位列 30 个中信一级行业的第 24 位。
过去一周，30 个中信一级行业中 23 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别
是电力设备及新能源、汽车和国防军工，涨幅分别为 7.86%、6.25%和 5.54%。
2022 年以来，商贸零售行业涨幅为-8.44%，位列 30 个中信一级行业的第 17
位。2022 年以来，30 个中信一级行业中 2个行业上涨，涨幅排名前三位的行
业分别是煤炭、汽车和农林牧渔，涨幅分别为 26.33%、1.15%和-0.18%。  

过去一周，零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是百货、超市及
便利店和专业市场，涨幅分别为 1.20%、0.71%和-1.14%。2022 年以来，零售
板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是贸易、百货和超市及便利店，
涨幅分别为-3.74%、-5.83%和-5.95%。      

过去一周，零售行业主要的 93 家上市公司（不含 2021 年首发上市公司）中，
43 家公司上涨，6家公司持平，44 家公司下跌。过去一周，涨幅排名前三位的
公司分别是大连友谊、汉商集团和供销大集，涨幅分别为 15.15%、8.37%和
8.16%。2022 年以来，零售行业主要的 93 家上市公司（不含 2021 年首发上市
公司）中，43 家公司上涨，50 家公司下跌。2022 年以来，涨幅排名前三位的
公司分别是翠微股份、中成股份和萃华珠宝，涨幅分别为 70.31%、67.80%和
64.73%。      

零售行业投资策略：  

今年 618 数据的表现较为平淡，主要是由于目前快递物流仍未完全恢复，部分
商家备货受阻，消费者的购物体验也相对较差。从细分品类看，中端商品的销
售数据仍有一定压力，尤其是次高端白酒、高端珠宝等品类，但乳制品等必选
消费品仍然有较为稳定的销售表现。同时，随疫情的逐步受控，2022 年 6 月社
消增速环比 5月有较为明显的回暖迹象，因此我们认为社消增速低谷或已经过
去，未来几个月将逐渐爬坡向上。7月暑假即将来临，鉴于暑假期间一直是传统
零售的淡季，市场预期不高，或将是较为有利的逢低关注时间段，建议投资者
逐渐关注，进行左侧布局。下周建议关注：王府井，百联股份，老凤祥，潮宏
基，华致酒行，拼多多，京东集团-SW。 

风险分析： 

居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，渠道变革

大势对现有商业模式冲击高于预期。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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1、 零售板块行情回顾 
过去一周（5个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为 0.99%和 2.88%，

商贸零售（中信）指数的涨幅为 0.04%，跑输上证综指和深证成指。2022 年以来

（113 个交易日），上证综合指数、深证成份指数涨幅分别为-7.97%和-14.61%，

商贸零售（中信）指数的涨幅为-8.44%，跑输上证综指，跑赢深证成指。 

 

图表 1：过去一周交易日零售板块表现情况（截至 2022/06/24） 
 
图表 2：过去 60 个交易日零售板块表现情况（截至 2022/06/24） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

图表 3：2022 年以来零售板块表现情况（截至 2022/06/24） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

过去一周，商贸零售行业涨幅为 0.04%，位列 30 个中信一级行业的第 24 位。过去

一周，30 个中信一级行业中 23 个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别是电力设备

及新能源、汽车和国防军工，涨幅分别为 7.86%、6.25%和 5.54%。过去一周，涨幅

排名后三位的行业分别是煤炭、石油石化和有色金属，涨幅分别为-5.79%、-4.45%

和-3.01%。 

2022 年以来，商贸零售行业涨幅为-8.44%，位列 30 个中信一级行业的第 17 位。2022

年以来，30 个中信一级行业中 2个行业上涨，涨幅排名前三位的行业分别是煤炭、

汽车和农林牧渔，涨幅分别为 26.33%、1.15%和-0.18%。2022 年以来，涨幅排名

后三位的行业分别是电子、传媒和计算机，涨幅分别为-25.91%、-23.43%和-20.77%。 
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图表 4：过去一周 30 个中信一级行业表现（截至 2022/06/24） 
 
图表 5：2022 年以来 30 个中信一级行业表现（截至 2022/06/24） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理  资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

过去一周，零售板块子行业中，涨幅排名前三位的子行业分别是百货、超市及便利店

和专业市场，涨幅分别为 1.20%、0.71%和-1.14%。2022 年以来，零售板块子行业

中，涨幅排名前三位的子行业分别是贸易、百货和超市及便利店，涨幅分别为-3.74%、

-5.83%和-5.95%。 

 

图表 6：过去一周零售板块子行业表现 

（截至 2022/06/24） 

 
图表 7：2022 年以来零售板块子行业表现 

（截至 2022/06/24） 
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资料来源：Wind，光大证券研究所整理                                                 资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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过去一周，零售行业主要的 93 家上市公司（不含 2021 年首发上市公司）中，43

家公司上涨，6家公司持平，44 家公司下跌。过去一周，涨幅排名前三位的公司分

别是大连友谊、汉商集团和供销大集，涨幅分别为 15.15%、8.37%和 8.16%。过

去一周，涨幅排名后三位的公司分别是中成股份、宏图高科和豫园股份，涨幅分别

为-8.81%、-5.88%和-5.32%。      

图表 8：过去一周零售行业涨幅前五名个股（截至 2022/06/24） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

000679.SZ 大连友谊 4.56 15.15 NA 0.65 

600774.SH 汉商集团 12.43 8.37 42.35 0.43 

000564.SZ 供销大集 1.06 8.16 NA 1.98 

600811.SH 东方集团 3.17 7.46 NA 2.89 

002345.SZ 潮宏基 4.51 7.13 11.76 0.53 

资料来源： Wind，光大证券研究所整理 

图表 9：过去一周零售行业涨幅后五名个股（截至 2022/06/24） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

000151.SZ 中成股份 14.28 -8.81 712.98 6.01 

600122.SH 宏图高科 1.92 -5.88 NA 0.57 

600655.SH 豫园股份 8.9 -5.32 9.57 1.12 

002187.SZ 广百股份 8.4 -5.30 25.21 0.65 

600898.SH 国美通讯 6.1 -4.54 NA 0.36 

资料来源： Wind，光大证券研究所整理 

 

2022 年以来，零售行业主要的 93 家上市公司（不含 2021 年首发上市公司）中，

43 家公司上涨，50 家公司下跌。2022 年以来，涨幅排名前三位的公司分别是翠微

股份、中成股份和萃华珠宝，涨幅分别为 70.31%、67.80%和 64.73%。2022 年以

来，涨幅排名后三位的公司分别是远大控股、苏宁易购和美凯龙，涨幅分别为

-47.71%、-44.42%和-38.02%。      

图表 10：2022 年以来零售行业涨幅前五名个股（截至 2022/06/24） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

603123.SH 翠微股份 13.88 70.31 65.53 5.26 

000151.SZ 中成股份 14.28 67.80 712.98 6.01 

002731.SZ 萃华珠宝 17.68 64.73 91.21 2.27 

002561.SZ 徐家汇 10.88 50.48 51.74 3.11 

600778.SH *ST 友好 6.15 37.89 NA 0.19 

资料来源： Wind，光大证券研究所整理 

 

图表 11：2022 年以来零售行业涨幅后五名个股（截至 2022/06/24） 

证券代码 证券简称 收盘价(元) 涨幅(%) 动态市盈率 
成交额(亿元

/天) 

000626.SZ 远大控股 13 -47.71 37.99 0.98 

002024.SZ 苏宁易购 2.29 -44.42 NA 0.80 

601828.SH 美凯龙 5.46 -38.02 11.75 1.37 

000564.SZ 供销大集 1.06 -38.01 NA 1.98 

600821.SH 津劝业 6.53 -31.19 24.17 3.23 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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2、 零售行业情况回顾 
过去一周的主要新闻有： 

1）据联商网零售研究中心不完全统计，截至 2022 年 6 月 20 日，杭州全市已开业

的大大小小的商业项目超过250个，其中商业建筑面积≥2万方的项目共计191个，

商业体量合计超 1200 万方。十大市辖区占据绝对商业供应主力，商业体量 2万方

以上的项目达 181 个，合计商业体量超过 1140 万方。 

2）据联商网报道，银座集团 26 周年庆之际，推出限定版数字藏品《银小点＆花小

座》。本次数藏作品大胆创新，以封神演义为设计蓝本，由国家级非遗传承人李娟

执手，让传统非遗与银座自有 IP 碰撞，将银小点和花小座打造成武财神赵公明和

他的坐骑黑虎，寓意 26 周年虎年庆贺纪念与祥瑞。6月 20、21 日，淘宇宙平台每

日限量开售 5000 个，上架 2分钟即告售罄，反响空前。 

3）据联商网报道，近日国美已将元宇宙定为最重要的战略方向，元宇宙项目总负

责人已于 6月入职，正积极招揽人才，该元宇宙项目或将于 7月初部分上线。另外，

来自职场社交平台脉脉的公开信息显示，上述元宇宙项目业务范畴包括元宇宙世

界、元宇宙电商、数字人、虚拟偶像、数字藏品等。对此，国美方面回应称，公司

确实在做元宇宙方向的初步尝试，真快乐 App即将推出元宇宙功能。 

4）据联商网报道，为加快促进消费潜力释放，杭州市将于 6月 24 日 20 点起，发

放二期 1.85 亿元数字消费券。此次发放的第二期消费券，券包数量更多，消费券

使用有效期更长。同时杭州首期消费券券包也将于 6月 24 日 20 点到期。截至 6

月 22 日 20 时，杭州市第一期数字消费券己核销消费券 585.70 万张，核销金额

5865.44 万元，核销率 58.7%，消费券直接带动的消费达 9.99 亿元。 

5）据联商网报道，6月 21 日消息，今年 5月起盒马开启新一轮裁员，主要集中在

各地方区域的采购、运营部门，缓冲期为一个月，到 6月底。此次盒马并非按照整

体比例裁员，而是对具体业务部门和岗位进行优化调整。据盒马员工透露，公司约

谈其所在区域的采购、运营业务团队，其中标品采购和 3R 采购两个团队基本全部

裁撤，只留少部分管理岗位人员调去上海总部，生鲜采购部门也有所调整、合并。

而被裁业务将集中到集团总部，进行统一规划管理。 

6）据联商网报道，6月 21 日消息，近日，有大量网友反映收到饿了么免单通知。

免单数额从十几元到上百元不等，订单金额被直接退回到平台钱包，可再次下单使

用。从网友截图来看，饿了么 APP和短信均进行了免单消息推送。随后，#大量用

户收到饿了么免单#话题冲上微博热搜。对此，饿了么官方微博发文回应称，饿了

么“免单 1分钟”活动正式上线。据悉，截至 6月 21 日 17 时，饿了么已为数十万

外卖用户免单。 

7）据联商网报道，6月 22 日消息，天猫 618 交易数据出炉。据悉，今年共有超过

26 万品牌参加天猫 618，出现了近 300 个成交额过亿的品牌，100 个成交额过亿的

单品，近 2300 个过千万单品，超 3万款百万单品。今年 618，淘宝直播开播账号

数同比增长 12.4%，成交额过亿直播间达到 32 个、成交额过千万的直播间达到 434

个；KA 主播成交同比增长 63%，店播成交同比增长 22%。新品牌方面，有 410 个

新品牌成交翻倍。老字号方面，214 个老字号增速超过 100%。 

8）据联商网报道，6月 22 日，大众点评正式发布 2022 年“必吃榜”，全国 57

城 1482 家优质餐厅脱颖而出。据悉，大众点评必吃榜已是第六年发布。2022 年“必

吃榜”进一步扩大覆盖面，在去年基础上，新增桂林、泉州、惠州、乐山、台州、

顺德等 9座城市，新晋城市数达到历史最高。在这 9城中，小店成为主力军，比例

高达 91%。此外，首次上榜的商户数高达 814 家，占比过半。 
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3、 零售行业投资策略 
今年 618 数据的表现较为平淡，主要是由于目前快递物流仍未完全恢复，部分商家

备货受阻，消费者的购物体验也相对较差。从细分品类看，中端商品的销售数据仍

有一定压力，尤其是次高端白酒、高端珠宝等品类，但乳制品等必选消费品仍然有

较为稳定的销售表现。同时，随疫情的逐步受控，2022 年 6 月社消增速环比 5月

有较为明显的回暖迹象，因此我们认为社消增速低谷或已经过去，未来几个月将逐

渐爬坡向上。7月暑假即将来临，鉴于暑假期间一直是传统零售的淡季，市场预期

不高，或将是较为有利的逢低关注时间段，建议投资者逐渐关注，进行左侧布局。

下周建议关注：王府井，百联股份，老凤祥，潮宏基，华致酒行，拼多多，京东集

团-SW。 

 

4、 风险提示 
居民消费需求增速未达预期，地产后周期影响部分子行业收入增速，渠道变革大势

对现有商业模式冲击高于预期。 
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个股异动情况 

序号 代码 名称 异动类型 异动起始日 异动截至日 
交易天

数 

区间股票

成交额(万

元) 

区间涨

幅(%) 

区间换手

率(%) 

1 000679.SZ 大连友谊 振幅值达 15% 2022/6/24 2022/6/24 1 18,458.00 -3.59 10.96 

2 002731.SZ 萃华珠宝 
连续三个交易日内涨跌幅偏离

值累计达 20% 
2022/6/21 2022/6/22 2 5,931.01 21.03 1.31 

3 002731.SZ 萃华珠宝 涨跌幅偏离值达 7% 2022/6/23 2022/6/23 1 54,876.64 -8.96 11.83 

4 002731.SZ 萃华珠宝 振幅值达 15% 2022/6/23 2022/6/23 1 54,876.64 -8.96 11.83 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

大宗交易记录 

序号 代码 名称 交易日期 
成交价 

(元) 

当日收盘

价(元) 

成交量 

(万股) 

成交额 

(万元) 
买方营业部 卖方营业部 

1 601828.SH 美凯龙 2022/6/24 5.35 5.46  300.00  1605.00  

东方证券股份有限公司

上海静安区万荣路证券

营业部 

信达证券股份有限公司天津分

公司 

2 601828.SH 美凯龙 2022/6/23 5.43 5.54  400.00  2172.00  

东方证券股份有限公司

上海静安区万荣路证券

营业部 

信达证券股份有限公司天津分

公司 

3 601828.SH 美凯龙 2022/6/22 5.34 5.45  300.00  1602.00  

东方证券股份有限公司

上海静安区万荣路证券

营业部 

信达证券股份有限公司天津分

公司 

4 002277.SZ 友阿股份 2022/6/21 4.47 4.47  336.30  1503.26  机构专用 机构专用 

5 600859.SH 王府井 2022-6-21 22.41 23.70  13.22  296.26  
长江证券股份有限公司

上海文诚路证券营业部 

东吴证券股份有限公司南京国

睿大厦证券营业部 

6 002867.SZ 周大生 2022-6-20 14.66 14.66  56.01  821.08  
中国国际金融股份有限

公司上海分公司 
机构专用 

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 

 

高管董事增持（减持）股票情况 

序

号 
代码 名称 

公告

日期 

变动起

始日期 

变动截

止日期 
股东名称 

股东

类型 
方向 

变动数量

(万股) 

变动数

量占总

股本比

例(%) 

变动后持

股总数

(万股) 

变动后

持股比

例(%) 

变动期

间股票

均价

(元) 

变动部分

参考市值

(万元) 

1 
30075

5.SZ 

华致

酒行 

2022/

6/22 

2022/6

/21 

2022/6

/21 
张静 高管 增持 0.63  0.00  2.50  0.01  40.15  25.29  

2 
30075

5.SZ 

华致

酒行 

2022/

6/23 

2022/6

/22 

2022/6

/22 
张静 高管 增持 2.00  0.00  4.50  0.01  39.88  79.77  

3 
60069

7.SH 

欧亚

集团 

2022/

6/21 

2022/6

/20 

2022/6

/20 
周伟 高管 增持 1.00  0.01  1.00  0.01  13.30  13.30  

4 
60085

8.SH 

银座

股份 

2022/

6/24 

2022/6

/23 

2022/6

/23 

山东省商业

集团有限公

司 

公司 增持 6.00  0.01  13259.84  25.50  5.05  30.30  

5 
60085

8.SH 

银座

股份 

2022/

6/23 

2022/6

/21 

2022/6

/21 

中兆投资管

理有限公司 
公司 减持 280.07  0.54  4159.95  8.00  5.16  1444.42  

6 
60085

8.SH 

银座

股份 

2022/

6/23 

2022/6

/20 

2022/6

/20 

中兆投资管

理有限公司 
公司 减持 120.00  0.23  4440.02  8.54  5.14  617.26  

7 
60085

8.SH 

银座

股份 

2022/

6/23 

2022/6

/17 

2022/6

/17 

中兆投资管

理有限公司 
公司 减持 120.00  0.23  4560.02  8.77  5.19  623.00  

资料来源：Wind，光大证券研究所整理 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 
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发行商或证券所发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。研究人员获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户反馈、竞争性因素以及光
大证券股份有限公司的整体收益。所有研究人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接
的联系。 

法律主体声明 
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