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[Table_Summary] 
投资要点： 

 国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，6 月 10 日以利率招标方

式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日无逆回购到期，因

此当日净投放 100 亿元。当周央行公开市场共有 500 亿元逆回购到期，累计进行

了 500 亿元逆回购操作，因此当周央行公开市场资金投放规模完全对冲到期量。

（央行发布） 

经济数据：国家统计局公布数据显示，5 月 CPI 同比上涨 2.1%，环比下降 0.2%；

1-5 月 CPI 平均比上年同期上涨 1.5%。5 月 PPI 同比上涨 6.4%，环比上涨 0.1%；

工业生产者购进价格同比上涨 9.1%，环比上涨 0.5%。1-5 月 PPI 平均比去年同期

上涨 8.1%，工业生产者购进价格上涨 10.8%。（统计局发布） 

经济数据：央行 6 月 10 日表示，初步统计，2022 年 5 月社会融资规模增量为 2.79

万亿元，比上年同期多 8399 亿元。2022 年 5 月末社会融资规模存量为 329.19 万

亿元，同比增长 10.5%。5 月末，广义货币（M2）余额 252.7 万亿元，同比增长

11.1%，增速分别比上月末和上年同期高 0.6 个和 2.8 个百分点；5 月份人民币贷

款增加 1.89 万亿元，创历史同期新高，同比多增 3920 亿元。（央行发布） 

 海外货币财政政策                                                                                                                        

【加拿大】加拿大央行行长麦克勒姆表示，加拿大经济过热，需要更高的利率来消

除经济的过度需求；通过合理快速地提高利率，希望可以避免通过大幅放缓经济增

长来让通胀回到目标水平。加拿大央行的目标是实现软着陆；让 CPI 回落到 2%的

目标是首要任务。加息至 3%以上的可能性增加。加拿大央行对加息速度和规模的

决定主要取决于通货膨胀。 

【欧央行】欧洲央行自 7 月 1 日起停止净资产购买，并计划在 7 月份的货币政策

会议上将关键利率上调 25 个基点。欧洲央行下调增长预测，上调通胀预测。欧洲

央行管委维勒鲁瓦表示将逐步提高利率，直到达到“中性利率”，中性利率介于 1%

到 2%之间；如果需要的话，欧洲央行有对抗金融碎片化的工具。他还表示欧洲央

行 9 月至少将加息 25 个基点，但也可能是 50 个基点。 

【波兰】波兰央行将主要利率从 5.25%上调至 6.00%。波兰央行表示，可能干预

外汇市场。加息将遏制通胀预期。未来决定取决于乌克兰局势和经济数据。 

【日本】日本央行、财务省和金融厅联合声明称，外汇稳定波动反映基本面非常重

要，不希望日元汇率出现快速波动；政府、日本央行将带着紧迫感，更加谨慎地关

注外汇走势对经济和价格的影响；将根据七国集团协议，在外汇市场做出必要的适

当回应。 

【韩国】韩国央行行长强调及时采取行动抑制通胀，暗示将进一步加息；副行长也

表明，加息 25 个基点“仍然是合适的”，但不排除加息 50 个基点的可能性。                                                                                                                                                                                                       

 风险提示：疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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1. 每日货币财政政策 

1.1. 6 月 10日国内货币财政政策 

逆回购：央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，6 月 10 日以利率招

标方式开展了 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.10%。当日无逆回购到期，

因此当日净投放 100 亿元。当周央行公开市场共有 500 亿元逆回购到期，累计进

行了 500 亿元逆回购操作，因此当周央行公开市场资金投放规模完全对冲到期量。

（央行发布） 

经济数据：国家统计局公布数据显示，5 月 CPI 同比上涨 2.1%，环比下降

0.2%；1-5 月 CPI 平均比上年同期上涨 1.5%。5 月 PPI 同比上涨 6.4%，环比上

涨 0.1%；工业生产者购进价格同比上涨 9.1%，环比上涨 0.5%。1-5 月 PPI 平均

比去年同期上涨 8.1%，工业生产者购进价格上涨 10.8%。（统计局发布） 

经济数据：央行 6 月 10 日表示，初步统计，2022 年 5 月社会融资规模增量

为 2.79 万亿元，比上年同期多 8399 亿元。2022 年 5 月末社会融资规模存量为

329.19 万亿元，同比增长 10.5%。5 月末，广义货币（M2）余额 252.7 万亿元，

同比增长 11.1%，增速分别比上月末和上年同期高 0.6 个和 2.8 个百分点；5 月份

人民币贷款增加 1.89 万亿元，创历史同期新高，同比多增 3920 亿元。（央行发

布） 

1.2. 6 月 10日海外货币财政政策 

【加拿大】加拿大央行行长麦克勒姆表示，加拿大经济过热，需要更高的利

率来消除经济的过度需求；通过合理快速地提高利率，希望可以避免通过大幅放

缓经济增长来让通胀回到目标水平。加拿大央行的目标是实现软着陆；让 CPI 回

落到 2%的目标是首要任务。加息至 3%以上的可能性增加。加拿大央行对加息速

度和规模的决定主要取决于通货膨胀。 

【欧央行】欧洲央行自 7 月 1 日起停止净资产购买，并计划在 7 月份的货币

政策会议上将关键利率上调 25 个基点。欧洲央行下调增长预测，上调通胀预测。

欧洲央行管委维勒鲁瓦表示将逐步提高利率，直到达到“中性利率”，中性利率介

于 1%到 2%之间；如果需要的话，欧洲央行有对抗金融碎片化的工具。他还表示

欧洲央行 9 月至少将加息 25 个基点，但也可能是 50 个基点。 

【波兰】波兰央行将主要利率从 5.25%上调至 6.00%。波兰央行表示，可能

干预外汇市场。加息将遏制通胀预期。未来决定取决于乌克兰局势和经济数据。 

【日本】日本央行、财务省和金融厅联合声明称，外汇稳定波动反映基本面

非常重要，不希望日元汇率出现快速波动；政府、日本央行将带着紧迫感，更加谨

慎地关注外汇走势对经济和价格的影响；将根据七国集团协议，在外汇市场做出

必要的适当回应。 

【韩国】韩国央行行长强调及时采取行动抑制通胀，暗示将进一步加息；副

行长也表明，加息 25 个基点“仍然是合适的”，但不排除加息 50 个基点的可能

性。          
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图 1：最新全球基准利率 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

2. 风险提示 

疫情超预期扩散，海外超预期紧缩，全球通胀加剧 
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银行集团（华盛顿总部）、泰康资产和华泰证券。在 Journal of International Money and Finance、《世界经济》、《金融研究》、

《中国金融》等学术期刊发表论文二十余篇，引用量过千，下载量过万。第五届邓子基财经（学者）研究奖得主，作为核心成员获得
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分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表

现为比较标准，报告发布日后 6 个

月内的公司股价（或行业指数）的

涨跌幅相对同期市场基准指数的涨

跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊 
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或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为 

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究 
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