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相关报告

投资要点：

 行情回顾：2022年6月20日-6月24日，中信消费者服务行业指数整体上

涨4.74%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第五位，跑赢同期沪深

300指数约2.75个百分点。中信消费者服务行业细分板块中，综合服务、

酒店餐饮、旅游休闲、教育板块涨跌幅分别为0.39%、6.82%、6.49%、

-3.32%，此前走势较为强劲的教育板块转跌。行业取得正收益的上市公

司有35家，涨幅前五分别是勤上股份、*ST西域、丽江股份、同庆楼、

峨眉山A，分别上升20.48%、14.85%、14.07%、11.54%、11.20%。取得

负收益的有19家，其中跌幅前五的上市公司分别是中公教育、行动教育、

科德教育、*ST腾邦、昂立教育，涨跌幅分别为-8.23%、-8.66%、-8.91%、

-9.09%、-16.65%。截至2022年6月24日，中信消费者服务行业整体PE

（TTM，整体法）约47.81倍，环比明显提升，超越行业2016年以来的平

均估值46.58倍。旅游休闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块PE（TTM）

分别为46.38倍、109.46倍、30.72倍、29.91倍。

 行业运行数据：截至2022年6月24日，我国每百人新冠疫苗接种量达

235.34剂次，新冠疫苗累计接种量达33.99亿剂次，七日平均新冠疫苗

接种量下降至69.36万剂次。全球每百人新冠疫苗接种总量达152.68剂

次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达60.77%。

 行业重点新闻：（1）中免海南区域报称，6月10日海南区域销售额（线

上+线下）突破2亿元，海南免税市场销售逐渐恢复。（2）携程、航旅

纵横数据显示暑期旅游经济火热。（3）民航局与部分国家商谈增加国

际航班，四川缩短入境隔离时间。（4）美疾控中心正式宣布取消入境

前新冠检测要求。

 行业观点：维持对行业的推荐评级。暑期旅游经济热度延续，海南等地

游客数快速恢复，一线城市景点逐步恢复营业。推荐后续有望受益于政

策落地和暑期旅游经济复苏的景区类重点公司宋城演艺（300144）、天

目湖（603136）、张家界（000430）等，酒店龙头锦江酒店（600754）、

首旅酒店（600258）、君亭酒店（301073）等，推荐近期免税销售额快

速反弹的免税龙头中国中免（601888）等。

 风险提示：宏观经济下行；行业政策变动；相关政策推进不及预期；疫

情反复；疫苗及药物研发不及预期等风险。
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1.本周行情回顾

1.1 中信消费者服务行业跑赢沪深 300 指数

行业跑赢沪深 300。2022 年 6 月 20 日-6 月 24 日，中信消费者服务行业指数整体上涨

4.74%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居第五位，跑赢同期沪深 300 指数约 2.75 个

百分点。

图 1：2022 年 6 月 20 日-6 月 24 日中信一级行业涨幅（%）

数据来源：ifind，东莞证券研究所

1.2 细分板块较多跑赢沪深 300

细分板块较多跑输沪深 300 指数，教育板块转跌。2022 年 6 月 20 日-6 月 24 日，中信

消费者服务行业细分板块中，综合服务、酒店餐饮、旅游休闲、教育板块涨跌幅分别为

0.39%、6.82%、6.49%、-3.32%，此前走势较为强劲的教育板块转跌。

图 2：2022 年 6 月 20 日-6 月 24 日中信消费者服务行业子行业涨幅（%）

资料来源：ifind，东莞证券研究所

1.3 大多数个股录得正收益

行业内大多数个股录得正收益。2022 年 6 月 20 日-6 月 24 日，中信消费者服务行业取
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得正收益的上市公司有 35 家，涨幅前五分别是勤上股份、*ST 西域、丽江股份、同庆楼、

峨眉山 A，分别上升 20.48%、14.85%、14.07%、11.54%、11.20%。取得负收益的有 19

家，其中跌幅前五的上市公司分别是中公教育、行动教育、科德教育、*ST 腾邦、昂立

教育，涨跌幅分别为-8.23%、-8.66%、-8.91%、-9.09%、-16.65%。

1.4 估值

本周行业估值环比明显提升，超越 2016 年以来的估值中枢。截至 2022 年 6 月 24 日，

中信消费者服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 47.81 倍，环比明显提升，超越行业 2016

年以来的平均估值 46.58 倍。旅游休闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块 PE（TTM）分

别为 46.38 倍、109.46 倍、30.72 倍、29.91 倍。

图 5：近五年中信消费者服务行业估值（倍，截至 2022 年 6 月 24 日）

资料来源：ifind，东莞证券研究所

图 3：2022年 6月 20日-6月 24日行业公司涨幅榜（%） 图 4：2022年 6月 20日-6月 24日行业公司跌幅榜（%）

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所

图 6：旅游休闲行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍）图 7：酒店餐饮行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍）
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2.新冠疫情数据跟踪

(1) 国内新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2022 年 6 月 24 日，我国每百人新冠疫

苗接种量达 235.34 剂次，新冠疫苗累计接种量达 33.99 亿剂次，七日平均新冠疫

苗接种量下降至 69.36 万剂次。

(2) 海外新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2022 年 6 月 24 日，全球每百人新冠疫

苗接种总量达 152.68 剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达 60.77%。

3.行业重要新闻

 河南文旅投资集团在洛阳挂牌（观点网，2022/6/19）

6月19日上午，河南省文化旅游投资集团有限公司在洛阳正式挂牌。河南省文化旅

游投资集团有限公司成立于2022年3月，注册资本150亿元，是在整合省内文化旅游

资源和各类资金基础上设立的国有控股公司，构建文旅金融、景区管理、酒店餐饮、

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所

图 8：教育行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 9：综合服务行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍）

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所
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康养农旅、文物文创、影视演艺、研学体育、会展商贸、文旅地产9大业务板块。

 湖北今日恢复跨省团队游及“机票+酒店”业务（环球旅讯，2022/6/20）

据湖北省文化和旅游厅网站发布消息，自 2022 年 6 月 21 日起，湖北省全面恢复旅

行社及在线旅游企业经营跨省团队旅游及“机票+酒店”业务。

 STR：欧洲酒店6-7月份入住率接近2019年同期水平（环球旅讯，2022/6/21）

数据分析公司 STR 的数据显示，欧洲酒店的复苏速度赶上美国，6-7 月份的入住率

将达到 2019 年同期的 94%。中东的表现尤为亮眼，6-7 月份的酒店入住率将超过疫

情之前的水平，酒店入住需求将比 2019 年同期高出 20%以上。STR 高管 Robin

Rossmann 认为，随着欧洲今年夏季的休闲旅游需求创新高，差旅需求也有待释放，

欧洲有望引领引领复苏。相比之下，中国的酒店复苏较为落后，同时期内的酒店入

住需求仅为 2019 年同期的 60%左右。

 北京环球度假区：6月25日起逐步恢复限流开放（环球旅讯，2022/6/22）

据北京环球度假区微博消息，北京环球度假区 6 月 25 日起恢复开放。北京环球度

假区表示，将在严格控制客流并强化一系列疫情防控措施的基础上，分阶段逐步恢

复运营。其中，环球影城大酒店计划于 6 月 24 日中午向宾客开放，北京环球城市

大道同日中午开启营业，北京环球影城主题公园计划于 6 月 25 日正式开放，诺金

度假酒店随后将于 7 月 1 日恢复营业。恢复运营初期，部分运营场所或娱乐项目将

暂时保持关闭，将根据疫情防控形势和相关要求适时恢复开放。

 暑期前跨省游近乎全线恢复（携程黑板报，2022/6/22）

携程数据显示，截至 6 月 21 日，近一周暑期跨省跟团游预订量周环比增长 291%；

暑期跨省酒店预订周环比增长 151%；携程“机+酒”订单量自 6月以来飞速提升，6

月日均订单量已赶超去年同期。

 海南将对旅游企业给予资金支持纾困解难，A级景区最高给予180万补助（环球旅讯，

2022/6/23）

据海南省文旅厅网站消息，根据海南省对中小微企业纾困解难措施，省财政将安排

5000 万元资金，专项用于稳定旅游消费市场。据了解，海南省将细化扶持方式，对

符合条件的 A级景区、椰级乡村旅游点、旅行社、星级饭店、乡村民宿等旅游企业，

分门别类进行扶持。如 A 级景区和椰级乡村旅游点将按照企业用工人数以每人 1600

元的标准发放一次性稳岗纾困补助。其中 A 级景区每家补助最高不超过 180 万元，

椰级乡村旅游点每家补助最高不超过 30 万元。

 6月15日至21日，海南各大机场航班量同比恢复超过八成（环球旅讯，2022/6/23）

6 月正值暑期到来之际，伴随疫情防控形势的好转和中高考陆续结束，海南旅游市

场迎来加速恢复，海口、三亚、琼海等地机票预订量呈上升趋势。据航旅纵横大数

据分析，过去七天（6月 15 日至 21 日）海南省各机场民航旅客量超过 40 万人次，

环比高考前一周增长 35.23%，航班量与 2021 年同期相比已恢复超过八成。
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 暑期红色旅游大涨5倍，上半年88%游客选择本地周边红色旅游（携程黑板报，

2022/6/24）

6 月 24 日，携程发布《2022 年上半年红色旅游大数据》，数据显示，暑期红色旅

游景区门票增长 5倍；88%游客选择本地周边红色旅游；80后最爱红色旅游占比 41%；

亲子家庭红色旅游占比近三成。

4.上市公司重要公告

 丽江股份:关于获免缴2021年度部分环保资金的公告（2022/6/20）

近日，丽江玉龙旅游股份有限公司获悉，丽江市人民政府将免予公司缴纳 2021 年

尚未缴纳的环保资金 400 万元。本次免缴的环保资金将增加公司 2022 年度营业外

收入 400 万元，对公司 2022 年度的经营业绩产生积极影响，具体会计处理及对公

司 2022 年度损益影响金额以会计师事务所年度审计确认后的结果为准。2022 年 1

月1日至今，公司共收到政府补助643.06万元(含上述的400万元环保资金免缴款)，

其中，613.06 万元为与收益相关的政府补助，30 万元为与资产相关的政府补助。

 黄山旅游:2021年年度权益分派实施公告（2022/6/21）

经公司 2022 年 5 月 27 日的 2021 年年度股东大会审议通过，公司将向 A 股股东派

发每股现金红利 0.102 元（含税），共计派发现金红利 74,396,702.88 元。A 股股

权登记日为 2022 年 6 月 27 日，B 股股权登记日为 2022 年 6 月 30 日，除权除息日

为 2022 年 6 月 28 日。

 峨眉山A:2021年度权益分派实施公告（2022/6/22）

公司 2021 年年度利润分配方案为：以 2021 年 12 月 31 日总股本 526,913,102 股为

基数，向全体股东每 10 股派发现金股利 0.6 元（含税），不送红股，不转增资本

公积金。本次权益分派股权登记日为：2022 年 6 月 29 日，除权除息日为：2022 年

6 月 30 日。

 腾邦退:股票终止上市暨摘牌公告（2022/6/22）

公司股票已被深圳证券交易所决定终止上市，公司股票于 2022 年 5 月 31 日进入退

市整理期，在退市整理期交易十五个交易日，最后交易日为 2022 年 6 月 21 日。公

司股票已被深交所决定终止上市，将在 2022 年 6 月 22 日被摘牌。

 西域旅游:2021年年度权益分派实施公告 （2022/6/22）

公司 2021 年年度股东大会审议通过的 2021 年年度权益分派方案为：以公司 2021

年 12 月 31 日的总股本 155,000,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1

元（含税），不送红股，不以资本公积金转增股本，剩余未分配利润结转以后年度

分配。以公司目前总股本 155,000,000 股进行测算，公司合计派发现金股利

15,500,000.00 元（含税）。本次权益分派股权登记日为：2022 年 6 月 28 日，除

权除息日为：2022 年 6 月 29 日。



消费者服务行业周报（2022/6/20-2022/6/24）

8请务必阅读末页声明。

 首旅酒店:2021年年度权益分派实施公告 （2022/6/24）

公司 2021 年年度股东大会审议通过的 2021 年年度权益分派方案为：以方案实施前

的公司总股本 1,121,383,122 股为基数，每股派发现金红利 0.026 元（含税），共

计派发现金红利 29,155,961.17 元。本次权益分派股权登记日为：2022 年 6 月 29

日，除权除息日为：2022 年 6 月 30 日。

 中国中免:关于下属子公司签署进出境免税店项目经营合作补充协议的公告

（2022/6/24）

平等友好协商，中国旅游集团中免股份有限公司下属子公司广州新免免税品有限公

司就经营权转让费等事宜，与广州白云国际机场股份有限公司达成一致并签署补充

协议。经初步测算，2020 年至 2022 年 6 月，广州白云机场经营权转让费预计为人

民币 4.8 亿元。本协议签署后，将对公司 2022 年度经营成果产生积极影响，具体

影响金额以公司定期报告披露的结果为准。

5.周观点

维持对行业的推荐评级。暑期旅游经济热度延续，海南等地游客数快速恢复，一线

城市景点逐步恢复营业。推荐后续有望受益于政策落地和暑期旅游经济复苏的景区

类重点公司宋城演艺（300144）、天目湖（603136）、张家界（000430）等，酒店

龙头锦江酒店（600754）、首旅酒店（600258）、君亭酒店（301073）等，推荐近

期免税销售额快速反弹的免税龙头中国中免（601888）等。

表1：建议关注标的及理由

公司代码 公司名称 推荐理由

300144 宋城演艺 暑期旅游热门目的地，参照迪士尼等，上海项目近期有望恢复营业

603099 天目湖 民营景区龙头，经营指标优异

600754 锦江酒店 受益于疫情洗牌，市占率快速提升，国内规模最大的酒店标的

000430 张家界 优质旅游资源，受疫情影响较大，有望受益于疫后修复

601888 中国中免 海南客流快速恢复，白云机场租金补充协议提升盈利能力

301073 君亭酒店 以中高端酒店为主，盈利能力较强，收购君澜后规模有望快速提升

资料来源：东莞证券研究所

6.风险提示

（1）疫情反复风险：国内新冠疫情持续反复，防疫政策限制跨省出游导致国内酒

旅需求大幅下降。

（2）政策推进不及预期：地方服务业帮扶纾困等旅游相关政策推进落地可能不及

预期，防疫政策放松可能与我们假设不符等行业政策风险。
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（3）宏观经济下行：通胀或滞涨等因素导致宏观经济下行，居民消费意愿受损，

旅游需求复苏可能不及预期。

（4）疫苗药物效果、研发不及预期：国内新冠疫情防控政策放松受疫苗、药物研

发推进及实际效果影响较大，存在疫苗接种和药物研发及效果不及预期等风险。
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