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报告摘要

政策上，基建将作为稳增长抓手持续发力。近期习近平主席在金砖国家工商论坛发表演讲，强调中国将加大宏观政策调节力度，采

取更加有效的举措，努力实现全年经济社会发展目标。尽管今年因疫情原因财政状况或将更加紧张，但政策上多次提及将采取更多

政策工具加以调节，近期专项债发行显著加速，地方发行效率提高，在政策要求之下，下一步审批等项目前端环节有望加快，或将

进一步加快开工节奏。

5月央企签单增速高位，新老基建有望共同提速。1-5月中国建筑订单增速13.8%，其中基建增速34.6%，仍然在较高水平。而中国电

建作为新老基建合力的代表，1-5月订单增速达到29.26%，其中能源电力1363.59亿，占比达到35.3%，较去年全年的30.76%有显著提

升。近期国资委曾明确“十四五”期间央企新基建规划投资超10万亿，建筑央企近年持续加大转型力度，持续进行产业升级布局，

有望在新基建领域大放异彩。

综合来看，一方面，基建作为托底经济的有力抓手，有望持续加速，今年以来政策频出，发改委审批提速，专项债发行提前，再加

上央国企订单储备充足，尤其是重大项目进度有望加速，基建产业链有望持续受益，尤其是头部央国企资金及获单实力更强，应长

期关注，第二方面，产业升级、绿色转型加速，首推减隔震、绿电等方向。

高质量发展下的减隔震投资机会：防灾减灾长期发力，相关标的如减隔震龙头震安科技、天铁股份；“交通强国”下轨交板块长期

受益：轨道上的“城市群”建设需求广阔，相关标的如天铁股份、中国中铁、中国铁建；我国下半年基建投资边际改善的预期下，

建议关注产业链相关机会：关注低估值标的中国建筑、中国铁建、中国中铁。
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盈利预测

图表：重点推荐公司盈利预测表

资料来源：wind，太平洋证券研究院整理

代码 名称 最新评级
EPS PE 股价

2020 2021 2022E 2020 2021 2022E 2022/6/24

601668 中国建筑 买入 1.07 1.23 1.36 4.64 4.08 3.99 5.43 

601186 中国铁建 买入 1.65 1.82 2.05 4.79 4.29 3.79 7.77 

601390 中国中铁 买入 1.03 1.12 1.26 5.14 5.15 4.81 6.08 

002541 鸿路钢构 买入 1.53 2.17 2.04 23.94 24.71 15.97 32.61 

300767 震安科技 买入 1.12 0.43 1.14 65.41 241.20 51.30 58.58 

300587 天铁股份 买入 0.58 0.48 0.68 21.49 41.49 27.52 18.59 

600970 中材国际 买入 0.65 0.82 0.95 10.55 14.01 9.81 9.37 

000928 中钢国际 买入 0.48 0.51 0.62 9.29 18.36 9.94 6.17 

601618 中国中冶 买入 0.38 0.40 0.47 7.20 9.48 7.22 3.43 

601669 中国电建 买入 0.52 0.56 0.70 7.43 14.32 11.15 7.83 
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(一) 板块行情

本周建筑指数较上周下跌0.68%，沪深300指数上涨1.99%，跑输沪深300指数2.67个百分点。其中建筑施工指数下跌0.97%，跑输

沪深300指数2.96个百分点；建筑装修指数上涨3.67%，跑赢沪深300指数1.68个百分点；建筑设计及服务指数下跌0.81%，跑输

沪深300指数2.8个百分点。

图表：建筑与沪深300指数涨跌幅对比          图表：建筑指数与沪深300走势对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理

一、行情回顾
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图表：主题板块周涨跌幅对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理5

图表：全行业涨跌幅对比

资料来源：Wind，太平洋研究院整理

(一) 板块行情

本周建筑板块下跌，

各主题板块呈现下跌

趋势，其中建筑节能

指数、装配式建筑指

数、海南自贸港指数

表现较好，上涨幅度

位列前三，分别上涨

4.71%、2.86%和1.9%。

一、行情回顾
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图表：建筑行业近三年 PE 变化 图表：建筑行业近三年 PB 变化

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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(一) 板块行情

当前行业估值仍然较低，截至本周，建筑板块PE（TTM）为11.21，与近一年PE均值9.49相比上涨1.72，与近三年PE均值9.39相

比上涨1.82；PB（LF）为1.01，与近一年均值1.01相比下跌0，与近三年均值0.99相比上涨0.02。

一、行情回顾
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图表：全行业 PE 对比情况

资料来源：Wind，太平洋研究院整理
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图表：全行业 PB 对比情况

资料来源：Wind，太平洋研究院整理

(一) 板块行情

一、行情回顾
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(二) 个股行情

本周中信建筑行业中个股涨幅前五的公司为宝鹰股份（24.92%）、永福股份（21.74%）、江河集团（20.77%）、天域生态

（18.51%）、延华智能（17.52%）；个股跌幅前五的公司为高新发展（-10.49%）、博信股份（-7.64%）、三维工程（-6.54%）、

中国化学（-6.49%）、沃施股份（-6.4%）。

8

图表：建筑行业个股涨跌幅前十

代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅
年初至今涨

跌幅

相对于沪深 
300 区间涨

跌幅

本周涨幅前 10 本周跌幅前 10

资料来源：Wind, 太平洋证券研究所

代码 股票名称 股价（元） 5日涨跌幅
年初至今涨

跌幅

相对于沪深 
300 区间涨

跌幅

002047.SZ 宝鹰股份 3.96 24.92% 0.25% 22.93%

300712.SZ 永福股份 54.87 21.74% 0.05% 19.75%

601886.SH 江河集团 8.14 20.77% 25.34% 18.78%

603717.SH 天域生态 8.77 18.51% -31.38% 16.52%

002178.SZ 延华智能 5.3 17.52% 0.38% 15.53%

603359.SH 东珠生态 12.27 12.67% -14.2% 10.68%

002791.SZ 坚朗五金 107 12.57% -41.08% 10.58%

600545.SH 卓郎智能 3.99 11.45% 32.56% 9.46%

600477.SH 杭萧钢构 4.03 10.71% -2.42% 8.72%

002620.SZ 瑞和股份 5.8 9.85% -10.22% 7.86%

000628.SZ 高新发展 17.24 -10.49% 55.04% -12.48%

600083.SH 博信股份 9.55 -7.64% 66.96% -9.63%

002469.SZ 三维工程 5.57 -6.54% -13.56% -8.53%

601117.SH 中国化学 9.36 -6.49% -20.84% -8.48%

300483.SZ 沃施股份 13.89 -6.4% -19.62% -8.39%

603007.SH 花王股份 3.52 -6.13% 2.92% -8.12%

300495.SZ 美尚生态 2.31 -5.33% -10.47% -7.32%

002659.SZ 凯文教育 4.2 -5.19% 4.48% -7.18%

601789.SH 宁波建工 5.59 -4.93% 49.87% -6.92%

002062.SZ 宏润建设 6.11 -4.53% 50.49% -6.52%

一、行情回顾
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(一) 上游数据跟踪

1.水泥

本周全国水泥价格指数146.62，环比-2.94点，同比-1.09点。

2022年5月全国水泥产量累计同比下降15.30%。

图表：水泥价格指数变化表

资料来源：wind，太平洋证券研究所

图表：水泥价格指数数据

资料来源：wind，太平洋证券研究所

二、基本面跟踪
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图表：钢材产量变化 图表：全国钢价综合指数跟踪

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理

(一) 上游数据跟踪

2. 钢材

截至2022-06-24，钢材价格指数4,554.54，周环比-284.79。

2022年5月全国钢材产量累计同比减少5.10%。

10

二、基本面跟踪
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(一) 上游数据跟踪

3. 挖掘机

2022年1—5月纳入统计的26家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品122,333台，同比下降39.1%。其中，国内市场销量

80,097台，同比下降54.7%；出口销量42,236台，同比增长75.7%。2022年5月，共计销售各类挖掘机械产品20,624台，同比

下降24.2%。其中，国内市场销量12,179台，同比下降44.8%；出口销量8,445台，同比增长63.9%。

图表：挖掘机开工小时数 图表：挖掘机国内销量增速跟踪

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 资料来源：Wind，太平洋研究院整理

二、基本面跟踪
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(二) 中游项目情况跟踪

图表：建筑央企订单情况跟踪

资料来源：wind，太平洋证券研究院整理

二、基本面跟踪
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国家主席习近平以视频方式出席金砖国家工商论坛开幕式并发表主旨演讲。习近平指出，中国将加大宏观政策调节力度，采取更加有

效的举措，努力实现全年经济社会发展目标，最大程度减少疫情影响。习近平强调，要汇聚经济复苏的合力，加强宏观政策协调，保

障产业链供应链安全畅通，构建开放型世界经济，防范化解世界发展面临的重大风险挑战，实现更加包容、更具韧性的经济增长。

国务院总理李克强主持召开国务院常务会议，确定加大汽车消费支持的政策。要进一步释放汽车消费潜力：一是活跃二手车市场，促

进汽车更新消费。对小型非营运二手车，8月1日起全面取消迁入限制，10月1日起转移登记实行单独签注、核发临时号牌。二是支持新

能源汽车消费。车购税应主要用于公路建设，考虑当前实际研究免征新能源汽车购置税政策延期问题。三是完善平行进口政策，支持

停车场建设。政策实施预测今年增加汽车及相关消费大约2000亿元。

近日，工业和信息化部、水利部、国家发展改革委、财政部、住房城乡建设部、市场监管总局等六部门联合印发《工业水效提升行动

计划》，提出到2025年，全国万元工业增加值用水量较2020年下降16%。其中钢铁行业吨钢取水量下降10%。

中国6月1年期贷款市场报价利率（LPR）为3.7%，预期为3.7%%，上月为3.7%；5年期LPR为4.45%，预期为4.45%，上月为4.45%。

三、行业动态
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住建部数据显示，2022年1-5月，全国新开工改造城镇老旧小区2.74万个、474万户，按小区数计占年度目标任务的53.5%。其中，开工

进展排名靠前的地区为河北、湖北、山东等。今年全国计划新开工改造城镇老旧小区5.1万个、840万户。

工信部：今年5月汽车产销已经实现50%以上环比增长，新能源汽车产销分别完成207.1万辆和200.3万辆，市场渗透率达到21.0%。

“央视财经挖掘机指数”发布了最新相关数据。数据显示，2022年5月，挖掘机开工率70.12%；汽车起重机、泵车开工率分别为80.16%

、65.06%。三者位列工程机械设备开工率前三。

工信部：中国动力电池产业产销规模持续增长，今年1月至5月装车量累计83.1GWh，同比增长100.8%。

据产业在线监测显示，2022年5月家用空调生产1554.45万台，同比增长0.54%；销售1562.51万台，同比下降1.63%。

1-5月，全国造船完工1428万载重吨，同比下降15.3%。承接新船订单1769万载重吨，同比下降46.0%。5月底，手持船舶订单10220万载

重吨，同比增长20.2%。

三、行业动态
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四、周观点

政策上，基建将作为稳增长抓手持续发力。近期习近平主席在金砖国家工商论坛发表演讲，强调中国将加大宏观政策调节力度，采

取更加有效的举措，努力实现全年经济社会发展目标。尽管今年因疫情原因财政状况或将更加紧张，但政策上多次提及将采取更多

政策工具加以调节，近期专项债发行显著加速，地方发行效率提高，在政策要求之下，下一步审批等项目前端环节有望加快，或将

进一步加快开工节奏。

5月央企签单增速高位，新老基建有望共同提速。1-5月中国建筑订单增速13.8%，其中基建增速34.6%，仍然在较高水平。而中国电

建作为新老基建合力的代表，1-5月订单增速达到29.26%，其中能源电力1363.59亿，占比达到35.3%，较去年全年的30.76%有显著提

升。近期国资委曾明确“十四五”期间央企新基建规划投资超10万亿，建筑央企近年持续加大转型力度，持续进行产业升级布局，

有望在新基建领域大放异彩。

综合来看，一方面，基建作为托底经济的有力抓手，有望持续加速，今年以来政策频出，发改委审批提速，专项债发行提前，再加

上央国企订单储备充足，尤其是重大项目进度有望加速，基建产业链有望持续受益，尤其是头部央国企资金及获单实力更强，应长

期关注，第二方面，产业升级、绿色转型加速，首推减隔震、绿电等方向。

高质量发展下的减隔震投资机会：防灾减灾长期发力，相关标的如减隔震龙头震安科技、天铁股份；“交通强国”下轨交板块长期

受益：轨道上的“城市群”建设需求广阔，相关标的如天铁股份、中国中铁、中国铁建；我国下半年基建投资边际改善的预期下，

建议关注产业链相关机会：关注低估值标的中国建筑、中国铁建、中国中铁。
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基建投资大幅下滑；原材料价格大幅上涨。

五、风险提示
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