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信贷需求或逐步改善，相对收益可期 
绝对收益确定性更强，相对收益可期。疫情缓和复工复产以来，政策持续加

码，市场对经济边际修复预期略改善，对修复幅度偏弱预期相对一致。拆分

来看，对于财政和基建略偏乐观，对地产的预期一致悲观，负面预期相对充

分，实际情况低预期概率低。对于银行股来说，绝对收益确定性更强。而银

行股，相对收益将取决于阶段性数据好于预期和持续性预期改善。 

6月以来，行业基本面将持续改善，推荐优质区域银行，首选优质城商行，推

荐成都银行、南京银行、江苏银行、常熟银行、杭州银行等，关注房地产修

复带来的可能性机会。 

 疫情影响加剧区域间信贷需求差异，持续关注区域间差异及变化。 

中部地区和县域疫情影响较小，核心城市和周边影响较大，不同区域经济的

趋势和热度也有差异。长沙、成都、青岛等中部及区域核心城市疫情影响较

小，且基建积极推进，信贷需求整体表现或较好。长三角区域来看，上海及

周边的苏州等影响更显著，修复也更显著。 

 个人信贷修复、基建拉动对公叠加政策影响持续，信贷需求提升。 

5月以来的需求修复持续， 6月及三季度基建的拉动也将持续提升。零售端，

消费贷款或逐步改善；房地产销售看，按揭贷款底部趋稳；结构性工具支持

下普惠投放动力持续支撑。信贷结构或将逐步改善，票据占比或有下降。 

 疫情直接影响延期或较小，行业承压或边际缓解 

2季度资产质量的压力较 1季度或有所上升，逾期或略有上升，其中个人逾期

压力或更为显著，整体资产质量相对平稳。对公方面，疫情影响较大的服务

业、批发零售等，前期承压的房地产等行业或仍有部分风险暴露，需求修复

和政策转向下这些行业压力或边际缓解。 

 2 季度行业净息差或仍承压，存款利率等成本仍有压降必要性和可行性。  

资产端收益率或承压，新增贷款定价持续下降，减费让利、LPR下调和债券收

益走低影响贷款定价和客户预期。存款端相对贷款降幅更弱，主要 2-3年定期

定价调降 10bp，逐步到期重定价才能降低成本。居民存款定期化趋势显著，

对存款形成成本压力。主动负债和同业存款的成本下行较多，但是主要能影

响到的主要大型城商行以上的银行，中小银行一定程度受益于央行工具辅助

支持缓解负债压力。 

 季末银行间市场利率有所上升，票据利率持续回升 

本周资金利率整体上行。SHIBOR隔夜利率为 1.44%， SHIBOR 7天利率为 1.85%，

较上周上升 3/11bp。DR001为 1.43%， DR007为 1.80%，较上周上升 1/14bp。 

票据利率有所回升，信贷需求相对 5月或持续修复。国股银票转贴现 6个月收

益率为 1.65%，较上周上升 11bp；城商银票转贴现 6 个月收益率为 1.72%，较

上周上升 5bp。票据转贴现收益率 6月 10日以来持续上行，虽然仍处于历史低

位，变化好于较五月同期。 

 风险提示：经济下行导致资产质量恶化超预期。 
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银行业 2季度经营简况 

1、疫情影响褪去，基建影响仍持续提升。 

疫情直接影响延期逾期较小，持续的疫情反复叠加宏观需求走弱对整个信贷需求和资产质量后续压

力仍然存在。资产质量的压力较 1季度有所上升，逾期略有上升。2季度行业整体逾期或上升，根据

我们与 24家银行的电话会议交流，很多银行反映个人逾期压力相对更为显著。对公行业分类看，电

话会议交流中较多银行提到疫情影响的服务业和批发零售影响较大。部分银行提到房地产、制造业

的压力，亦有部分银行提到部分城投平台也出现还款压力。部分银行提到目前看到的只是短期影响，

后续影响仍有不确定性。由于上市银行整体是银行业的优势群体，其情况或大概率好于行业整体，

此外投资者沟通倾向偏乐观，实际经济情况或相对弱于这些调研的情况。 

疫情在 5-6月份修复持续，从 24家银行电话会议沟通情况来看，6月及三季度基建的拉动也将持续提

升，信贷结构或也将逐步改善，票据占比或有下降，另外，结构性工具支持下普惠投放动力或有强

化。零售端，消费贷款已经逐步改善，且迹象较为明显，相对来说，按揭需求改善存在但不显著，

大部分银行反馈谨慎，部分区域相对乐观如上海、杭州、长沙等。 

 

2、疫情影响加剧区域间信贷需求差异，持续关注区域间差异及变化。 

疫情影响区域差异较大，中部地区和县域影响较小，核心城市和周边影响较大，不同区域经济的趋

势和热度也有差异。长沙、成都、青岛等中部及区域核心城市疫情影响较小，且基建积极推进，信

贷需求整体表现较好。长三角区域来看，上海及周边的苏州等影响更显著，其他区域影响或较小。 

 

3、2季度行业净息差或仍承压。 

第一，资产端新增贷款定价持续下降，减费让利、LPR 下调和债券收益走低影响贷款定价和客户预

期，信贷结构亦票据占比较高，资产端承压显著。LPR5年按揭影响或主要在明年年初显现。银行更

多通过提升贷款占比，普惠、零售占比等结构性因素提高资产端收益率水平。第二，存款端的利率

定价机制的效果相对贷款降幅更弱，主要 2-3 年定期存款定价调降 10bp，且仍需要逐步到期重定价

方能降低存款成本，部分银行认为影响不显著。此外，居民存款定期化压力显著，对银行存款形成

成本压力。主动负债和同业存款的成本下行较多，但是主要能影响到的主要大型城商行以上的银行，

中小银行一定程度受益于央行工具辅助支持缓解负债压力。银行更多通过压降高成本存款，提升活

期低成本存款等方式，改善负债成本或控制成本压力。整体来看，息差压力在 2 季度或持续。从政

策层面，降存款成本等降负债成本的手段仍有必要性和可行性。 
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银行板块和个股表现 

银行板块 

本周银行（按中信行业分类）指数下降 0.42%；同期 Wind 全 A 指数上涨 2.15%， A股银行指数跑输

Wind全 A指数 2.57个百分点。按银行类型来看，国有行指数下跌 0.14%，股份行指数上升 0.11%，城

商行指数下跌 1.29%，农商行指数下跌 1.54%。 

 

图表 1. 银行指数相对 Wind全 A涨幅  图表 2. A股各类型银行指数涨幅 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券  
 

按申万一级行业分类标准，银行板块本周下跌 0.68%；银行板块涨跌幅由高到低排名 26/31，仅高于

基础化工、建筑装饰、有色金属、石油石化、煤炭 5 个行业。近期银行指数走势不及大盘（上周银

行股跌幅 0.76%，排名 24/31），但与上周相比本周银行股的涨幅与行业排名均提升。观察其一周的

走势，银行指数在周一、周三跌幅较大，其中周三跌幅达到 1.26%，为一周最大跌幅；周二、周四回

升较多，分别回升 0.98%、0.91%；周五小幅下跌 0.31%。拉长时间线看，银行板块从年初至今下降

4.89%个百分点，在申万行业中排名 9/31，在申万 31个行业中跌幅较小，涨跌幅排名位于上游。 

 

图表 3. A股各行业一周涨幅 

 

资料来源：万得,中银证券 
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银行个股 

本周 A股银行板块个股有 6只上涨，截止本周五，国有行平均跌幅为 0.13%，平均 P/B为 0.55X，6只

个股 1只上涨为中国银行（+0.62%），建设银行、农业银行股价与上周持平；股份行平均跌幅为 0.29%，

平均 P/B为 0.59X，9只个股上涨 2只，分别为光大银行（+0.94%）、招商银行（+0.88%）；城商行平

均跌幅为 1.49%，平均 P/B为 0.79X，17只个股中有 2只上涨为杭州银行（+2.65%）、北京银行(+0.67%)，

跌幅较小的有厦门银行、重庆银行、青岛银行银行，跌幅均在 1%以内； 农商行平均跌幅为 1.88%，

平均 P/B为 0.74 X，10只个股上涨 1只为渝农商行（+0.76%），跌幅较小的有沪农商行、紫金银行、

张家港行。 

本周上涨银行的个数较上周减少了 20只，银行板块中国有行相对表现最好，整体跌幅较小；股份行

中招商银行近期表现较好，本月累计涨幅已达到 2.76%，在股份行中排名第二，仅次于华夏银行

（+3.10%）；城商行整体迎来调整，中部、西部的区域银行调整幅度较大，齐鲁银行（-4.68%）、西

安银行（-3.45%）、成都银行（-2.85%）位于城商行跌幅前三；上周涨幅较大的农商行本周调整较多，

瑞丰、常熟、青农、江阴上周涨幅均在 2.5%以上，本周位于跌幅前四。 

 

图表 4. A股银行板块一周概况 

银行类型 
银行平均涨幅（%） 银行平均 P/B 上涨只数（个） 中信银行指数（%） 

本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

所有银行 (0.95) 0.32  (1.27) 0.67  0.68  (0.01) 6  26  (20) (0.42) (0.00) (0.41) 

国有行 (0.13) (0.17) 0.04  0.55  0.55  (0.00) 1  2  (1) (0.14) (0.03) (0.11) 

股份行 (0.29) 0.70  (0.99) 0.59  0.60  (0.00) 2  8  (6) (0.11) 0.21  (0.31) 

城商行 (1.49) (0.25) (1.24) 0.79  0.80  (0.01) 2  11  (9) (1.29) (0.64) (0.65) 

农商行 (1.88) 1.00  (2.88) 0.74  0.76  (0.02) 1  5  (4) (1.54) 0.85  (2.39) 

资料来源：万得,中银证券 

 

图表 5. A股银行近期表现（国有行）  图表 6. A股银行近期表现（股份行） 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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图表 7. A股银行近期表现（城商行）  图表 8. A股银行近期表现（农商行） 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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图表 9. A股银行一周涨跌幅    

 

资料来源：万得,中银证券 
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资金价格情况 

央行投放 

本周央行公开市场操作加大对市场流动性支持，逆回购投放 1000亿元，7天期利率维持 2.10%，逆回

购到期 500亿元，公开市场操作净投放 500亿元。此前从 4月 13日至 6月 23日两个月的时间内，央

行公开市场操作保持每个工作日投放 100亿元逆回购从而对冲到期，该模式在 6月 24日迎来调整，

当天央行逆回购投放量为 600亿元。 

 

图表 10. 央行公开市场操作 

 

资料来源：万得,中银证券  
 

银行间市场利率 

本周资金利率整体上行，其中长端上行幅度较大，截止本周五 SHIBOR隔夜利率为 1.44%，较上周上

升 3bp、SHIBOR 7天利率为 1.85%，较上周上升 11bp。 

银行间质押式回购利率隔夜利率 R001为 1.49%，较上周上升 2bp、一周的成交量为 28.36万亿元，较

上周增加 0.7万亿元；银行间质押式回购 7天利率 R007为 2.25%，较上周上升 54p，成交量为 2.42万

亿元，较上周减少 0.16万亿元。 

存款类机构质押式回购隔夜利率 DR001为 1.43%，较上周上升 1bp、存款类机构质押式回购 7天利率

DR007为 1.80%，较上周上升 14bp。 

从周内波动来看，R001在周二上行 3bp，其余时间均在 1bp内波动；DR007周一至周三小幅上行，周

四有所回落，周五上行幅度较大，当日加权平均成交价格上升 52个 bp。一方面市场将在下周正式进

入跨月周，本周五借入的 7D资金将在 7月 1日到期，恰好满足机构跨月需求；另一方面由于央行本

周公开市场共投放 1000亿元流动性将在下周到期，到期量为 4月 15日当周以来单周最高，到期量较

往周发生边际改变对资金价格造成压力。 
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总体来看，近期资金市场利率较 5 月初略有态抬升，但整体仍位于年内较低水平，市场流动性仍处

于合理充裕水平。央行副行长陈雨露在 6月 23日举办的“金融领域改革与发展情况发布会” 强调了结

构性货币政策工具的基础货币投放功能有助于保持银行体系的流动性合理充裕，同时表示 “结构性货

币政策工具的利率水平同市场利率水平之间相差通常不是很大”。目前 1年期的 MLF利率为 2.85%，

今年设立的交通物流、科技创新、普惠养老专项再贷款 1年期利率均为 1.75%，二者有 110bp的差距。

由于科技创新、交通物流等专项再贷款申请发放时间为每季度次月（央行明确交通物流专项再贷款

申请时间为季度次月 10日前），因此 7月初将迎来银行对再贷款申请的高峰，再贷款的释放为银行

注入低成本的资金。 

 

图表 11. 本周资金利率概况 

SHIBOR 隔夜 7天 利差(7D-O/N) 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

利率% 1.44  1.41  0.03  1.85  1.74  0.11  0.42  0.32  0.10 

质押式回购 R001 R007 利差(7D-1D) 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

利率% 1.49  1.47  0.02  2.25  1.70  0.55  0.76  0.23  0.53  

成交量（万亿） 28.36  27.66  0.70  2.42  2.58  (0.16)       

存款类机构质押式回购 DR001 DR007 利差(7D-1D) 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

利率% 1.43  1.42  0.01  1.80  1.66  0.14  0.37  0.24  0.13  

回购定盘利率 FR001 FR007 利差(7D-1D) 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

利率% 1.47  1.45  0.02  2.50  1.70  0.80  1.03  0.25  0.78  

国股银票转贴现 6个月 1年 利差(1Y-6M) 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

利率% 1.65  1.54  0.11  1.60  1.58  0.02  (0.04) 0.05  (0.09) 

城商银票转贴现 6个月 1年 利差(1Y-6M) 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

利率% 1.72  1.68  0.05  1.76  1.70  0.06  0.04  0.02  0.02  

资料来源：万得,中银证券 

 

图表 12. SHIBOR 隔夜、7天利率/利差  图表 13. 质押式回购隔夜、7天利率/利差 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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图表 14 存款类机构质押式回购隔夜、7天利率/利差  图表 15. 回购定盘隔夜、7天利率/利差 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 

 

票据利率 

本周票据转贴现收益率与整体震荡下行，短端下行幅度要大于长端。截止本周五国股银票转贴现 6

个月收益率为 1.65%，较上周上升 11bp、1 年收益率为 1.60%，较上周上升 2bp；城商银票转贴现 6

个月收益率为 1.72%，较上周上升 5bp、1 年收益率为 1.76%，较上周上升 7p。近期票据转贴现收益

率较五月中旬有所上行，但整体仍处于年内低位水平。 

 

图表 16. 国股银票转贴现 6M、1Y收益率/利差  图表 17. 国股与城商银票转贴现利差 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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一周理财市场回顾 

产品发行 

截止周六，本周已统计发行的理财产品共计 99只，期限在 3 个月以内的有 7 只、期限在 3-6 个月的

有 11只、期限在 6个月至 1年的有 21只，其它的为 60只（包含其它期限及未统计）。 

本周发行理财产品的机构中，理财子公司合计发行 87只，较上周少发行 119只；在 A股上市银行及

理财子公司中，发行数量排名靠前的有招银理财（24只）、中银理财（14 只）、南银理财（9只）、

渝农商理财（8只）。 

 

图表 18. 理财产品发行情况（按期限） 

 

资料来源：万得,中银证券 

 

图表 19. 上市银行及理财子公司本周发行产品（前 10）  图表 20. 上市银行及理财子公司上周发行产品（前 10） 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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产品收益 

理财产品预期收益率较前期有所下降。本周理财产品预期年收益率为 1个月为 1.88%、3个月为 1.75%、

6个月为 2.00%，近期 3个月和 6个月理财产品收益率有所下行。  

货币类收益情况继续下行。截止本周五，主要互联网金融理财产品的 7 日年化收益率如下：余额宝

为 1.589%，较上周下降 8.2 个 bp、微信理财通为 1.691%，较上周下降 7.5 个 bp、兴业银行掌柜钱包

为 1.944%，较上周上升 7.4个 bp、平安盈（南方）为 1.704%，较上周上升 0.1个 bp。 

 

图表 21. 互联网产品七日年化收益率 

 

资料来源：万得,中银证券 
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债券市场情况 

融资总量 

本周债券市场融资共计 14,836.3亿元，到期 9,956.3亿元，净融资为 4,880.0亿元，较上周减少 7,585.4

亿元；本周债券发行规模较上周减少 7,459.8亿元，债券到期量较上周增加 125.5亿元，与上周几乎平。

发行量规模的减少是本周净融资量较上周下行的原因。 

从结构来看发行量下行的主因是同业存单及金融债的发行缩量，其中同业存单发行 3,975.2亿元，发

行量较上周下降 3,509.5亿元；金融债本周发行 1,541.2亿元，较上周下降 2,089.7亿元。此外地方政府

债连续两周发行量位于 5000亿元以上，本周发行量为 5,178.2亿元，较上周略有下降。但仍旧处于发

行量的高位继上周为 1月 24日以来年内首次单周发行量突破本周 3000亿元水平，本周发行量达到了

3,198.7 亿元。5 月 30 日财政部会议再次强调确保今年新增专项债券在 6 月底前基本发行完毕，随着

各省新增专项债限额的用尽，预计地方政府集中发债高峰期将暂告段落。 

本周地方政府债超越同业存单成为发行占比最高的券种，占比为 34.9%。本周同业存单发行缩量，存

单发行占比为 26.8%，为年内较低水平，叠加本周存单到期量较上周上升 1,621.2 亿元，致使同业存

单净融资较上周下行 5,130.7亿元，下行量较大。本周债券市场净融资为正的券种为国债和短期融资

票据。此外净融资规模有所下降的品种还有公司债和中期票据，主要原因是本周发行量的减少。 

 

图表 22. 本周债券市场融资情况 

债券类型 
发行 （亿元） 到期 （亿元） 净融资 （亿元） 

本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 

全部 14,836.3  22,296.1  (7,459.8) 9,956.3  9,830.8  125.5  4,880.0  12,465.3  (7,585.4) 

国债 2,103.2  1,513.2  590.0  400.0  400.0  0.0  1,703.2  1,113.2  590.0  

地方政府债 5,178.2  6,167.4  (989.2) 795.4  1,434.0  (638.6) 4,382.7  4,733.4  (350.6) 

同业存单 3,975.2  7,484.7  (3,509.5) 5,367.3  3,746.1  1,621.2  (1,392.1) 3,738.6  (5,130.7) 

金融债 1,541.2  3,630.9  (2,089.7) 859.0  1,016.5  (157.5) 682.2  2,614.4  (1,932.2) 

公司债 388.0  732.3  (344.2) 458.8  421.3  37.6  (70.8) 311.0  (381.8) 

中票 403.9  946.1  (542.2) 368.4  453.6  (85.2) 35.5  492.5  (457.0) 

短融 626.0  824.7  (198.7) 1,000.8  1,319.1  (318.4) (374.8) (494.4) 119.7  

资产支持证券 348.3  619.6  (271.3) 504.1  508.7  (4.7) (155.8) 110.9  (266.6) 

可转债 65.9  74.2  (8.3) 0.3  0.0  0.3  65.6  74.2  (8.6) 

其它 206.4  303.1  (96.7) 202.2  531.4  (329.2) 4.2  (228.3) 232.5  

资料来源：万得,中银证券 
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图表 23. 本周债券市场发行结构 

 

资料来源：万得,中银证券  
 

债券利率 

截止周五国债 1年期收益率为 1.97%，较上周下降 4bp、10年期收益率为 2.80%，较上周上升 2bp、10Y-1Y

期限利差上升 7bp；国开债 1年期收益率为 2.03%，较上周下降 1bp，10年期收益率为 3.01%，较上周

上升 2bp，10Y-1Y期限利差上升 4bp。 

本周利率债短端略有下行，长端略有抬升，长短端变化方向相反致使期限利差走阔。总体来看近期

利率债短端有所下行，长端波动不大。 

短融中票方面，中债中短期票据 AAA+1年期到期收益率为 2.37%，较上周下降 3bp、5年期为 3.17%，

较上周上升 1bp；中短期票据 AAA1年期到期收益率为 2.43%，较上周下降 4bp、5年期为 3.29%，较

上周上升 1bp。 

同业存单方面，AAA等级的到期收益率 1个月为 1.81%，较上周下降 5bp；3个月为 1.78%，较上周下

降 3bp；6个月为 1.94%，下降 4bp； 1年期为 2.29%，较上周下降 2bp。  

 

图表 24. 本周债券利率概况    单位：% 

期限 1Y 5Y 10Y 10Y-1Y利差 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

国债   1.97  2.01  (0.04) 2.63  2.59  0.04  2.80  2.78  0.02  0.83  0.77  0.07  

国开债 2.03  2.05  (0.01) 2.76  2.74  0.02  3.01  2.98  0.02  0.98  0.94  0.04  

期限 1Y 5Y 信用利差 1Y 信用利差 5Y 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

中短期票据 AAA+ 2.37  2.40  (0.03) 3.17  3.16  0.01  0.41  0.39  0.02  0.53  0.57  (0.04) 

中短期票据 AAA 2.43  2.48  (0.04) 3.29  3.30  (0.01) 0.47  0.47  0.00  0.66  0.70  (0.05) 

期限 1M 3M 6M 1Y 

时间 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 本周 上周 较上周 

同业存单 1.81  1.86  (0.05) 1.78  1.81  (0.03) 1.94  1.98  (0.04) 2.29  2.32  (0.02) 

资料来源：万得,中银证券 

 



 

2022年 6月 26日 银行业周报 17 

图表 25. 国债到期收益率 1Y、10Y利率/利差  图表 26. 国开债到期收益率 1Y、10Y利率/利差 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 

 

图表 27. 中短期票据到期收益率、信用利差（AAA+）  图表 28. 同业存单到期收益率 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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同业存单市场回顾 

本周同业存单发行共计 3,975亿元，较上周减少 3,510 亿元；发行加权平均利率为 2.15 %，较上周发

行利率下降 8bp。 

按期限来看，1 个月的存单发行量为 384 亿元，较上周减少 180 亿元、加权利率为 1.83%，较上周下

降 2bp；3个月为 832亿元，较上周减少 382亿元、加权利率为 1.92%，较上周下降 2bp；6个月为 496

亿元，较上周减少 501亿元、加权利率为 2.10%，较上周下降 2bp；9个月为 950亿元，较上周下降 258

亿元、加权利率为 2.25%，较上周下降 5bp；1年为 1,314亿元，较上周减少 2,189亿元、加权利率为

2.34%，较上周下降 7bp。  

按银行类别来看，国有行的存单发行量为 630 亿元，较上周减少 1,050 亿元、加权利率为 2.22%，较

上周下降 10bp；股份行为 1,329亿元，较上周减少 1,350亿元、加权利率为 2.11%，较上周下降 14bp；

城商行为 1,437亿元，较上周减少 939亿元、加权利率为 2.15%，较上周下降 1bp；其它机构为 580亿

元，较上周减少 171亿元、加权利率为 2.19%，较上周下降 6bp。 

按评级来看，AAA的存单发行量为 3,453亿元，较上周减少 3,448亿元、加权利率为 2.13%，较上周下

降 10bp；AA+为 437亿元，与上周持平、加权利率为 2.29%，较上周上升 2bp；其它评级为 85亿元，

较上周减少 61亿元、加权利率为 2.61%，与上周持平。 

 

图表 29. 同业存单本周发行数据 

按期限 
1M 3M 6M 9M 1Y 

本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 

发行量：亿元 384  563  (180) 832  1,213  (382) 496  997  (501) 950  1,208  (258) 1,314  3,503  (2,189) 

利率：% 1.83  1.85  (0.02) 1.92  1.94  (0.02) 2.10  2.12  (0.02) 2.25  2.31  (0.05) 2.34  2.41  (0.07) 

按类型 
国有行 股份行 城商行 其它 

 

本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 

发行量：亿元 630  1,680  (1,050) 1,329  2,678  (1,350) 1,437  2,376  (939) 580  751  (171) 

利率：% 2.22  2.32  (0.10) 2.11  2.25  (0.14) 2.15  2.16  (0.01) 2.19  2.25  (0.06) 

按期评级 
AAA AA+ 其它 

 

本周 上周 增量 本周 上周 增量 本周 上周 增量 

发行量：亿元 3,453  6,901  (3,448) 437  437  (0) 85  146  (61) 

利率：% 2.13  2.23  (0.10) 2.29  2.27  0.02  2.61  2.61  0.00  

总计 本周 上周 增量 

 发行量：亿元 3,975  7,485  (3,510)  

利率：% 2.15  2.24  (0.08)  

资料来源：万得,中银证券 
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图表 30. 同业存单发行历史情况 

 

资料来源：万得,中银证券 

 

图表 31. 同业存单发行量（按银行类型）  图表 32. 同业存单发加权利率（按银行类型） 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 

 

图表 33. 同业存单发行量（按期限）  图表 34. 同业存单发加权利率（按期限） 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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图表 35. 同业存单发行量（按评级）  图表 36. 同业存单发加权利率（按评级） 

 

 

 

资料来源：万得,中银证券  资料来源：万得,中银证券 
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一周重要新闻 

银行相关 

 【中国人民银行】央行发布 5月份金融市场数据，债券发行共计 4.91万亿元，其中国债 5616亿

元，地方政府债券 1.21万亿元，金融债 5562亿元。 

 【中国人民银行】央行参加国际清算银行发起的人民币流动性安排，人民币流动性安排由所有

参加方共同出资建立，各方实缴资金不低于 150亿元人民币或等值美元。在有流动性需求时，参

加方除可提取其出资部分外，也可凭合格抵押品从储备池中借入短期资金。 

 【中国人民银行】央行上海总部推动上海企业汇率风险管理工作提质增效，1-5月上海辖内签约

口径外汇套保比率同比上升 3.6个百分点，外汇套保首办户达 819家。 

 【中国人民银行】央行加大对上海现金调拨投放力度，6月 1日至 15日上海的现金供应投放总量

达到去年同期的近四倍，保证了全市各银行现金库存充足。 

 【中国人民银行】央行印发《关于支持外贸新业态跨境人民币结算的通知》，通知加大对外贸

新业态的支持力度，将支付机构跨境业务办理范围拓宽至经常项下，明确银行、支付机构展业

备案要求，压实银行与支付机构展业责任。 

 【人民网】国务院总理李克强主持召开常务会议，进一步部署确保全年粮食丰收举措；确定加

大汽车消费支持的政策。 

 【深圳证券交易所】深交所发布关于进一步支持企业发展服务实体经济的通知，将支持地方政

府专项债券加快发行，支持航空业企业发行公司债券，对债券相关费用能免尽免。 

 【财联社】银行今年分红力度持续加大，目前已有 20家银行分红日期出炉，共计有 16家已经下

发。 

 

地产相关 

 【成都商报】成都发布《成都住房公积金管理中心同城化公积金贷款实施细则（试行）》，首

套公积金贷款的最低首付款比例从 30%调整为 20%；二套比例从 40%调整为 30%。 

 【澎湃新闻】福建三明首次申请使用纯住房公积金贷款购房首付比例降至两成。 

 【咸宁新闻网】湖北咸宁对购买市城区新房特定人才最高补贴 10 万元，首套房首付比例降至 2

成。 
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上市公司重要公告汇总 

【工商银行】 高盛工银理财有限责任公司获银保监会开业批准。 

【江阴银行】  同意聘任王安国先生为副行长；袁坤先生因工作变动，不再担任行长助理职务（挂职）。 

【常熟商行】 聘任陆鼎昌先生为副行长；陈稔先生因工作调动，辞去副行长职务。 

【兴业银行】兴业转债自 2022年 6月 30日进入转股期，转股价格为 24.48元/股 

【农业银行】公司 2022年第一期二级资本债券发行完毕，规模共计规模 600 亿元。 

【成都商行】 董事、副行长李爱兰女士因退休辞去董事会董事、董事会专门委员会委员、副行长等

职务。 

【无锡银行】 自 6月 28日至权益分派股权登记日期间，无锡转债将停止转股。 

【沪农商行】 发布年度权益分派公告，每股分配现金 0.30 元，共计派发 28.93 亿元，发放日为 6 月

30日。 

【渝农商行】 发布年度权益分派实施公告，每股派发现金 0.2525元，共计派发 28.67亿元，发放日为

6月 29日。 

【光大银行】 发布分红派息实施公告，每股派发现金 0.201 元，共计派发 108.60 亿元，发放日为 6

月 29日。 

【光大银行】 因年度利润分配，光大转债自 6 月 20 日至派息股权登记日暂停转股，光大转债转股价

格自 6月 29日由 3.55 元/股调整为 3.35 元/股 
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风险提示 

经济下行导致资产质量恶化超预期。银行作为顺周期行业，行业发展与经济发展相关性强。宏观经

济发展影响实体经济的经营以及盈利状况，从而影响银行业的资产质量表现。如果经济超预期下行，

银行业的资产质量存在恶化，从而影响银行业的盈利能力。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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