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[Table_Summary] 行业核心观点： 
上个交易周是 2022 年 A 股的第二十四个交易周。沪深 300 指数上涨

1.99%，申万一级 31 个行业 23 个上涨，8 个下跌。通信行业上周整体走势

弱于大盘，上涨 1.07%，排名第 18 名，TMT 行业内排名第 3。根据工信部

发布的数据显示，1—5 月份，我国通信行业整体运行平稳。电信业务收入

保持增长，电信业务总量较快增长；5G 和千兆光网等新型基础设施建设和

应用加快推进，通信供给能力不断提升；云计算等新兴业务快速增长，行

业发展新动能持续增强。在“产业数字化”和“东数西算”的背景下，运

营商大力建设算力网络的意愿将为相关下游企业带来长期的确定性业绩增

长。同时随着芯片国产化率的提高以及上游原材料价格的下降，下游企业

的利润率或将也逐步上行，建议持续关注 ICT企业的投资机会。 

投资要点： 
一周产业新闻：（1）工信部：前五月电信业务收入完成 6650亿 同比增长

8.5%；（2）中国电信 5G套餐用户数达 2.2447亿：当月净增 704万户 渗

透率超 58.9%；（3）中国联通 5G套餐用户达 1.797亿户：当月新增 493.6

万户；（4）中国移动 5G套餐客户达 4.95亿户：当月净增 1821.3万户；

（5）中国移动 300亿设计大标落地：平均折扣超 60.8% 中移设计院独占

鳌头；（6）中兴、华为和烽火中标中国移动 OTN设备新建部分集采；

（7）中国电信 5G核心网扩容集采：华为、中兴中标；（8）5月国内手机

市场出货 2080.5万部，5G手机占比 85.3%；（9）信通院：我国用户访问

的活跃域名数量达 4685.3万个；（10）机构：与 25G PON相比，50G PON

将成为赢家；（11）Strategy Analytics分析师：5G扭转全球移动运营商

服务收入下降趋势。 

投资建议： 

我们认为中长期来看通信行业在数字经济作为科技行业主线的大前提下，

整体的市场机会已经大于风险，不少优质赛道投资价值凸显。我们建议关

注以下赛道：（1）ICT 厂商：在国内运营商加大数字经济投入以及全球资

本开支上行的大环境下，通信设备商行业中的部分龙头企业具有较高的业

绩确定性。同时随着芯片国产化率的提高以及上游原材料价格的下降，企

业的利润率或将也逐步上行。（2）光纤光缆：随着招标模式的合理化，光

纤价格未来 2 年内有望稳中有升。同时，受益于下游流量增长、东数西

算、千兆宽带、风电海缆等新需求拉动，行业基本面转好趋势有望持续。

（3）光模块：2022Q1 海外光器件光模块厂商同比增速复苏，国内光模块

厂商近年来已占据全球半壁江山，产品矩阵充足，目前已深度布局硅光赛

道，未来或将获得弯道超车的机会。（4）物联网模组：中长期来看，物联

网模组行业高增速的主要驱动力还是在于物联网连接数的爆发式增长，持

续看好物联网模组企业在今年的业绩成长。（5）北斗：2022 年北斗产业景

气持续。北斗军用市场正处在从北斗二号到北斗三号的换代期，相关市场

空间达百亿。民用市场方面，建议关注智慧农业、智慧水利、智能电网以

及智能驾驶等赛道所带来的市场增量。 

风险因素：贸易摩擦加剧、国内 5G 建设不达预期、全球云计算建设增速放

缓、上游原材料价格波动。 
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1    一周产业新闻 

1.1  运营商 

工信部：前五月电信业务收入完成 6650 亿 同比增长 8.5% 

根据工信部发布的数据显示，1—5 月份，我国通信行业整体运行平稳。电信业务收

入保持增长，电信业务总量较快增长；5G 和千兆光网等新型基础设施建设和应用加

快推进，通信供给能力不断提升；云计算等新兴业务快速增长，行业发展新动能持

续增强。整体来看，电信业务收入增速稳中有落，电信业务总量保持较快增长。1—

5 月份，电信业务收入累计完成 6650 亿元，同比增长 8.5%，较 1—4 月份回落 0.3

个百分点。按照上年不变价计算的电信业务总量同比增长 23.4%，增速较 1—4 月份

回落 0.3 个百分点。 

其中，固定互联网宽带业务收入平稳增长。1—5 月份，三家基础电信企业完成互联

网宽带业务收入为 1001 亿元，同比增长 9.4%，在电信业务收入中占比为 15.1%，拉

动电信业务收入增长 1.4 个百分点。另外，移动数据流量业务收入低速增长。1—5

月份，三家基础电信企业完成移动数据流量业务收入 2739 亿元，同比增长 1%，在

电信业务收入中占比为 41.2%，拉动电信业务收入增长 0.4 个百分点。与此同时，

新兴业务收入快速增长。三家基础电信企业积极发展 IPTV、互联网数据中心、大数

据、云计算、物联网等新兴业务，1—5 月份共完成新兴业务收入 1283 亿元，同比

增长 34.3%，在电信业务收入中占比为 19.3%，拉动电信业务收入增长 5.3 个百分点。

其中云计算和大数据收入同比增速分别达 131.8%和 55.7%，数据中心业务收入同比

增长 19%，物联网业务收入同比增长 27.4%。语音业务收入持续下滑。1—5 月份，

三家基础电信企业完成固定语音和移动语音业务收入 86.4 亿元和 471.5 亿元，同比

分别下降 10.8%和 4.3%，在电信业务收入中总占比 8.4%，占比同比回落 1.3 个百分

点。（C114通信网） 

中国电信 5G套餐用户数达 2.2447亿：当月净增 704万户 渗透率超 58.9% 

今日，中国电信公布了 2022 年 5 月主要运营数据。当月中国电信移动用户数净增

83 万户，移动用户数累计 3.8115 亿户。其中，5G 套餐用户净增 704 万户，5G 套餐

用户数累计 2.2447 亿户。有线宽带业务方面，当月中国电信有线宽带用户数净增

83 万户，有线宽带累计用户数 1.7472 亿户。固定电话业务方面，当月中国电信固

定电话用户数净减 23万户，固定电话累计用户数 1.0625亿户。（C114通信网） 

中国联通 5G套餐用户达 1.797亿户：当月新增 493.6万户 

中国联通今日正式发布 2022 年 5 月份运营数据。数据显示，中国联通 5 月 5G 套餐

用户新增数量 493.6 万户，累计达到 1.797 亿户。“泛在智联”方面，截至 2022 年

5 月，中国联通“大联接”用户累计达到 7.95 亿户，其中 5G 套餐用户累计达到

1.797 亿户，物联网终端连接累计达到 3.278亿户。截至 2022 年 4 月，中国联通 5G

套餐用户累计达到 1.75 亿户，物联网终端连接累计达到 3.20 亿户。这也意味着，

中国联通 5月 5G 套餐用户和物联网终端连接数新增数量分别为 493.6 万户和 777 万

户。（C114通信网） 

中国移动 5G套餐客户达 4.95亿户：当月净增 1821.3万户 

中国移动刚刚公布 2022 年 5月份运营数据，当月，中国移动移动客户数净增 20.2

万户，用户总数达到 9.66598 亿户。当月，中国移动 5G 套餐客户数净增 1821.3 万

户，累计达到 4.95129 亿户。有线宽带客户数净增 229.7 万户，累计达到 2.53558
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亿户。（C114通信网） 

1.2  招标 

中国移动 300亿设计大标落地：平均折扣超 60.8% 中移设计院独占鳌头 

今日，随着上海移动 2022-2024 年通信设计与可行性研究的集采结果出炉，至此，

备受业界关注的中国移动 300 亿设计大标全部省份及专业公司的中标结果均已尘埃

落定。 

据了解，中国移动本次通信设计大标共涵盖：山西、山东、北京、天津、云南、广

西、辽宁、河南、重庆、宁夏、广东、浙江、陕西、贵州、甘肃、新疆、福建、海

南、河北、内蒙古、江苏、湖北、江西、湖南、四川、安徽、西藏、青海、吉林、

黑龙江、上海共计 31个省份以及 15 家专业公司。中标的企业总数达 18 家，中标的

份额数达 313个。（C114通信网） 

中兴、华为和烽火中标中国移动 OTN 设备新建部分集采 

从中国移动官网获悉，中国移动昨日下午公示了 2022-2023 年 OTN 设备新建部分的

集采结果，中兴、华为和烽火中标。根据中国移动公示的中标结果显示，本次 OTN

设备新建部分，中兴获得第一份额 50%；华为获得第二份额 27%；烽火获得第三份额

23%。3 家中标人的具体中标详情如下： 

第 1 名：中兴通讯股份有限公司，投标报价为：6034761.29 元（不含税），中标份

额为 50%；第 2 名：华为技术有限公司和华为技术服务有限公司联合体，投标报价

为：6994199.77 元（不含税），中标份额为 27%；第 3 名：烽火通信科技股份有限公

司和武汉烽火技术服务有限公司联合体，投标报价为：6480971.74 元（不含税），

中标份额为 23%。据此前中国移动发布的集采公告显示，本次中国移动 OTN 设备新

建部分，共采购 OTN 设备线路侧端口 467 个，客户侧端口 2686个。预计本次采购需

求满足期为 1 年。项目不划分标段，采用份额招标，中标人数量为 3 家。（C114 通

信网） 

中国电信 5G核心网扩容集采：华为、中兴中标 

中国电信 2022 年 5G 核心网扩容工程采购项目采购人为中国电信集团有限公司、中

国电信股份有限公司，项目资金已落实，现已具备采购条件，拟采取单一来源方式

采购。单一来源供应商为华为技术有限公司、中兴通讯股份有限公司。公告显示，

本项目主要采购 29 省及仿真实验环境涉及的 5G 核心网设备。中国电信指出，单一

来源采购原因是本项目属于“原局同型号设备扩容项目”，依据《中华人民共和国招

标投标法实施条例》的规定，属于“需要向原中标人采购工程、货物或者服务，否

则将影响施工或者功能配套要求”的情形，需向原中标人采购。（C114通信网） 

1.3  行业数据 

5月国内手机市场出货 2080.5万部，5G手机占比 85.3% 

报告显示，2022 年 5 月，国内市场手机出货量 2080.5 万部，同比下降 9.4%，其中，

5G 手机 1773.9 万部，同比增长 6.0%，占同期手机出货量的 85.3%。2022 年 1-5 月，

国内市场手机总体出货量累计 1.08 亿部，同比下降 27.1%，其中，5G 手机出货量

8620.7 万部，同比下降 20.2%，占同期手机出货量的 79.7%。2022 年 5 月，国内手

机上市新机型 24 款，同比下降 11.1%，其中 5G 手机 9 款，同比下降 10.0%，占同期

手机上市新机型数量的 37.5%。2022 年 1-5 月，上市新机型累计 167 款，同比下降

7.7%，其中 5G 手机 87 款，同比下降 3.3%，占同期手机上市新机型数量的 52.1%。
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2022 年 5月，国产品牌手机出货量 1660.0万部，同比下降 14.0%，占同期手机出货

量的 79.8%；上市新机型 23 款，同比下降 8.0%，占同期手机上市新机型数量的

95.8%。2022 年 1-5 月，国产品牌手机出货量累计 9067.7 万部，同比下降 30.6%，

占同期手机出货量的 83.8%；上市新机型累计 160 款，同比下降 3.6%，占同期手机

上市新机型数量的 95.8%。2022 年 5 月，智能手机出货量 2055.9 万部，同比下降

9.1%，占同期手机出货量的 98.8%。2022 年 1-5 月，智能手机出货量 1.06 亿部，同

比下降 27.0%，占同期手机出货量的 98.2%。2022 年 5 月，智能手机上市新机型 19

款，同比下降 9.5%，占同期手机上市新机型数量的 79.2%。2022 年 1-5 月，智能手

机上市新机型累计 140 款，同比下降 3.4%，占同期上市新机型数量的 83.8%。（通信

世界网） 

信通院：我国用户访问的活跃域名数量达 4685.3万个 

今日，中国信通院发布的《互联网域名行业季报（2022 年第一季度）》报告显示，

在新冠肺炎疫情常态化背景下，全球和我国域名注册市场规模总体有所回升。截至

2021 年 12 月，全球和我国域名注册市场规模分别为 3.56 亿个和 3600 余万个，较

上季度分别增长 1.4%和 6.3%，顶级域和从业机构市场集中度变化不大。 

根镜像扩展是全球域名系统性能提升的主流方式，全球根服务器及其镜像数量达到

1523 个，覆盖 160 余个国家/地区。在我国境内部署根镜像对提升我国根解析整体

性能的效果较为显著。我国访问“.CN”和新 gTLD 的性能普遍较好，访问传统 gTLD

解析性能仍有较大提升空间。 

《报告》显示，我国用户访问的活跃域名数量达到 5189.6 万个，集中在

“.COM”“.CN”和“.NET”顶级域。我国活跃域名近六成由中国电信提供访问接入，

通过互联网服务提供商（ISP）和互联网数据中心（IDC）业务访问仍是主流，通过

互联网资源协作服务业务、内容分发网络（CDN）业务访问的域名数量持续增长。

（通信世界网） 

机构：与 25G PON 相比，50G PON 将成为赢家 

日前，光通信行业市场调研机构 LightCounting 发布 25G PON 和 50G PON 的研究报

告和预测。2021 年，FTTx 部署加速，得益于 10G PON 的强劲增长，LightCounting

提高了对 2022 年-2027 年这一细分市场的预测。随着 10G PON 部署的顺利进行，行

业正在关注接下来会发生什么。什么是最好的选择？50G 和 100G/200G PON 已经被

IEEE、ITU、FSAN 和其他标准组织视为 10G PON 的后续演进技术。对称 25G PON 没

有标准化，但是有一个活跃的 MSA，包括 AOi、AT&T、Ciena、中华电信和诺基亚等

17 个成员。在领先的接入网设备供应商中，诺基亚是 25G PON 的拥护者，并且已经

发布可商用的具备 25G 能力的组合 PON OLT（他们称之为“multi-PON”）。另一方

面，在中国三大运营商的支持下，华为已经全面进军 50G PON。世界各地的电信运

营商也同样分为支持 25G 的阵营和支持直接从 XG（S）-PON 升级到 50G 的阵营。

40GbE 被证明是向前迈出的重要一步，但到 2018 年，100GbE 成为明显的赢家。尽管

如此，在 2010 年-2021年，40GbE SMF 光模块的出货量接近 1000 万只，为供应商提

供了巨大的市场机会。同样，LightCounting 的数据显示 400G 被证明是一个明显的

赢家，而不是中速 200G 作为 100G 之后的下一个常见速率。在这一背景下，

LightCounting 研究了类似的以太网速率升级演进历史，即从 10G 到 40G/100G，从

100G 到 200G/400G，以了解这次PON 升级演进可能发生的情况。LightCounting 认

为，在中国的支持下，从 25G PON 和 50G PON 的规模部署初期开始，50G PON 将在

总出货量方面成为相对于 25G PON 的明显赢家。中国移动、中国电信、中国联通和

几个欧洲运营商等大客户，都选择了 50G PON 进行部署。北美和欧洲的一些服务提
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供商可能更喜欢 25G PON，但与 50G PON 的部署相比，这些部署的规模将相对较小。

（C114 通信网） 

Strategy Analytics 分析师：5G扭转全球移动运营商服务收入下降趋势 

根据 Strategy Analytics 分析师 Philip Kendall 的观察，5G 网络对美国、中国和

韩国等市场的移动服务收入增长做出了广泛贡献。这样的结论是值得注意的。因为

5G 技术在最初几年受到了大量炒作，但是早期回报却没有那么令人鼓舞。一些电信

运营商被迫放弃了对 5G 收取额外费用的计划。尽管如此，根据 Philip Kendall 的

发现，这项技术已经扭转了全球移动网络运营商服务收入下降的趋势。“移动服务收

入目前正以每年 3%-4%的速度增长（这是自 2012 年以来从未出现过的水平），5G 是

促成这种表现提升的一个因素，但不是唯一的因素。”Philip Kendall 写到。他向

Light Reading 证实，这种收入增长反映在三个领先的 5G 市场：美国、中国和韩国。

具体来说，他表示，截至 2022年 3 月，美国有 1.04 亿现网 5G 连接，占该国市场的

27%。这些数字与韩国（31%）和中国（25%）是一致的。Philip Kendall 的计算中

包含一些注意事项、附录和规定。首先，正如他所指出的那样，5G 并不是影响收入

的唯一因素。除了计算之外，还有其他因素在起作用，从文化差异（韩国人常常以

自己的技术精湛而自豪）到政策因素（中国政府帮助推动本土电信运营商部署 5G）。

此外，美国 5G 市场的发展与中国和韩国市场大不相同。例如，Philip Kendall 指

出，韩国 SK 电讯（SK Telecom）的元宇宙平台 Ifland 已经拥有超过 100 万的月活

用户，每个用户在该平台上的访问时间超过 1 小时。而在中国市场，Strategy 

Analytics统计有超过 4000个 5G专网。（C114通信网） 

2    通信板块周行情回顾 

2.1  通信板块周涨跌情况 

A 股上个交易周小幅上涨，通信行业表现较佳。上个交易周是 2022 年 A 股的第二十

四个交易周。沪深 300 指数上涨 1.99%，申万一级 31 个行业 23 个上涨，8 个下跌。

通信行业上周整体走势弱于大盘，上涨 1.07%，排名第 18 名，TMT 行业内排名第 3。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上个交易周） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

上个交易周为 2022 年的第二十四个交易周，沪深 300 指数年初至今下跌 11.04%，

申万一级 31 个行业 2 个上涨，29 个下跌，通信行业全年整体下跌 12.98%，排名第

21 名，TMT行业内排名第 1。 
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图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

2.2  SW 通信板块个股周涨跌情况 

受 A 股板块波动影响，上个交易周板块个股上涨较多。上周通信板块 114 只个股中，

77 只上涨，36 只下跌，1 只持平。板块涨幅前五的公司分别为：铭普光磁、ST 九有、

科信技术、万马科技、润建股份；板块跌幅前五的公司分别为：特发信息、中际旭

创、ST 中嘉、二六三、新易盛。     

 图表3：申万通信板块周涨幅前五（%）（上个交易

周） 

图表4：申万通信板块周跌幅前五（%）（上个交易周） 

 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

3    通信板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  增减持 

图表5：通信行业股东增减持情况 

证券代码 证券简称 
最新公 

告日期 

方案 

进度 

变动 

方向 
股东名称 股东类型 

拟变动数

量上限

（万股） 

占总股

本比例

(%) 

300081.SZ 恒信东方 2022/6/24 进行中 减持 潘超 高管 16.5 0.030 

300414.SZ 中光防雷 2022/6/23 进行中 减持 周辉 高管 6.0117 0.018 

300414.SZ 中光防雷 2022/6/23 进行中 减持 汪建华 高管 5.08 0.016 

603803.SH 瑞斯康达 2022/6/22 进行中 减持 冯雪松 其他股东 1,553.64 3.690 
 

3.2  大宗交易 

上个交易周通信板块发生大宗交易合计成交量 2,843.16 万股，成交金额 30,600.47



 

 

 
[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|通信  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 11 页  

万元。详细信息如下： 

图表6：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易区间 交易次数 成交量（单位：万股） 成交额（单位：万元） 

三维通信 2022-06-23至 2022-06-24 4 1,209.80 4,329.19 

楚天龙 2022-06-21至 2022-06-24 16 519 9,745.76 

科信技术 2022-06-21至 2022-06-22 3 109.58 787.82 

欣天科技 2022-06-21至 2022-06-24 2 97 822.15 

亨通光电 2022-06-24至 2022-06-24 1 319 4,532.99 

中天科技 2022-06-22至 2022-06-22 1 88.78 1,807.56 

超讯通信 2022-06-22至 2022-06-22 1 500.00 8,575.00 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

3.3  限售解禁 

未来三个月通信板块将发生限售解禁 18 股，其中解禁限售占总股本超过 15%的有 2

股。详细信息如下： 

图表7：未来三个月通信板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量（万股） 总股本（万股） 占总股本比例（%） 

广和通 2022/6/28 84.15 62,113.20 0.14% 

武汉凡谷 2022/6/30 153.85 68,099.53 0.23% 

平治信息 2022/6/30 1,511.29 13,952.83 10.83% 

光库科技 2022/7/1 9.00 16,409.20 0.05% 

天邑股份 2022/7/4 173.89 27,309.10 0.64% 

中国移动 2022/7/5 8,015.70 2,136,282.68 0.38% 

欣天科技 2022/7/8 52 18,956.00 0.27% 

亿联网络 2022/7/8 110.11 90,231.14 0.12% 

北纬科技 2022/7/11 219.08 57,184.57 0.38% 

国盾量子 2022/7/11 100 8,000.00 1.25% 

东土科技 2022/7/18 2,025.32 53,123.41 3.81% 

会畅通讯 2022/7/18 115.7 19,978.20 0.58% 

移远通信 2022/7/18 6,084.00 14,537.08 41.85% 

震有科技 2022/7/22 242.05 19,361.00 1.25% 

仕佳光子 2022/8/12 230.00 45,880.23 0.50% 

坤恒顺维 2022/8/15 82.13 8,400.00 0.98% 

中国电信 2022/8/22 1,419,886.90 9,150,713.87 15.52% 

移为通信 2022/9/14 11.29 30,452.70 0.04% 

广和通 2022/6/28 84.15 62,113.20 0.14% 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

4    其他新闻  

上个交易周板块的重要动态主要为部分公司业务发展和运营情况通告，详细信息如

下： 

（1）2022-06-25 - 002929.SZ – 润建股份：关于为子公司取得授信提供担保的公

告 

润建股份有限公司（以下简称“润建股份”或“公司”）于 2022年 6 月 24日召开的

第四届董事会第二十七次会议、第四届监事会第二十一次会议审议通过了《关于为

控股子公司取得广州银行股份有限公司白云支行授信提供担保的议案》、《关于为控
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股孙公司取得广州银行股份有限公司白云支行授信提供担保的议案》，同意公司为控

股公司广州市泺立能源科技有限公司（以下简称“泺立能源”）、广州市赛皓达智能

科技有限公司（以下简称“赛皓达”）取得广州银行股份有限公司白云支行授信各

提供额度不超过人民币 1,000万元的担保。 

（2）2022-06-21 - 002491.SZ  – 通鼎互联：关于中国电信集中采购项目预中标

的提示性公告 

中国电信集团有限公司（以下简称“中国电信”）于 2022 年 6 月 17 日通过其旗下

“阳光采购网”发布了中国电信 2022 年电缆产品（电力、数字通信电缆)集中采购

项目中标候选人公示。通鼎互联信息股份有限公司（以下简称“公司”）为相关中标

候选人。根据招标文件及中标候选人公示，公司此次预中标的电力电缆产品，预计

分配比例约 20%，预计中标金额约 68,123.50 万元（含税），占公司 2021 年度经审

计同类产品总销售额的 62.53%，占公司 2021 年度营业收入的 20.25%；公司此次预

中标的数字通信电缆产品，预计分配比例约 20%，预计中标金额约 37,003.86 万元

（含税），占公司 2021 年度经审计同类产品总销售额的 36.20%，占公司 2021 年度

营业收入的 11.00%。本次预中标金额合计约 105,127.36 万元，占公司 2021 年度经

审计同类产品总销售额的 49.79%，占公司 2021 年度营业收入的 31.25%。对公司未

来经营业绩存在积极影响，其合同的履行不影响公司经营的独立性。 

（3）2022-06-20 - 300597.SZ  – 吉大通信：吉林吉大通信设计院股份有限公司

2021 年度向特定对象发行股票预案（修订稿） 

本次向特定对象发行股票的发行对象不超过 35 名（含），为符合中国证监会规定条

件的特定投资者。在考虑从募集资金总额中扣除 1,892.90 万元的财务性投资因素后，

本次发行股票募集资金总额不超过 23,226.27 万元（含本数），扣除发行费用后的募

集资金净额将全部用于以下项目:其中政企数智化业务中心项目募集投资额

11,195.85 万元，“智慧食堂”产业化项目募集投资额 8,385.67 万元，智慧中台建

设项目募集投资额 3,644.75 万元。如果本次发行募集资金不能满足公司项目的资金

需要，公司将利用自有资金或通过其他融资方式解决不足部分。 

（3）2022-06-22 - 300638.SZ  – 广和通：发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金报告书（草案）（修订稿） 

上市公司拟通过发行股份的方式购买前海红土和深创投合计持有的锐凌无线 34%股

权，通过支付现金的方式购买建华开源持有的锐凌无线 17%股权。本次交易完成后，

上市公司将持有锐凌无线 100%股权。本次交易中，上市公司拟采用竞价方式向合计

不超过 35 名符合条件的特定对象发行股票募集配套资金，募集资金总额不超过

17,000 万元，且不超过本次交易中发行股份购买资产交易价格的 100%；拟发行的股

份数量不超过本次发行前总股本的 30%，即 186,339,611 股。本次发行股份购买资

产定价基准日为上市公司第三届董事会第二次会议决议公告日，发行价格为 33.87

元/股，不低于定价基准日前 20 个交易日、60 个交易日或 120 个交易日股票均价的

80%。 

5    投资建议 

我们认为中长期来看通信行业整体的市场机会已经大于风险，不少优质赛道投资价
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值凸显。以目前这个时点来看，虽然俄乌战争结果还不明朗，但是随着上海的逐步

解封以及复工复产，美联储加息预期的逐步落地，A 股整体投资环境有所改善。同

时考虑到通信行业作为算力提供商的在数字化转型中所获得的高业绩确定性，这个

时间点下建议左侧布局通信板块内高景气度的相关赛道。在数字经济作为科技行业

主线的大前提下，我们关注建设和应用两条主线。在建设端，以运营商和互联网厂

商为首修建云网设施和数据中心的大背景下，作为设备提供商的 ICT 设备制造商、

光纤光缆和光模块赛道中的优质企业值得重点关注。在应用端，随着物联网连接数

的快速增长，作为连接功能实现的通信模组和位置定位功能实现的北斗赛道内的相

关企业值得关注。 

ICT设备：在国内运营商加大数字经济投入以及全球资本开支上行的大环境下，通

信设备商行业中的部分龙头企业具有较高的业绩确定性。与传统制造业不同，通信

设备商的主要客户为运营商，有较强的公共事业属性，其资本开支不受宏观经济的

影响。在“产业数字化”和“东数西算”的背景下，运营商大力建设算力网络的意

愿将为相关下游企业带来长期的确定性业绩增长。同时随着芯片国产化率的提高以

及上游原材料价格的下降，企业的利润率或将也逐步上行。 

光纤光缆：随着招标模式的合理化，光纤价格未来2年内有望稳中有升，同时随着

相关原材料价格开始回落，因此光纤光缆盈利能力是可以持续提升的。且随着前几

年的光缆招标价格腰斩导致下游扩产进度大幅以及中小厂商落后产能出清淘汰之后，

光纤光缆供给端还会略微收缩，整体基本面边际改善明显。同时，受益于下游流量

增长、东数西算、千兆宽带、风电海缆等新需求拉动，行业基本面转好趋势有望持

续。 

光模块：2022Q1海外光器件光模块厂商同比增速复苏，虽受疫情影响仍存在一定的

供应链问题，但北美云厂商自2021Q3以来对于云基础设施建设需求的回暖仍将拉动

整个产业链在今年未来几个季度的景气度回升。目前光模块市场以200G/400G作为主

力，部分头部云厂商已开始布局800G光模块。国内光模块厂商近年来已占据全球半

壁江山，产品矩阵充足，在国内疫情缓解后有望持续受益于数通赛道下游市场的成

长。同时，国内厂商深度布局硅光赛道，未来或将获得弯道超车的机会。 

物联网模组：中长期来看，物联网模组行业高增速的主要驱动力还是在于物联网连

接数的爆发式增长，2022 年相关业绩释放还将持续，5G 模组所带来的新应用场景也

将进一步的释放业绩。国内模组企业凭借着工程师红利，市场占比有望进一步提高。

此外随着疫情的逐步缓解和对下游客户的价格传导，板块毛利率有望企稳回升，持

续看好物联网模组企业在今年的业绩成长。 

北斗：2022年北斗产业景气持续。北斗军用市场正处在从北斗二号到北斗三号的换

代期，综合终端、无人平台和各类武器平台将是最大的三个应用领域，相关市场空

间达百亿。民用市场方面，随着定位技术与其他技术不断融入，位置服务从数字化

迈向泛在化和智能化，建议关注智慧农业、智慧水利、智能电网以及智能驾驶等赛

道为北斗企业带来的业绩增量。 

6    风险提示 

贸易摩擦加剧、国内 5G 建设不达预期、全球云计算建设增速放缓、上游原材料价格

波动。 
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