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[Table_Summary] 投资要点： 

投资建议：2022 年 5 月国内汽车销量 186.2 万辆，同比增长-12.6%，

1-5 月累计销量 955.5 万辆，同比增长-12.2%。6月 21 日，理想 L9 上

市并开启预订，作为一款为家庭打造的全球智能旗舰 SUV，无论空间上

还是功能配置上均有明显的优越性，理想 L9 标配旗舰级的理想 AD Max

智能驾驶系统，具备强大的感知能力和数据处理能力，在感知能力上，

理想 AD Max配备了 1 颗前向 128 线激光雷达，6颗 800 万像素摄像头

和 5 颗 200万像素摄像头，以及 1颗前向毫米波雷达和 12颗超声波传

感器，搭载的双英伟达 Orin-X 算力芯片，总算力达到 508TOPS，能实

时高效地处理高清摄像头、激光雷达、毫米波雷达以及超声波传感器的

融合信号，且是首个同时采用了动力系统、转向系统、制动系统和算力

平台供电系统冗余设计的量产车型，CLTC 综合续航里程 1315 公里，

WLTC 综合续航里程 1100公里，L9 预售即爆款，开启预定后的 72 小时，

支付 5000 元的预订用户超过 30000。另外，长安汽车、华为、宁德时

代三巨头聚首共推阿维塔 CHN 平台及首款量产车阿维塔 11，集三大巨

头各自优势 CHN 平台诞生的产品具备高集成、高延展、高性能、高续

航、高安全、强计算、高智能、可进化的强大能力，预计阿维塔 11 于

8 月 8 日正式上市后销量有望逐步攀升。L9、阿维塔 11 等优质电动车

型的逐步推出有望进一步带动国内电动车销量的上行，建议进一步关注

相关电动车零部件供应商。 

行情回顾：上周汽车（申万）行业指数上涨了 5.84%，跑赢沪深 300 指

数 3.85 个百分点。其中，重点细分行业一周涨跌幅为,乘用车 5.80%、

商用车 3.64%、汽车零部件 6.54%。新能源汽车指数上涨 6.39%，跑赢

沪深 300 指数 4.40 个百分点。其中，重点细分行业一周涨跌幅为,动力

电池 7.53%、锂电正极 6.36%、锂电负极 7.79%、锂电隔膜 6.16%、电解

液 3.35%。 

行业动态：1）、长安汽车、华为、宁德时代共同发布全新一代智能电

动汽车技术平台 CHN；2）、深圳将出台全国首部智能网联汽车管理条

例；3）、国常会加大汽车消费支持政策 进一步释放汽车消费潜力。 

公司动态：1）、广东鸿图：关于投资设立全资子公司的公告；2）、赛

轮轮胎：关于在青岛董家口投资建厂并设立子公司的公告；3）、华阳

集团：关于持股 5%以上股东股份减持比例达到 1%,减持计划期限届满

并拟继续减持股份的公告。 

 

⚫ 风险因素：汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预

期，原材料价格大幅波动。    
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1、行情回顾 

1.1  汽车行业涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数上涨了5.84%，跑赢沪深300指数3.85个百分点。其中，

重点细分行业一周涨跌幅为,乘用车5.80%、商用车3.64%、汽车零部件6.54%。 

 

 

图表1：汽车行业周涨跌幅（%） 图表2：汽车行业年涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  新能源汽车行业涨跌幅情况 

 上周WIND新能源汽车指数上涨6.39%，跑赢沪深300指数4.40个百分点。其中，重

点细分行业一周涨跌幅为,动力电池7.53%、锂电正极6.36%、锂电负极7.79%、锂电隔

膜6.16%、电解液3.35%。 

 

图表3：新能源汽车行业周涨跌幅（%） 图表4：新能源汽车行业年涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

 

1.3  个股涨跌幅情况 
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 上周汽车行业209只个股中，186只个股上涨，22只个股下跌，1只个股持平，涨

幅靠前的有松芝股份61.09%、浙江世宝60.97%、兴民智通34.17%等。新能源汽车行业

83只个股中，63只个股上涨、19只个股下跌、1只个股持平，涨幅靠前的有丰元股份

30.57%、道明光学21.42%、富临精工21.30%等。 

 

图表5：汽车行业个股表现情况  

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

002454.SZ 松芝股份 61.09% 002708.SZ 光洋股份 -12.75% 

002703.SZ 浙江世宝 60.97% 000025.SZ 特力 A -12.14% 

002355.SZ 兴民智通 34.17% 605068.SH 明新旭腾 -10.16% 

603758.SH 秦安股份 34.05% 601717.SH 郑煤机 -7.01% 

000868.SZ ST 安凯 28.87% 000800.SZ 一汽解放 -5.28% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

图表6：新能源汽车行业个股表现情况 

涨幅前 5 的个股 跌幅前 5 的个股 

002805.SZ 丰元股份 30.57% 601168.SH 西部矿业 -8.24% 

002632.SZ 道明光学 21.42% 002497.SZ 雅化集团 -5.10% 

300432.SZ 富临精工 21.30% 002240.SZ 盛新锂能 -4.32% 

300438.SZ 鹏辉能源 21.27% 600549.SH 厦门钨业 -4.25% 

603876.SH 鼎胜新材 20.31% 300487.SZ 蓝晓科技 -3.66% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.4  行业估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为35.40倍，高于近4

年以来的历史均值PE 21.60倍水平，新能源汽车行业PE（TTM）为44.73倍，高于近4

年以来的历史均值PE 30.99倍水平。 

 

图表7：汽车行业PE估值 图表8：新能源汽车行业PE估值 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 
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长安汽车、华为、宁德时代共同发布全新一代智能电动汽车技术平台CHN  

 6月25日，在重庆国际车展上，由长安汽车、华为、宁德时代联合创立的高端智

能电动汽车品牌阿维塔发布了智能电动汽车技术平台CHN及首款车型阿维塔11。在深

度整合长安汽车、华为、宁德时代各自在整车研发智造、智能汽车解决方案、智慧能

源生态领域优势的基础之上，阿维塔科技打造了领先的智能电动汽车技术平台CHN。

CHN平台诞生的产品具备高集成、高延展、高性能、高续航、高安全、强计算、高智

能、可进化的强大能力。未来，CHN技术平台最大支持3100mm长轴距车型的开发，可

延展至轿车、SUV、MPV、跨界等多种车型，兼容两驱、四驱传动形式。在CHN平台中，

宁德时代聚焦三电系统、能源管理，以及充电网络等领域，将为阿维塔科技提供顶尖

技术与资源支持。阿维塔科技董事长兼首席执行官谭本宏宣布，CHN技术平台下的首

款车型阿维塔11及联名限量版车型阿维塔011将于8月8日正式上市，年内开启首批交

付。 

 

(资料来源：电车汇) 

 

深圳将出台全国首部智能网联汽车管理条例  

 6月23日，《深圳经济特区智能网联汽车管理条例》（以下简称《条例》）获市七届

人大常委会第十次会议表决通过。《条例》出台后，将有力推动深圳市智能网联汽车

产业迈上新台阶。为推动深圳智能网联汽车产业发展，规范智能网联汽车应用，深圳

从去年起正式启动智能网联汽车立法工作。《条例》是在新兴领域的重要立法，也是

我国首部规范智能网联汽车管理的法规，对智能网联汽车的道路测试和示范应用、准

入和登记、使用管理等作了全面规定。目前，深圳已在9个区开放智能网联汽车测试

道路里程144.69公里，发放道路测试牌照14张，累计道路测试总里程达18638公里，

开放区域、开放里程及牌照发放数量都位居全国前列。 

 

(资料来源：电车汇) 

 

国务院：加大汽车消费支持政策 进一步释放汽车消费潜力  

 6月22日，国务院常务会议确定加大汽车消费支持的政策，强调进一步释放汽车

消费潜力。具体来看，一是活跃二手车市场，促进汽车更新消费。对小型非营运二

手车，8月1日起全面取消迁入限制，10月1日起转移登记实行单独签注、核发临时号

牌。二是支持新能源汽车消费。车购税应主要用于公路建设，考虑当前实际研究免

征新能源汽车购置税政策延期问题。三是完善平行进口政策，支持停车场建设。政

策实施预测今年增加汽车及相关消费大约2000亿元。 

(资料来源：盖世汽车) 
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投资公

告 
6/25 

广东鸿

图 

关于投资设立全

资子公司的公告 

公司第七届董事会第三十三次会议审议通过了《关于

拟在天津投资设立全资子公司的议案》和《关于拟在

广州投资设立全资子公司的议案》，同意公司分别在

天津市经济技术开发区和广东省广州市黄埔区投资设

立全资子公司，以进一步完善公司汽车零部件主业的

市场和区域布局。此次建立天津鸿图可进一步完善公

司区域市场布局，搭建“布点天津，辐射华北”的战

略基地，及在广州市黄埔区设立广州鸿图，可更好地

为客户进行就近配套供货，有利于降低公司相关区域

客户供货的物流成本，增强公司产品竞争力，为公司

将来进一步拓展相关领域业务打下坚实的基础。 

投资公

告 
6/26 

赛轮轮

胎 

关于在青岛董家

口投资建厂并设

立子公司的公告 

公司拟在青岛市西海岸新区董家口投资建设年产 3,000

万套高性能子午线轮胎与 15 万吨非公路轮胎项目。项

目投资总额 151.81 亿元（分五期建设），其中：建设

投资 120.55亿元（一期 13.02 亿元、二期 27.18 亿

元、三期 40.66 亿元、四期 19.68亿元、五期 20.00

亿元）、流动资金 24.10 亿元、建设期利息 7.16 亿

元，该项目由公司拟新设立的全资子公司负责具体运

营。公司本次投资建设青岛董家口年产 3,000万套高

性能子午线轮胎与 15 万吨非公路轮胎项目，将以橡胶

行业首个工业互联网“橡链云”为基础，使用全新的

智能化生产、检测设备，制造高性能绿色轮胎产品，

更好的满足国内外市场的需求，对提升公司整体综合

实力，扩大市场占有率具有重要意义。 

股份减

持 
6/25 

华阳集

团 

关于持股 5%以上

股东股份减持比

例达到 1%,减持

计划期限届满并

拟继续减持股份

的公告 

公司持股 5%以上股东中山中科股权投资有限公司（以

下简称“中山中科”）、珠海横琴中科白云股权投资

基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“中科白

云”）计划通过集中竞价或大宗交易方式合计减持本

公司股份不超过 28,530,038 股（即不超过本公司 2022

年 6 月 22 日总股本的 6%）。其中，通过证券交易所集

中竞价方式减持的，将于本减持计划公告之日起 15 个

交易日后六个月内进行，且任意连续 90 日内减持股份

的总数不超过公司总股本的 1%；通过大宗交易方式减

持的，将于本减持计划公告之日起 3 个交易日后六个

月内进行，在任意连续 90 日内，减持股份的总数不得

超过公司总股本的 2%。 

 

资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2022年5月中国汽车经销商库存预警指数为56.8%，同比上升3.9个百分点，环比

下降9.6个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。5月较4月有所好转，汽车生产、

运输逐步恢复，但汽车消费全面恢复还需要一段时间。 

（二）、周日均零售 
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 2022年6月全国乘用车市场零售走势相对偏低。第一周的市场零售达到日均3.4万

辆，同比下降3.2%，第二周的市场零售达到日均5.0万辆，同比上升25.3%，第三周的

市场零售达到日均5.9万辆，同比增长39%。随着国家购置税政策的强势推出、疫情管

控进一步放开，近期各级政府已经出台了一揽子提振经济、促进消费政策，车市表现

逐渐回暖。 

 

图表9：经销商库存预警指数（%） 图表10：2022年6月每周日均零售（台/日、%） 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2022年5月国内乘用车销量162.3万辆，同比下降1.4%，环比增长68.2%。其中，

轿车销量80.1万辆，同比增长2.8%；SUV销量73.8万辆，同比下降1.4%；MPV销量6.4

万辆，同比下降21.2%。 

 

 2022年5月客车销量2.9万辆，同比下降37.4%，环比增长15.7%。货车销量21.0万

辆，同比下降51.9%，环比增长9.7%，其中重卡销量4.9万辆，同比下降69.6%。 

 

图表11：乘用车月销量（辆） 图表12：乘用车月销量同比 

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0月

1
1月

1
2月

2019年 2020年 2021年 2022年

-10.0%
0.0%
10.0%
20.0%
30.0%
40.0%
50.0%
60.0%

 -
 20,000
 40,000
 60,000
 80,000
 100,000
 120,000
 140,000

20年 21年

22年 22年同比

环比上月同期



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|汽车  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 12 页  

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表13：轿车月销量(辆) 图表14：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表15：客车月销量（辆） 图表16：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表17：货车月销量（辆） 图表18：货车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表19：重卡月销量（辆） 图表20：重卡月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2022年5月新能源汽车总销量44.7万辆，同比增长105.2%，其中新能源乘用车销

量42.7万辆，同比增长108.8%，新能源商用车销量2.0万辆，同比增长51.2%，整体

来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表21：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表22：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

5、本周行业投资观点  

2022年5月国内汽车销量186.2万辆，同比增长-12.6%，1-5月累计销量955.5万辆，同

比增长-12.2%。6月21日，理想L9上市并开启预订，作为一款为家庭打造的全球智能

旗舰SUV，无论空间上还是功能配置上均有明显的优越性，理想L9标配旗舰级的理想

AD Max智能驾驶系统，具备强大的感知能力和数据处理能力，在感知能力上，理想AD 

Max配备了1颗前向128线激光雷达，6颗800万像素摄像头和5颗200万像素摄像头，以
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及1颗前向毫米波雷达和12颗超声波传感器，搭载的双英伟达Orin-X算力芯片，总算

力达到508TOPS，能实时高效地处理高清摄像头、激光雷达、毫米波雷达以及超声波

传感器的融合信号，且是首个同时采用了动力系统、转向系统、制动系统和算力平台

供电系统冗余设计的量产车型，CLTC综合续航里程1315公里，WLTC综合续航里程1100

公里，L9预售即爆款，开启预定后的72小时，支付5000元的预订用户超过30000。另

外，长安汽车、华为、宁德时代三巨头聚首共推阿维塔 CHN 平台及首款量产车阿维

塔11，集三大巨头各自优势CHN平台诞生的产品具备高集成、高延展、高性能、高续

航、高安全、强计算、高智能、可进化的强大能力，预计阿维塔11于8月8日正式上市

后销量有望逐步攀升。L9、阿维塔11等优质电动车型的逐步推出有望进一步带动国内

电动车销量的上行，建议进一步关注相关电动车零部件供应商。  

 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期，原材料价格大

幅波动。
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$$end$$ 
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