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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为1.89%，跑输沪深300指数0.10

个百分点。从子行业来看，二级子行业中元件涨幅最大，涨幅为4.00%。

三级行业中涨幅最大的是分立器件，涨幅为6.19%。上周的行业动态中，

在半导体设备板块，根据《经济日报》消息，半导体设备交期再度延长，

预计台积电、联电等企业或面临产能扩建延期的情况，行业整体供需紧张

的情况又将延长。在半导体制造板块，根据集邦咨询数据，晶圆代工产值

已经连续十一季创下新高，有望带动上游半导体设备、材料需求持续增

长，利好产业链相关企业。建议投资者关注电子行业重要景气赛道，推荐

芯片、半导体材料和设备等景气度细分领域。 

投资要点： 

⚫ 半导体设备交期延长，或将导致晶圆厂产能扩建延期，行业供需紧张

的情况又将延长：根据台湾《经济日报》消息，半导体设备再度延长

交期至18到30个月，主要由于原物料及芯片短缺影响了半导体设备的

生产。半导体生产环节需要刻蚀、清洗、光刻等多种设备，且对设备

的精度要求较高，因此零部件的可替代性较低。22年初以来，受俄乌

冲突、疫情等因素影响，半导体工控芯片、物流等生产环节受到明显，

半导体设备市场整体处于供不应求的状态。本次半导体设备交期再次

延长，或将导致下游晶圆厂产能扩建放缓，集成电路行业整体供应紧

张的状态又将延长。  

⚫ 晶圆代工产值连续十一季上涨，利好设备、材料等上游企业：6月20

日，集邦咨询数据显示，22年一季度晶圆代工产值仍保持增长势头，

达到319.6亿美元，季增幅8.2%，实现连续十一季上涨。市场份额方

面，国内中芯国际、合肥晶合集成市场份额分别为5.2%、1.2%，总计

占比6.4%，跻身前10大晶圆代工厂。自2020年H2以来，由于下游服务

器、高性能计算、车用与工控等领域需求旺盛，而供给侧受设备、疫

情等因素限制产能增加受限，目前集成电路行业处于供不应求的景气

周期。虽然22年一季度以来消费电子需求有所疲软，但是新能源汽车、

数据中心等需求依然旺盛，根据当前产能建设计划推算，集成电路供

需整体紧缺的局面或将覆盖22年全年。 

⚫ 行业估值水位逐渐进入较低区间：SW电子板块PE(TTM)为24.70倍，显

著低于4G建设周期中的峰值水平88.11倍。 

⚫ 上周电子板块表现有所回升：上周申万电子行业380只个股中，上涨

294只，下跌79只，持平7只，上涨比例为77.37%。 

⚫ 风险因素：贸易摩擦风险；技术研发跟不上预期的风险；同行业竞

争加剧的风险。    
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1    行业动态 

1.1  半导体制造板块 

（1）晶圆代工产值连续十一季增长，上游半导体设备、材料企业有望受益 

 6月20日，根据集邦咨询数据，虽然消费电子需求有所疲软，但是受服务器、高

性能计算、车用与工控等领域需求旺盛带动，22年一季度全球晶圆代工产值实现连续

十一季增长，达到319.6亿美元，季增幅为8.2%。排名方面，中芯国际与合肥晶合集

成分别位于第五和第九，市场份额则为5.2%和1.2%。 

点评：自2020年以来，集成电路需求侧受新能源汽车、工控、光伏等带动处于快

速增长状态，供给侧则由于设备、疫情等原因产能增加受限，目前行业整体处于供不

应求的景气周期。虽然22年一季度以来，消费电子需求出现疲软，但汽车、数据中心、

工控等需求依然旺盛，根据当前产能建设计划推算，供需紧张的情况或将覆盖22年全

年，有望带动上游半导体设备、材料相关企业持续放量增长。 

资料来源：集邦咨询 

 

1.2  集成电路板块 

（2）半导体设备交期再次延长，或将导致晶圆厂产能扩建延期 

6月23日，根据集邦咨询消息，半导体设备交期延长至18-30个月。目前这种延迟

对22年晶圆厂产能扩建计划影响较小，主要影响或将于23年到来，影响台积电、联电、

中芯国际等晶圆厂，包括成熟和先进工艺。整体扩张计划预计将推迟约2至9个月，全

年产能增长或降为8%。 

点评：半导体生产过程中，需要用到刻蚀、清洗、光刻、沉积等多种设备，由于

相关设备的设计较为精密，零部件的替代性相对较低，因此影响了设备产能的快速扩

大。22年初以来，由于俄乌冲突、疫情等原因，半导体工控芯片、物流等环节受到较

大的影响，半导体设备行业整体处于供需紧张的情况。本次半导体设备交期延长，预

计将会影响晶圆厂正常的产能扩建计划，或将导致集成电路行业整体供需失衡的局

面延长。 

资料来源：集邦咨询 

 

2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

上周电子指数（申万一级）上涨，涨幅为1.89%，在申万31个行业中排第16位，

跑输沪深300指数0.10个百分点，2022年以来下跌27.41%，跑输沪深300指数16.37个

百分点，排名行业第31位。 
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图表1：申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  子板块周涨跌情况 

从子行业来看，二级子行业中元件涨幅最大，涨幅为4.00%。三级行业中涨幅最

大的是分立器件，涨幅为6.19%。 

图表3：申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 1.8332 -25.8226 

801082.SL 其他电子Ⅱ 1.4164 -12.3676 

801083.SL 元件 3.9973 -25.8352 

801084.SL 光学光电子 2.8596 -28.4769 

801085.SL 消费电子 -0.0421 -32.9197 

801086.SL 电子化学品Ⅱ 2.8129 -14.2502 

850812.SL 分立器件 6.1860 -9.9406 

850813.SL 半导体材料 2.4340 -17.4068 

850814.SL 数字芯片设计 -0.4178 -31.3124 

850815.SL 模拟芯片设计 3.4080 -30.0562 

850816.SL 集成电路制造 -- -- 
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850817.SL 集成电路封测 1.3472 -22.8256 

850818.SL 半导体设备 3.0351 -23.1428 

850822.SL 印制电路板 5.3492 -22.9759 

850823.SL 被动元件 2.1059 -29.7090 

850831.SL 面板 1.4334 -24.9190 

850832.SL LED 5.4824 -31.8491 

850833.SL 光学元件 3.1852 -34.3916 

850841.SL 其他电子Ⅲ 1.4163 -12.3677 

850853.SL 品牌消费电子 3.2832 -35.0097 

850854.SL 消费电子零部件及组装 -0.1335 -32.8588 

850861.SL 电子化学品Ⅲ 2.8129 -14.2502 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为24.70倍，低于2012年至2021年十年

均值40.30倍，更是显著低于4G建设周期中板块估值最高水平88.11倍，基于5G普及加

速、光伏电子装机上涨、新能源车渗透加速、物联网渗透加速等趋势利好，我们认为

板块估值有较大的向上突破空间。 

图表4：申万电子板块估值情况（2012年至今） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

2.4  个股周涨跌情况 

个股周涨幅最高为59.88%。从个股来看，上周申万电子行业380只个股中，上涨

294只，下跌79只，持平7只，上涨比例为77.37%。 
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图表5：申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

003028.SZ 振邦智能 59.8781 消费电子零部件及组装 

002866.SZ 传艺科技 40.0000 消费电子零部件及组装 

300916.SZ 朗特智能 30.5535 消费电子零部件及组装 

300543.SZ 朗科智能 21.9307 消费电子零部件及组装 

002384.SZ 东山精密 21.0553 印制电路板 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

300909.SZ 汇创达 -35.5701 面板 

300661.SZ 圣邦股份 -32.5346 模拟芯片设计 

688150.SH 莱特光电 -17.0946 电子化学品Ⅲ 

688123.SH 聚辰股份 -11.4362 数字芯片设计 

688099.SH 晶晨股份 -11.2806 数字芯片设计 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  关联交易  

上周内电子板块主要发生 16笔大宗关联交易，详细信息如下： 

图表 6：上周电子板块关联交易情况 

名称 关联方 交易金额(万

元) 

交易方式 支付方式 

海航科技 国华人寿保险股份有限公

司 

 
减资 现金 

宏昌电子 广州宏仁电子工业有限公

司 

 
公开发行股票 股权 

沪硅产业 Soitec,武汉新芯集成电路

制造有限公司,长江存储科

技有限责任公司等 

78237.38 销售商品,接受服务

等 

现金 

*ST方科 北大方正集团有限公司及

其下属企业 

 
采购产品,销售商品

等 

现金 

*ST方科 北大方正集团有限公司及

其下属企业 

5568.27 采购产品,销售商品

等 

现金 

海航科技 国华人寿保险股份有限公

司 

147080.1417 共同参与剩余财产

再次分配 

现金 

大唐电信 大唐电信集团财务有限公

司,中国信息通信科技集团

有限公司 

 金融服务 现金 

中京电子 惠州市银城富力实业有限

公司 

11000 投资 现金 

纳思达 济南格格科技有限公司,珠

海奔图电子有限公司,珠海

32505 销售产品,提供劳务

等 

现金 
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格之格云商科技有限公司

等 

工业富联 鸿海精密工业股份有限公

司及其子公司及合(联)营

企业等 

2282705 销售商品,提供服

务,接受服务等 

现金 

工业富联 鸿海精密工业股份有限公

司及其子公司及合(联)营

企业等 

3000839 销售商品,提供服

务,接受服务等 

现金 

大港股份 江苏瀚瑞投资控股有限公

司及其子公司 

3800 提供劳务等 现金 

深天马 A 厦门天马显示科技有限公

司 

18000 共同投资 现金 

福日电子 江西合力泰科技有限公司,

福建闽东电机制造有限公

司,福建福顺微电子有限公

司等 

435476 购买,销售,借款等 现金 

江丰电子 姚力军 10000 非公开发行股票 股权 

天津普林 TCL科技集团财务有限公司 10000 外汇衍生品交易 现金 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.2  股东增减持 

上周电子板块5家公司发生重要股东增减持，详细信息如下： 

图表 7：上周电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万

股) 

宸展光电 2022-06-25 进行中 减持 孙大明 高管 20 

宸展光电 2022-06-25 进行中 减持 
LEGEND POINT 

INTERNATIONAL LTD 
其他股东 

256 

五方光电 2022-06-25 进行中 减持 魏蕾 高管 473 

五方光电 2022-06-25 进行中 减持 奂微微 高管 100 

宸展光电 2022-06-25 进行中 减持 松堡投资有限公司 
持股 5%以上

一般股东 384 

易德龙 2022-06-23 进行中 减持 王明 
持股 5%以上

一般股东 640 

骏亚科技 2022-06-21 进行中 减持 骏亚企业有限公司 实际控制人 466 

容大感光 2022-06-21 进行中 减持 上海言旭贸易有限公司 其他股东 38.8941 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.3  大宗交易 

上周电子板块发生重要大宗交易合计交易量4,918.23万股，成交金额79,663.84

万元，详细信息如下： 

图表 8：上周电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

联创电子 2022-06-24 14.50 828.41 12,011.95 

顺络电子 2022-06-24 24.70 76.10 1,879.67 
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立讯精密 2022-06-24 32.41 142.18 4,607.92 

木林森 2022-06-24 8.58 196.85 1,688.95 

恒铭达 2022-06-24 16.69 12.00 200.28 

协创数据 2022-06-24 18.79 50.00 939.50 

韦尔股份 2022-06-24 159.58 1.50 239.37 

沪硅产业 2022-06-24 18.08 370.00 6,689.60 

歌尔股份 2022-06-23 30.68 54.05 1,658.15 

西陇科学 2022-06-23 6.73 852.13 5,734.83 

瀛通通讯 2022-06-23 9.03 142.89 1,290.31 

宸展光电 2022-06-23 24.66 14.00 345.24 

景旺电子 2022-06-23 20.69 175.00 3,620.75 

斯达半导 2022-06-23 315.89 8.81 2,783.09 

韦尔股份 2022-06-23 155.60 3.30 513.48 

兆易创新 2022-06-23 128.22 11.05 1,416.83 

蓝特光学 2022-06-23 16.86 40.00 674.40 

福立旺 2022-06-23 18.64 259.83 4,843.23 

莱尔科技 2022-06-23 21.09 30.00 632.70 

苏州固锝 2022-06-22 10.83 130.00 1,407.90 

纳思达 2022-06-22 47.38 180.27 8,541.08 

水晶光电 2022-06-22 11.38 43.00 489.34 

瀛通通讯 2022-06-22 9.18 110.00 1,009.80 

协创数据 2022-06-22 19.90 47.40 943.26 

莱尔科技 2022-06-22 20.75 10.00 207.50 

水晶光电 2022-06-21 11.48 20.00 229.60 

立讯精密 2022-06-21 33.88 44.10 1,494.11 

瀛通通讯 2022-06-21 9.17 50.00 458.50 

三环集团 2022-06-21 29.92 46.67 1,396.23 

协创数据 2022-06-21 18.14 50.00 907.00 

商络电子 2022-06-21 6.77 32.00 216.64 

三安光电 2022-06-21 23.08 9.50 219.26 

兆易创新 2022-06-21 130.40 3.06 399.02 

木林森 2022-06-20 8.54 374.55 3,198.67 

蓝思科技 2022-06-20 12.33 52.63 648.93 

森霸传感 2022-06-20 8.60 53.92 463.71 

格林精密 2022-06-20 8.80 110.00 968.00 

商络电子 2022-06-20 6.66 128.00 852.48 

生益科技 2022-06-20 16.64 20.00 332.80 

兆易创新 2022-06-20 133.35 4.90 653.42 

八亿时空 2022-06-20 44.13 22.63 998.66 

长阳科技 2022-06-20 14.81 67.50 999.68 

莱尔科技 2022-06-20 21.45 40.00 858.00 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

3.4  限售解禁 

本周电子板块主要有10家公司发生限售解禁，详细信息如下： 
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图表 9：本周电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 
总股本（万

股） 
占比(%) 

明阳电路 2022-06-20 50.96 29,466.64 0.17% 

卓胜微 2022-06-20 6,131.87 33,359.08 18.38% 

汇顶科技 2022-06-20 57.07 45,844.99 0.12% 

纳思达 2022-06-22 15,571.47 141,604.69 11.00% 

五方光电 2022-06-23 72.18 29,405.38 0.25% 

气派科技 2022-06-23 1,696.45 10,627.00 15.96% 

激智科技 2022-06-24 2,792.00 26,208.79 10.65% 

凯旺科技 2022-06-24 123.78 9,582.17 1.29% 

龙芯中科 2022-06-24 3,121.40 40,100.00 7.78% 

智新电子 2022-06-24 2,258.95 10,610.00 21.29% 
 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

 

4    投资观点 

基于SW电子行业22年Q1基金重仓配置情况，以及21年报及22年Q1的业绩表现，

我们预计电子行业将继续演绎结构化行情。随着国内疫情的好转以及复工复产的推

进，建议重点关注以下5条投资赛道： 

1）功率半导体: 功率半导体主要用于汽车电机驱动、光伏逆变器、特高压换流

阀等多种领域。受益于新能源汽车渗透率持续提升、光伏装机量不断增加等，

IGBT、MOSFET等功率半导体需求持续增加，处于景气周期；  

2）存储芯片: 存储作为数据处理过程中的重要一环，目前处于快速发展阶段。

同时新能源汽车、数据中心等需求快速提升，也带动了存储器件出货量的持续增

长； 

 3）工控芯片: 工业控制芯片主要用于电机速度调节、流水线调控等多种环

节。随着工业领域环保要求提升，MCU等工控芯片可以灵活调节产线、电机等运行情

况，起到节能环保的作用。同时，由于工控芯片常常需要在高温、高压等恶劣环境

中工作，因此行业门槛较高，产品具备较高的毛利率；  

4）新型显示技术:疫情下大众对电子产品依赖性加强，作为视觉信息的主要载

体，显示技术的作用愈发突出，加之VR/AR设备等新兴产品对显示技术也提出了更高

的要求，Mini LED进入放量期、渗透率快速提升，同时Micro LED等新技术也逐渐完

善、有望贡献全新增量； 

 5）半导体设备:随着车规芯片、光伏芯片等需求快速增长，全球半导体行业处

于供需紧张状态，国内半导体厂商迎来发展机遇。同时，晶圆代工厂的产能扩张将

带动上游刻蚀、沉积、清洗等设备的需求增长。  

投资建议：建议重点关注受益于下游新能源汽车、光伏、数据中心需求提升带动

的功率半导体和存储领域，工业智能化和显示技术升级牵引下的工控芯片和新型显

示领域，以及晶圆厂产能扩张、国产替代需求带动下的半导体设备领域。具体推荐关

注估值处于历史低位、业绩表现好、行业竞争力强的优质企业。 
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5    风险提示 

贸易摩擦风险。美方挑起的科技摩擦让不少科技企业陷入危机，这迫使我国企

业加快摆脱对外的科技依赖，但我国大部分企业科研能力相对较弱，仍旧靠关键零

部件及技术进口。科技摩擦或将对我国的消费电子行业带来突袭式的冲击。 

技术研发跟不上预期的风险。集成电路行业技术和资金要求较高。企业研发先

进制程技术需大量资金基础，如若技术研发遇到瓶颈，未在预计时间期限内完成技

术研发和产品开发，可能减慢市场发展和国产化速度。 

同行业竞争加剧的风险。中国的电子行业发展迅速，相关企业逐年增加，市场

竞争力强。相关企业均加大研发投入，望加快智能产品研发和更新迭代，以增加市

场占比。但技术研发的不确定性和消费者接受程度的不同，可能面临竞争者研发速

度更快或消费者喜爱程度更多而赶超公司，使得公司竞争优势同化。 

 

 

 

  $$end$$ 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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