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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 市场表现： 

本周医药生物指数上涨 2.21%，跑赢沪深 300 指数 0.32 个百分点，在申

万 31 个行业排第 13 位。年初至今，医药生物指数下跌 16.45%，跑输沪深 300

指数 5.41 个百分点，在申万行业排第 25 位。当前医药生物板块估值（PE-TTM）

为 26.1 倍，处于历史低位水平，相对于沪深 300 溢价 115%。从子板块看，

本周医药商业、医疗服务和中药涨幅居前，分别为 5.17%、4.27%和 2.73%。

个股方面，本周上涨的个股为 313 只（占比 72.1%），下跌的个股 114 只（占

比 26.3%）；涨幅前 5 的个股分别为第一医药（23.3%）、海创药业-U（23.3%）、

荣昌生物（20.9%）、红日药业（20.3%）、药易购（16.1%）。 

 行业要闻： 

6 月 20 日，国家组织药品联合采购办公室发布《全国药品集中采购文件

（GY-YD2022-1）》的公告，第七批全国集采正式开始，将于 2022 年 7 月 12

日在上海开标。根据采购品种目录所示，本次集采共有 61 个品种、147 个品

规，其中含有 27 个注射剂。从药品种类上看，多为抗肿瘤、心血管、抗感染

等领域药品。 

与以往拟中选企业确定准则相比，今年竞标企业在满足一、 “单位可比

价”≤同品种最低“单位可比价”1.8 倍的； 二、“单位可比价”≤0.1000 元

的，三、“单位申报价”降幅≥50.00%这三项要求其中之一以外，还需要满足

一、同品种中非最高顺位的；二、同品种中为最高顺位，按“同品种最高顺位

‘单位可比价’/同品种最低顺位‘单位可比价’”计算比值，在本次集采所有

品种比值结果降序排列中非前 6 名的这两条规则之一。相较于前几次国采，

此次增加了备选供应企业。拟中选企业在主供地区确认完毕后，需要进行备供

地区确认程序。每个拟中选企业的备供地区须不同于其主供地区。若拟中选企

业数为 1 家，则无需参加备供地区确认。拟中选企业确认后在备供地区成为

备选企业，备选企业按其中选价格直接在备供地区挂网供应。当主供企业无法

满足所选地区市场需求时，备供企业可按有关程序获得主供企业身份。 

第七批国家集采药品规模继续扩大，据统计，61 个采购品种在 2021 年国

内公立医院的销售规模合计约为 700 亿，其中有 22 个品种销售规模超过 10

亿元。企业竞标规则进一步细化，新增备选企业将有效避免企业断供情况的出

现，保证药品的及时供应。药品集采已成为仿制药领域的常态化事件，经过前

几次的经验积累，药企对竞标规则也更为熟悉，准备也更加充分。 

 投资建议： 

本周医药生物指数小幅跑赢大盘指数，整体延续强势表现。受第三方平

台售药新规，南方部分省份流感病例高于近年同期水平，海外创新药指数回

升等因素影响，多个热点板块及个股表现亮眼，板块景气度持续回升。当前

医药生物板块总体仍处于底部区间，复苏态势明显，建议紧抓创新链条和消

费复苏两条主线，加大配置力度。重点关注创新药、研发外包、医疗服务、
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 连锁药店、二类疫苗、血制品、品牌中药等相关板块及个股的投资机会。 

 风险提示：政策风险，业绩风险，事件风险。 
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1.市场表现 

本周医药生物板块整体上涨 2.21%，在申万 31 个行业中排第 13 位，跑赢沪深 300

指数 0.32 个百分点。从子板块看，医药商业、医疗服务和中药涨幅较高，分别为 5.17%、

4.27%和 2.73%；医疗器械、生物制品和化学制药涨幅较小，分别为 1.91%、1.63%和 0.01%。 

图 1  2022 年本周申万一级行业指数各板块涨跌幅 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

图 2  2022 年本周医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

                           

年初至今，医药生物板块整体下跌 16.45%，在申万 31 个行业中排第 25 位，跑输沪

深 300 指数 5.41 个百分点。从子板块看，医药商业、中药和医疗服务跌幅较小，分别为

-10.05%、-14.58%和-15.15%；化学制药、医疗器械和生物制品跌幅较大，分别为-17.23%、

-17.68%和-19.97%。 
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图 3  年初至今申万一级行业指数各板块涨跌幅  

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

图 4  年初至今医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

个股方面，本周上涨的个股为 313 只（占比 72.1%），下跌的个股 114 只（占比26.3%）。

涨幅前五的个股分别为第一医药（23.3%）、海创药业-U（23.3%）、荣昌生物（20.9%）、

红日药业（20.3%）、药易购（16.1%）；跌幅前五的个股分别为天宇股份(-20.0%)、兴齐

眼药（-13.8%）、昭衍新药（-10.3%）、康惠制药（-10.3%）、金城医药（-9.6%）。 
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图 5  医药生物行业个股本周涨跌幅前十情况 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

截止 6 月 24 日，医药生物板块 PE 估值为 26.1 倍，处于历史低位水平，在申万 31

个行业中排第 9 位，相对于沪深 300 的估值溢价在 115%。医药生物子板块中，医疗服务、

化学制药、中药、生物制品、医疗器械和医药商业的 PE 估值分别为 50.3 倍、28.8 倍、

23.8 倍、23.4 倍、20.1 倍和 18.9 倍。 

图 6  医药生物板块估值水平及相对估值溢价（TTM，剔除负值） 

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 
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 图 7  申万一级行业 PE估值（TTM，剔除负值） 

 
 

 
资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

图 8  医药生物子板块 PE估值（TTM，剔除负值）  

 

资料来源： Wind，东海证券研究所 

 

2.行业要闻 

国家组织药品联合采购办公室发布《全国药品集中采购文件（GY-YD2022-1）》公告 

6 月 20 日，国家组织药品联合采购办公室关于发布《全国药品集中采购文件

（GY-YD2022-1）》的公告，第七批全国集采正式开始，将于 2022 年 7 月 12 日在上海开

标。根据采购品种目录所示，本次集采共有 61 个品种、147 个品规，其中含有 27 个注射

剂。从药品种类上看，多为抗肿瘤、心血管、抗感染等领域药品。 

与以往拟中选企业确定准则相比，今年竞标企业在满足一、 “单位可比价”≤同品种

最低“单位可比价”1.8 倍的，二、“单位可比价”≤0.1000 元的，三、“单位申报价”降

幅≥50.00%这三项要求其中之一以外，还需要满足一、同品种中非最高顺位的；二、同品

种中为最高顺位，按“同品种最高顺位‘单位可比价’/同品种最低顺位‘单位可比价’”

计算比值，在本次集采所有品种比值结果降序排列中非前 6 名的这两条规则之一。 
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 相较于前几次国采，此次增加了备选供应企业。拟中选企业在主供地区确认完毕后，

需要进行备供地区确认程序。每个拟中选企业的备供地区须不同于其主供地区。若拟中选

企业数为 1 家，则无需参加备供地区确认。拟中选企业确认后在备供地区成为备选企业，

备选企业按其中选价格直接在备供地区挂网供应。当主供企业无法满足所选地区市场需求

时，备供企业可按有关程序获得主供企业身份。（资料来源：上海阳光医药采购网） 

第七批国家集采药品规模继续扩大，据统计 61 个采购品种在 2021 年国内公立医院的

销售规模合计约为 700 亿，其中有 22 个品种销售规模超过 10 亿元。企业竞标规则进一步

细化，新增备选企业将有效避免企业断供情况的出现，保证药品的及时供应。药品集采已

成为仿制药领域的常态化事件，经过前几次的经验积累，药企对竞标规则也更为熟悉，准

备也更加充分。 

 

中疾控发布猴痘健康提示：我国一般人群暂无感染风险 

韩国疾控机构 22 日报告， 21 日发现两例猴痘疑似病例，均为近日入境人员；新加坡

卫生部门 21 日深夜宣布确诊一例境外输入猴痘病例。猴痘疫情继欧洲、美洲等非流行地

区暴发后，已在亚洲出现。6 月 22 日，中疾控官方微信公众号发布消息称自 2022 年 5 月

以来，一些非地方性流行地区的国家先后发现大量猴痘病例，且已出现人际间传播。为保

护我国公民健康，中疾控提出相关健康提示。文中提到，猴痘为自限性疾病，大部分预后

良好。目前国内尚无特异性抗猴痘病毒药物。我国尚无猴痘病例报告，也未在野生动物或

入境检疫中发现猴痘病毒，一般人群暂无感染风险。（资料来源：中国疾控动态） 

 

国家流感中心：6 月份南方部分省份进入流感高发期 

近日，国家流感中心发布的全国流感监测信息显示，6 月份以来，南方部分省份进入

流感高发期，且流感样病例在门诊中的比例持续增加，流感病例数创近年同期新高。据国

家流感中心公布的信息显示，6 月南方省份流感病毒检测阳性率持续上升，部分省份进入

夏季高发期，以 A（H3N2）亚型流感病毒为主。在 6 月 6 日—6 月 12 日这一周，南方省

份哨点医院报告的流感样病例占门诊量百分比为 5.8%，高于前一周 5.1%水平，也高于

2019—2021 年同期水平，创了近年来同期新高。针对流感高度活跃期，疾控专家提醒，

接种流感疫苗是预防流感最经济和有效的措施之一。（资料来源：央视新闻） 

 

3.投资建议 

本周医药生物板块小幅跑赢大盘指数，整体延续强势表现。受第三方平台售药新规，

南方部分省份流感病例高于近年同期水平，海外创新药指数回升等因素影响，多个热点板

块及个股表现亮眼，板块景气度持续回升。当前医药生物板块总体仍处于底部区间，复苏

态势明显，建议紧抓创新链条和消费复苏两条主线，加大配置力度。重点关注创新药、研

发外包、医疗服务、连锁药店、二类疫苗、血制品、品牌中药等相关板块及个股的投资机

会。 

 

4.风险提示 
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 政策风险：医药生物行业政策推进具有不确定性，集采等政策的执行力度对行业整体

影响较大。 

业绩风险：医药生物上市公司可能存在业绩不及预期，外延并购整合进展不及预期，

产品研发进展不及预期等风险。 

事件风险：医药生物行业突发事件可能造成市场动荡，影响板块整体走势，新冠疫情

仍是当前很大不确定性因素。 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
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