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2022年 06月 28日 证券研究报告

计算机行业双周报 2022年第 13期总第 28期

加快政府数字化转型

行情回顾：

本报告期计算机行业跑赢大盘，计算机行业上涨 4.44%，沪深 300指

数上涨 3.67%，计算机行业指数跑赢 0.77pct，位于申万一级 31个行业

中的第 12位。

2022年初至本报告期末，计算机行业累计下跌 23.25%，沪深 300指数

累计下跌 10.70%，计算机行业累计跑输 12.55pct。从申万二级细分行

业来看，IT 服务、软件开发、计算机设备行业 2022 年累计涨幅分别

为-18.58%、-24.52%、-26.22%，计算机行业表现差。

重点资讯：

◆国务院关于加强数字政府建设的指导意见

◆工信部：5G基站总数已达 170万个

◆2021年全球数据中心投资额 538亿美元

◆中国 AI数字人市场现状与机会分析：构建 AI数字人队伍成为新浪

潮

◆2021下半年中国 AI公有云服务市场：商业落地与技术创新两手抓

本周观点：

近日，国务院印发《关于加强数字政府建设的指导意见》，就主动顺

应经济社会数字化转型趋势，充分释放数字化发展红利，全面开创数

字政府建设新局面作出部署。“数字政府”与”电子政务”不同，强

调的不仅仅是数字技术的工具意义，即使用数字软件或硬件优化治理

的；更强调的是数字化思维在决策和行政时的全面贯彻，使数字技术

与实际治理活动深度融合。算力平台是数字政府的底层技术支撑，全

方位安全保障体系对于政府数字化而言尤其重要，建议投资者长期关

注信创、数据中心、网络安全等计算机行业热门赛道。
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风险提示：

市场波动风险；人工智能、大数据、云计算、区块链等前沿技术发展

速度低于预期等；相关政策推进不及预期。
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一、市场回顾

1 行情回顾

本报告期计算机行业跑赢大盘，计算机行业上涨 4.44%，沪深 300指数上涨 3.67%，计算

机行业指数跑赢 0.77pct，位于申万一级 31个行业中的第 12位。

2022年初至本报告期末，计算机行业累计下跌 23.25%，沪深 300指数累计下跌 10.70%，

计算机行业累计跑输 12.55pct。从申万二级细分行业来看，IT 服务、软件开发、计算机设备行

业 2022年累计涨幅分别为-18.58%、-24.52%、-26.22%，计算机行业表现差。

图 1：本报告期内申万一级行业表现

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

表 1：本报告期内主要指数表现

行业指数 本报告期内涨幅（%） 最近一年涨幅（%） 2022年涨幅(%)

上证综合指数 1.98 -6.07 -7.44

沪深 300 指数 3.67 -14.62 -10.70

深证成份指数 5.41 -14.54 -14.26

创业板指数 10.48 -14.90 -15.00

IT 服务（SW 二级） 3.97 -18.07 -18.58

计算机 4.44 -22.72 -23.25

软件开发（SW 二级） 5.37 -25.67 -24.52

计算机设备（SW二级） 3.44 -21.34 -26.22

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

本报告期计算机行业个股以上涨为主。本报告期内，计算机行业 309只 A股成分股中有 233
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只个股上涨，占比约 75%；72只个股下跌，占比约 23%。

表 2：本报告期内计算机行业个股区间涨跌幅与换手率排行情况

区间涨跌幅前 5 区间涨跌幅后 5 区间换手率前 5

股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 涨跌幅（%） 股票名称 换手率（%）

万集科技 38.69 聚龙退 -55.40 中科江南 281.24

神思电子 33.94 左江科技 -28.57 科远智慧 245.63

中科金财 32.50 紫晶存储 -23.86 海天瑞声 211.61

指南针 26.30 亚信安全 -22.21 云从科技-UW 203.96

天泽信息 21.15 石基信息 -20.52 中科金财 202.38

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

计算机行业估值处于低位区。截至本报告期末，计算机行业 PE为 44.08倍，低于历史均值

（52.71倍），PB为 3.16倍，低于历史均值（4.59倍）。

图 2：计算机行业历史 PE水平走势 图 3：计算机行业历史 PB水平走势

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所 资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

2 行业动态

本报告期内，计算机行业共有 19家公司的重要股东在二级市场减持，减持总市值合计约为

6.14亿元；共有 5家公司的重要股东在二级市场增持，增持总市值合计约为 6282万元。

表 3：报告期内重要股东二级市场交易情况

证券简称 股东变动次数 涉及股东人数 总变动方向 净买入股份数合计(万股) 增减仓参考市值(万元)

正元智慧 2 2 减持 -382.69 -9,116.67

德赛西威 1 1 减持 -73.15 -8,930.44

优刻得-W 1 1 减持 -374.06 -5,672.05

银江技术 1 1 减持 -699.00 -5,114.33

科大国创 2 1 减持 -294.96 -5,068.60
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每日互动 1 1 减持 -400.00 -4,752.17

恒锋信息 3 2 减持 -328.00 -4,159.56

丝路视觉 3 1 减持 -201.47 -3,958.79

艾融软件 2 1 减持 -422.00 -3,349.56

汇金科技 2 1 减持 -310.00 -3,194.71

神州数码 1 1 减持 -170.46 -2,642.20

新致软件 2 2 减持 -144.00 -2,015.75

科蓝软件 2 1 减持 -120.60 -1,821.38

先进数通 1 1 减持 -62.00 -785.67

赛为智能 2 1 减持 -116.93 -399.31

中望软件 1 1 减持 -1.53 -297.63

远光软件 1 1 减持 -14.46 -104.94

科创信息 1 1 减持 -2.00 -21.12

聚龙退 3 1 减持 -4.20 -2.79

*ST 紫晶 1 1 增持 0.02 0.16

卓易信息 2 1 增持 2.25 82.20

经纬恒润-W 1 1 增持 0.79 100.03

普联软件 3 3 增持 38.86 1,053.23

朗新科技 1 1 增持 201.15 5,046.53

资料来源：Wind，长城国瑞证券研究所

二、行业资讯

◆国务院关于加强数字政府建设的指导意见

近日，国务院印发《关于加强数字政府建设的指导意见》（以下简称《指导意见》），就

主动顺应经济社会数字化转型趋势，充分释放数字化发展红利，全面开创数字政府建设新局面

作出部署。

《指导意见》要求，要高举中国特色社会主义伟大旗帜，坚持以习近平新时代中国特色社

会主义思想为指导，全面贯彻党的十九大和十九届历次全会精神，深入贯彻习近平总书记关于

网络强国的重要思想，认真落实党中央、国务院决策部署，立足新发展阶段，完整、准确、全

面贯彻新发展理念，构建新发展格局，将数字技术广泛应用于政府管理服务，推进政府治理流

程优化、模式创新和履职能力提升，构建数字化、智能化的政府运行新形态，充分发挥数字政

府建设对数字经济、数字社会、数字生态的引领作用，促进经济社会高质量发展，不断增强人

民群众获得感、幸福感、安全感，为推进国家治理体系和治理能力现代化提供有力支撑。

《指导意见》提出两阶段工作目标，到 2025年，与政府治理能力现代化相适应的数字政府
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顶层设计更加完善、统筹协调机制更加健全，政府履职数字化、智能化水平显著提升，政府决

策科学化、社会治理精准化、公共服务高效化取得重要进展，数字政府建设在服务党和国家重

大战略、促进经济社会高质量发展、建设人民满意的服务型政府等方面发挥重要作用。到 2035

年，与国家治理体系和治理能力现代化相适应的数字政府体系框架更加成熟完备，整体协同、

敏捷高效、智能精准、开放透明、公平普惠的数字政府基本建成，为基本实现社会主义现代化

提供有力支撑。

《指导意见》明确了数字政府建设的七方面重点任务。在构建协同高效的政府数字化履职

能力体系方面，通过全面推进政府履职和政务运行数字化转型，强化经济运行大数据监测分析，

大力推行智慧监管，积极推动数字化治理模式创新，持续优化利企便民数字化服务，强化生态

环境动态感知和立体防控，加快推进数字机关建设，推进政务公开平台智能集约发展，创新行

政管理和服务方式，全面提升政府履职效能。在构建数字政府全方位安全保障体系方面，强化

安全管理责任，落实安全制度要求，提升安全保障能力，提高自主可控水平，筑牢数字政府建

设安全防线。在构建科学规范的数字政府建设制度规则体系方面，以数字化改革助力政府职能

转变，创新数字政府建设管理机制，完善法律法规制度，健全标准规范，开展试点示范，保障

数字政府建设和运行整体协同、智能高效、平稳有序。在构建开放共享的数据资源体系方面，

创新数据管理机制，深化数据高效共享，促进数据有序开发利用，充分释放数据要素价值。在

构建智能集约的平台支撑体系方面，整合构建结构合理、智能集约的平台支撑体系，强化政务

云平台、网络平台及重点共性应用支撑能力，全面夯实数字政府建设根基。在以数字政府建设

全面引领驱动数字化发展方面，通过持续增强数字政府效能，更好激发数字经济活力，优化数

字社会环境，营造良好数字生态。在加强党对数字政府建设工作的领导方面，加强党中央对数

字政府建设工作的集中统一领导，健全推进机制，提升数字素养，强化考核评估，把党的政治

优势、组织优势转化为数字政府建设的强大动力和坚强保障，确保数字政府建设重大决策部署

贯彻落实。

《指导意见》提出，成立由国务院领导同志任组长的数字政府建设工作领导小组，统筹指

导协调数字政府建设，办公室设在国务院办公厅，具体负责组织推进落实。各地区各部门也要

建立健全本地区本部门数字政府建设领导协调机制，保障数字政府建设有序推进。（资料来源：

数据观）

◆工信部：5G基站总数已达 170万个

6月 22日，工信部发布 2022年 1-5月份通信业经济运行情况。其中提到，截至 5月末，5G
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基站总数达 170万个，占移动基站总数的 16.7%，占比较上年末提高 2.4个百分点。其中 1-5月

份新建 5G基站 27.5万个。

同时，移动电话用户规模稳中有增，5G用户占比超四分之一。截至 5月末，三大运营商的

移动电话用户总数达 16.6亿户，比上年末净增 1966万户。其中，5G移动电话用户达 4.28亿户，

比上年末净增 7334万户，占移动电话用户的 25.8%，占比较上年末提高 4.2%。

在地区发展上，东部地区 5G基站建设和普及率领先。截至 5月末，东、中、西部和东北

地区 5G基站分别达到 83.1万、34.7万、41.2万、11万个，占本地区移动电话基站总数的比重

分别为 18.7%、15.7%、14.4%、16%。5G移动电话用户分别达 19203万、9898万、10944万、

2774万户，占本地区移动电话用户总数的比重分别为 26.6%、25.8%、24.9%、23.5%。（资料

来源：中国 IDC圈）

◆2021年全球数据中心投资额 538亿美元

根据 DLA Piper一份报告，2021年全球数据中心交易量较去年同期数据中心交易量增长约

64%，从 2020年的 69件增加到 2021年的 113件，且总投资额翻倍，达 538亿美元，折合约 3634

亿元人民币。

报告揭示全球数据中心的创纪录投资量，主要得益于超大规模服务商包括Meta（Facebook）、

谷歌（Google）、微软（Microsoft）等的大幅增长，以及疫情加速向云服务的过渡。而今年以

来，截至 2022年 6月 7日，已有 41笔数据中心投资交易，价值 213亿美元，即近 1440亿元人

民币，与去年同期相比，增长 100%以上，几乎与 2019年和 2020年的年度总价值相当。按此预

计，这一趋势还将持续增长。（资料来源：中国 IDC圈）

◆中国 AI数字人市场现状与机会分析：构建 AI数字人队伍成为新浪潮

2021年，有 20家以上的数字人企业获得新一轮的融资，且都在数千万元人民币以上的规

模。2022年开年以来，数字人更是几乎成为 AI第一热门赛道，在诸多应用场景大放光彩。IDC

近日发布《中国 AI 数字人市场现状与机会分析，2022》报告，预计到 2026年中国 AI数字人

市场规模将达到 102.4亿元人民币。（资料来源：IDC中国）

◆2021下半年中国 AI公有云服务市场：商业落地与技术创新两手抓

根据 IDC数据，AI云服务因其快速的产品迭代能力、丰富的场景化 AI能力，而越来越被

用户接受，2021全年，AI公有云服务市场规模达 44.1亿元人民币，占 AI软件整体市场的 13.4%。
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从年度增速的角度来看，AI公有云服务市场增速依然远超 AI软件整体市场增速。而在未来 2-3

年，IDC也观察到整体 AI市场中私有化部署仍将是主流。

相比人工智能整体市场，AI公有云服务市场格局相对稳定，2021下半年甚至 2021全年的

市场份额中，百度智能云位居第一，阿里云紧随其后，华为云市场份额也不断上升，腾讯云、

亚马逊云科技、京东云等也贡献了一定的市场份额。（资料来源：IDC中国）
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长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。
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