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公司基本信息 

产业别 计算机 

A 股价(2022/06/27) 56.00  

上证指数(2022/06/27) 3379.19  

股价 12 个月高/低 76.84/38.75 

总发行股数(百万) 1520.14  

A 股数(百万) 1102.11  

A 市值(亿元) 617.18  

主要股东 宝山钢铁股份

有限公司

(49.55%) 

每股净值(元) 6.26  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) 16.93  13.57  14.57  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2021.08.20 69.40 买进 

 

产品组合 

软件开发 72.35% 

服务外包 26.55% 

系统集成设备 1.10% 

 

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 13.3% 

一般法人 
3.0% 

 

股价相对大盘走势 

 

 

宝信软件 (600845.SH) BUY 买进 

万名“宝罗”机器人上岗,引领钢铁智能制造未来发展 

结论及建议： 

2022年6月20日，为贯彻落实集团新一轮发展战略，尽快掀起机器人规模

化应用热潮，中国宝武召开“万名宝罗上岗实施动员大会”，推动计划早日

落地。会上，宝信软件汇报了在建设应用模式、机器人集成方式、产业链协

同方面开展的创新尝试；公司与宝钢股份、马钢集团、太钢集团通过视频签

署了《机器人实施框架合作协议》。 

公司工业机器人应用领域技术成熟,钢铁行业未来智能化改进空间极大；

另一方面IDC布局立足核心城市，具有较强的稀缺性，我们看好公司工业软件、

工业互联网、工业机器人和IDC业务协同发展前景，给予“买进”评级。 

 工业机器人与工业互联网共同发展，智能制造将带动未来业绩增长：公司

是宝武集团智能制造领域的中坚力量，是集团工业机器人领域的主要研发

和供应者。同时，公司将做好“宝罗”机器人规模化应用的技术准备，由

原来单一基地一两个机器人的个性化运用，推广到标准化、规模化的全面

应用。未来集团的工业机器人将全方位连接公司研发运营的宝物工业互联

网平台，借助先进的物联网、大数据和人工智能为宝罗赋能。也将为公司

工业智慧化业务带来大量的新需求。 

 IDC 业务稳步推进，政策推动行业进入高速增长期：近期国内云巨头资本

开支力度有所加大，去年由于平台经济受监管，IDC 行业景气度有所影响；

今年平台经济监管力度放缓、“东数西算”对 IDC 行业的政策力度较大，

云巨头 capex 有望持续回升。公司 IDC 业务稳步推进，背靠集团在上海宝

山区大资料产业园区拥有良好的客户资源，有着国内一线城市最大的单体

数据中心资源，未来有望持续扩大市场份额。 

 毛利保持稳定，现金流表现优异：公司22Q1 毛利率为32.42%，基本与去

年全年持平，同比去年1Q下降3.4个百分点，主要是营收结构有所变化、

钢铁信息化业务和自动业务增速较快；另一方面公司经营活动现金净流量

为10.46 亿元，yoy+141.31%，主要系公司持续提升营运资金管理、销售

收现率高于去年同期，销售商品及提供劳务收到的现金较去年同期增加所

致。体现出公司经营能力稳定向好。 

 盈利预期：我们预计公司 2022—2023 年净利润为 24.12/30.62 亿元，同

比分别增长+32.64%/26.92%，折合 EPS 分别为 1.59/2.01 元，目前 A 股股

价对应的 PE 为 35 和 28 倍，给予“买入”投资建议。 

 

年度截止 12月 31 日  2019 2020 2021 2022F 2023F 

纯利(Net profit) RMB 百万元 879.34  1300.62  1818.84  2412.49  3062.02  

同比增减 ％ 31.42% 47.91% 39.84% 32.64% 26.92% 

每股盈余(EPS) RMB 元 0.77  1.13  1.20  1.59  2.01  

同比增减 ％ 1.10% 45.98% 6.29% 32.64% 26.92% 

A 股市盈率(P/E) X 72  50  47  35  28  

股利(DPS) RMB 元 0.40  0.90  1.00  1.10  1.10  

股息率(Yield) ％ 0.72% 1.61% 1.79% 1.97% 1.97% 
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【投资评等说明】 

评等定义 

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 
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附一：合幷损益表 

百万元 2019 2020 2021 2022F 2023F 

营业收入 6849  9518  11759  15018  19011  

经营成本 4792  6745  7935  10198  12965  

营业税金及附加 17  28  42  45  57  

销售费用 173  167  206  300  380  

管理费用 970  1157  1620  1862  2281  

财务费用 (38) (60) (44) (68) (76) 

资产减值损失 (15) (64) 69  (45) (40) 

投资收益 1  15  16  10  10  

营业利润 1004  1481  2004  2745  3484  

营业外收入 1  3  11  2  2  

营业外支出 2  3  2  1  1  

利润总额 1003  1482  2013  2746  3485  

所得税 78  122  105  220  279  

少数股东权益 46  59  90  114  144  

归属于母公司所有者的净利润 879  1301  1819  2412  3062  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2019 2020 2021 2022F 2023F 

货币资金 3140  4400  4300  4730  6596  

应收帐款 2239  1638  4300  3154  3992  

存货 777  3066  4300  3004  3802  

流动资产合计 7184  11925  13641  15093  19202  

长期股权投资 199  220  194  200  200  

固定资产合计 1430  1705  1624  2160  2400  

在建工程 467  258  444  400  300  

非流动资产合计 3084  3702  4220  3690  4100  

资产总计 10268  15627  17860  18783  23302  

流动负债合计 2863  6894  7908  7659  9506  

非流动负债合计 136  125  348  (1006) (1540) 

负债合计 2999  7019  8257  6654  7965  

少数股东权益 204  710  586  700  844  

股东权益合计 7269  8608  9604  12130  15336  

负债及股东权益合计 10268  15627  17860  18783  23302  

附三：合幷现金流量表 

百万元 2019 2020 2021 2022F 2023F 

经营活动产生的现金流量净额 887  1534  1928  2027  2567  

投资活动产生的现金流量净额 (970) (911) (826) (700) (500) 

筹资活动产生的现金流量净额 (701) (192) (1187) (300) (200) 

现金及现金等价物净增加额 (783) 429  (92) 1027  1867  1  
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