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行业走势图 

旺季煤价向上动能有限，火电有望迎来强配β行情 
 

本周专题： 

从 6 月 15 日开始，环渤海港口市场煤价格结束了持续半个月的上涨行情，
进入每天 10 元/吨左右的下跌通道。我们认为动力煤价在旺季向上动能有
限，火电有望迎来强β行情。 

核心观点 

6 月旺季需求尚未兑现，导致煤价有所回落 

区域疫情反复+水电替代效应显著，2022M4-5 火电发电量分别同比-11.8%、
-10.9%。迎峰度夏旺季预期下，产业链各环节持续备货，推动动煤价格在需
求淡季一路上涨。6 月中旬进入迎峰度夏需求旺季后，火力发电负荷低于预
期，供应链各环节库存压力增大，出货意愿加强，而电力企业库存高企，持
续观望，导致煤价有所回落。 

旺季动力煤供需或将维持紧平衡，煤价上涨动能有限 

从供给端来看，动力煤供给弹性相对较小，3 月动力煤月度供给量达到年内
峰值 3.37 亿吨。从需求端来看，我们基于国内疫情复工节奏，测算 7 月火
电发电量预计为 4601-5056 亿千瓦时，同比下降 3.5%-12.2%，对应电煤需
求量预计达 1.84-2.02 亿吨、动力煤需求总量为 2.94-3.12 亿吨，对比年内
供给峰值仍有空间。因此我们认为 7 月动力煤供需或将维持紧平衡，煤价
大幅向上动能有限。 

火电行业有望迎来强配β行情 

在迎峰度夏火电旺季阶段，煤价增长动能有限，我们认为火电有望迎来β行
情。目前多地电价已高比例上浮，伴随 7 月用电高峰度过，在水电满发背景
下，我们判断 8 月火电发电需求有望环比下滑，煤炭价格有望逐步滑落，带
动火电企业盈利改善，其中长协煤比例较高的火电企业盈利有望率先恢复。 

投资建议：火电标的方面，建议关注优质资产标的【国电电力】【华能国际】、
弹性较大标的【皖能电力】【上海电力】【粤电力】【福能股份】；水电标的
方面，今年以来主要流域来水偏丰，基本面明显改善，水电业绩弹性可期，
建议关注【华能水电】【长江电力】【湖北能源】。 

风险提示：政策推进不及预期、疫情超预期反弹、煤炭价格波动、用电量需
求不及预期、来水低于预期、项目建成时间晚于预期、测算存在主观性，可
能与实际情况存在偏差等。 
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1. 旺季煤价向上动能有限，有望迎来火电强配β行情 

从 6 月 15 日开始，环渤海港口市场煤价格结束了持续半个月的上涨行情，进入每天 10 元
/吨左右的下跌通道。我们认为煤价在旺季向上动能有限，火电有望迎来强β行情。 

1.1. 6 月旺季需求尚未兑现，导致煤价有所回落 

迎峰度夏旺季需求预期下，产业链各环节持续备货，导致动煤价格淡季上涨。 

➢ 区域疫情反复+水电替代效应显著，2022M4-5 电煤需求较弱、供给宽松。受区域疫
情反复的影响，中国电力需求较弱，2022M4-5 中国发电总量分别同比-4.3%、-3.3%。
同时，各大流域来水好于预期，水电替代效应显著，2022M4-5 火电发电量同比-11.8%、
-10.9%，电煤需求较弱。根据 wind 口径，动力煤供给逐步宽松，2022M4 总供给量为
3.05 亿吨，总需求量仅为 2.67 亿吨。 

图 1：2022M4-5 火电发电连续两月下降  图 2：2022M3-4 动力煤供给总量超过需求总量 

 

 

 
资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

➢ 疫情逐步恢复，产业链看好旺季需求放量，各环节持续备货。 

①煤炭产量维持高位，运输环节加快。上级主管部门高度重视能源保供稳价工作，煤
炭供应增多，2022M5 全国产煤 3.7 亿吨，同比+10.3%。同时铁路发运量维持高位，5

月 20 日大秦线运输恢复正常后，日均发运量保持在 128 万吨，而张唐线日均发运量
也持续保持在 30 万吨以上。 

图 3：2019-2022 年中国原煤各月份产量（亿吨）  图 4：2019-2022 年大秦铁路线煤炭运输量（万吨） 

 

 

 
资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

②迎峰度夏预期下，电厂采购节奏加快，可用天数持续增长。6 月 2 日全国重点电厂
存煤量达 9140 万吨，较上年同期增加 2890 万吨，同比+46.24%；可用天数达 25.1 天，
较上年同期增长 10.2 天。 
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图 5：电厂存煤量逐步上升 

 

资料来源：鄂尔多斯煤炭网公众号，天风证券研究所 

➢ 动煤价格淡季一路上涨。4 月 14 日大秦煤炭专线碰撞事故后，煤价开始反弹，同时
伴随电厂淡季的采购节奏不减，煤价在淡季一路上涨。以北港动煤报价为例，6 月 17

日 5500 卡动煤报价中枢为 1325 元/吨，较 4 月 15 日（1175 元/吨）提升 12.77%。 

图 6：2022 年动力煤报价（单位：元/吨） 

 

资料来源：wind，光明时政，鄂尔多斯煤炭网公众号，国家能源局，天风证券研究所 

6 月中旬进入迎峰度夏后，煤价反而出现下降趋势。6 月 24 日，北港 4500、5000、5500

卡动煤现货报价中枢值为 945、1075、1245 元/吨，分别较 6 月 14 日价格中枢下降 80、
100、130 元/吨。我们认为主要原因为产业链存货高企，贸易商出货压力增大，旺季需求
尚未兑现导致煤炭价格有所回落。 

➢ 受全国大范围降水影响，旺季电力需求较弱。全国多地迎来大范围强降雨天气，有利
于降温和水电发电，虽然受高温天气影响，我国部分电网电力负荷创历史新高，发电
量和煤炭日耗继续回升，但整体发电量和耗煤量仍低于去年同期水平。 

➢ 供给链各环节库存压力增大，出货意愿较强。①港口存煤：北港调入量高于调出量，
库存已经提升至历史高位水平。秦皇岛港库存已达到 538 万吨，同比增长 73 万吨，
较 5 月 21 日（450 万吨）增长 88 万吨。②中间物流环节/煤矿：高温存煤易出现自
燃使得中间物流环节开始控制库存数量，以及洗煤厂安全检查影响存煤，造成煤矿市
场煤销售热度降低，拉煤车排队减少，煤矿出现价格小幅下调迹象。 
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图 7：秦皇岛港煤炭库存（单位：万吨） 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

➢ 电力企业高库存，下游“买涨不买跌”观望为主。电厂库存较高，根据中电联数据，
目前电厂库存高企，整体库存高于同期 2535 万吨，继续保持 2 年同期高水平，库存
可用天数 23.2 天。同时，坑口煤价出现下降的迹象，北方港口同步共振下行，下游
电厂“买涨不买跌”观望为主。 

 

1.2. 旺季动力煤供需或将维持紧平衡，煤价上涨动能有限 

2022年来水数据持续超预期，替代效应显著，我们测算 7月火电发电量预计为 4600~5050

亿千瓦时，同比下降 3.5%~12.2%。核心假设如下： 

➢ 全国发电量：北上等超大城市疫情缓解，复工复产节奏逐步加快，我们假设 7 月全国
发电量同比增速在[-3%, +3%]。 

➢ 水电发电量：①有效利用小时数：2022 年各大流域来水超预期，6 月溪洛渡入库流量
同比+183%、环比+41%，且高于 2020 年同期。我们由此预期 2022 年 M7 发电利用小
时数高于 2020M7（474 小时）和 2021M7（437 小时），假设利用小时数为 500 小时；
②装机容量：我们假设 2022M7 水电装机容量与 2022M5 保持一致。 

➢ 核电发电量：①有效利用小时数：我们假设核电利用小时数和上年同期保持一致，假
设为 727 小时；②装机容量：6 月 23 日红沿河 6 号机组正式商运，7 月核电装机容量
预计为 5555 万千瓦。 

➢ 风光发电量：由于风、光气象数据较难预测，我们基于 4-5 月份的发电量增速简单匡
算 7 月发电数据，假设 2022M7 风、光发电量分别同比+20%、+25%。 

表 1：2022M7 火电发电量预测 

指标名称 21M4 21M5 21M6 21M7 22M4 22M5 22M7 悲观 22M7 乐观 22M7 中性 

中国发电总量(亿 kWh) 6,230 6,478 6,861 7,586 6,086 6,410 7,358 7,814 7,586 

发电量-同比 11.0% 7.9% 7.4% 9.6% -4.3% -3.3% -3.0% 3.0% 0.0% 

水电发电量(亿 kWh) 776 956 1,142 1,422 918 1,217 1,695 1,695 1,695 

水电发电量-同比 3.3% 12.1% -5.6% -4.3% 17.4% 26.7% 19.2% 19.2% 19.2% 

水电-有效利用小时数 243 301 352 437 268 358 500 500 500 

水电装机容量(万千瓦) 37330 37382 37785 38143 39555 39647 39647 39647 39647 

发电因子 85.6% 85.0% 86.3% 85.7% 86.6% 85.8% 85.5% 85.5% 85.5% 

核电发电量(亿 kWh) 324 343 359 382 327 347 404 404 404 

核电发电量-同比 5.2% 10.2% 12.9% 14.4% 0.9% 1.3% 5.7% 5.7% 5.7% 
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核电-有效利用小时数 633 671 684 727 600 634 727 727 727 

核电装机容量(万千瓦) 5104 5104 5216 5326 5443 5443 5555 5555 5555 

发电因子 100.2% 100.0% 100.6% 98.7% 100.0% 100.5% 100.0% 100.0% 100.0% 

风电发电量(亿 kWh) 470 507 386 380 628 595 456 456 456 

风电发电量-同比 40.7% 43.8% 30.9% 46.9% 25.4% 17.4% 20% 20% 20% 

光伏发电量(亿 kWh) 144 166 161 162 205 207 203 203 203 

光伏发电-同比 6.6% 24.7% 29.6% 33.2% 43.1% 24.8% 25% 25% 25% 

火电发电量(亿 kWh) 4,517 4,507 4,813 5,240 4,008 4,045 4,601 5,056 4,829 

火电发电-同比 12.5% 5.6% 10.1% 12.7% -11.8% -10.9% -12.2% -3.5% -7.8% 

资料来源：wind，中电联官网，天风证券研究所 

我们测算 7 月电煤需求量约为 1.84-2.02 亿吨。我们通过统计 2016-2021 年火电发电量与
电煤需求量，得到电煤热值平均为 5035 卡。对应 2022M7 火电发电量 4600-5050 亿千瓦
时，我们计算得知 7 月电煤需求总量约 1.84-2.02 亿吨。 

图 8：2016-2022 年火电发电量与电煤需求量 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 
表 2：2022M7 电煤需求量预计达 1.84~2.02 亿吨 

项目 2018 2019 2020 2021 2022M7 乐观 2022M7 中性 2022M7 悲观 

火电发电量（亿 kWh） 49249 50465 51770 56463 4601 4829 5056 

供电损失率 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 

供电标准煤耗（g/kWh） 307.6 306.4 304.9 302.5 302.5 302.5 302.5 

标煤消费量（亿吨） 14.39 14.69 15.00 16.23 1.32 1.39 1.45 

电煤实际消耗总量（亿吨） 19.71 20.51 20.86 22.54 1.84 1.93 2.02 

实际电煤热值（卡） 5111 5014 5033 5039 5035 5035 5035 

资料来源：wind，中电联官网，天风证券研究所 

我们认为7月动力煤供需或将维持紧平衡，煤价向上动能有限。动力煤供给弹性相对较小，
3 月动力煤供给量达到年内峰值 3.37 亿吨，其中电煤消费量为 1.92 亿吨。我们通过统计
2017-2020 年 7 月电力行业以外的动力煤需求基本维持在 0.95-1.06 亿吨，我们由此假设
2022M7电力行业以外动力煤需求为 1.10亿吨，则 7月动力煤总需求或达 2.94-3.12亿吨，
对比年内供给峰值仍有空间。因此我们认为 7 月动力煤供需或将维持紧平衡，煤价大幅向
上动能有限。 
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图 9：2022M7 动力煤供需或将维持紧平衡（单位：亿吨） 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

1.3. 投资建议：火电行业有望迎来强配β行情 

在迎峰度夏火电旺季阶段，煤价向上动能有限，我们建议配置火电。多地电价已高比例上
浮，伴随 7 月用电高峰度过，在水电满发背景下，8 月火电发电需求有望下滑，我们判断
煤炭价格有望逐步滑落，进而带动火电企业盈利改善，其中长协煤比例较高的火电企业盈
利有望率先恢复。火电标的方面，建议关注优质资产标的【国电电力】【华能国际】、弹性
较大标的【皖能电力】【上海电力】【粤电力】【福能股份】；水电标的方面，今年以来主要
流域来水偏丰，基本面明显改善，水电业绩弹性可期，建议关注【华能水电】【长江电力】
【湖北能源】。 

 

2. 环保公用投资组合 

表 3：环保公用投资组合（截至 6月 24 日收盘） 

代码 股票简称 
30 日 

涨跌幅 
总市值 

归母净利润 

（亿元） 
PE 投资要点 

最新收

盘价 

  （%） （亿元） 2021 2022E 2021  2022E  （元） 

600795.SH 国电电力 12.31 667 -18 60 -36 11 

国家能源集团旗下常规能源发电业务

平台，立足优质常规能源资产，清洁

能源加速转型 

3.74 

600025.SH 华能水电 4.16 1,235 58 73 21 17 
华能集团旗下水电上市平台，变更风

光项目建设承诺打开成长空间 
6.86 

0916.HK 龙源电力 -4.94 1,527 62 75 25 20 
风电运营龙头，十四五装机有望快速

增长 
12.80 

600803.SH 新奥股份 12.81 526 41 54 13 10 
天然气行业龙头，碳中和下成长潜力

高 
18.49 

600900.SH 长江电力 2.10 5,315 263 288 20 18 
全球最大水电上市公司，“水风光互

补”向综合清洁能源平台型企业进发 
23.37 

600905.SH 三峡能源 5.91 1,795 56 85 32 21 
三峡集团旗下新能源运营商，引领海

上风电发展 
6.27 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：均采用天风预测数据 
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3. 重点公司外资持股变化 

截至 2022 年 6 月 24 日，剔除限售股解禁影响后，长江电力、华能水电、国投电力、川投
能源和华测检测外资持股比例分别为 8.48%、0.49%、1.78%、2.70%和 15.39%，较年初（1 月
3 日）分别变化+1.27、-0.02、+0.16、+0.12 和-2.44 个百分点，较上周分别变化+0.00、
+0.00、+0.05、+0.04 和-0.05 个百分点。 

图 10：长江电力外资持股情况  图 11：华能水电外资持股情况 

 

 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 12：国投电力外资持股情况  图 13：川投能源外资持股情况 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 
图 14：华测检测外资持股情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 行业重点数据跟踪 

煤价方面，截至 2022 年 6 月 24 日，秦皇岛港动力末煤（5500K）平仓价为 1205 元/吨，
较 2022 年 1 月 4 日 788 元/吨变化+52.9%。 

库存方面，截至 2022 年 6 月 24 日，秦皇岛港煤炭库存总量为 538 万吨，较去年同期增加
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73 万吨，同比变化+15.7%，较 2022 年 1 月 1 日 477 万吨环比变化+12.8%。 

图 15：秦皇岛 Q5500 动力煤价格（元）  图 16：秦皇岛港煤炭库存（单位：万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 行业历史估值 

图 17：电力行业历史估值  图 18：燃气行业历史估值 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6. 上周行情回顾 

表 4：上周个股涨跌幅排名 

排名 
代码 股票简称 周涨跌幅 总市值 EPS（元） PE 

涨幅前 10 个股 （%） （亿元） 2022E 2023E 2022E 2023E 

1 000037.SZ 深南电 A 29.83 42 - - - - 

2 600011.SH 华能国际 16.38 946 0.51 0.67 14 11 

3 603568.SH 伟明环保 14.70 371 1.51 2.02 19 14 

4 300203.SZ 聚光科技 13.14 104 0.54 0.79 43 29 

5 002340.SZ 格林美 9.67 396 0.33 0.48 26 18 

6 600388.SH ST 龙净 7.67 137 0.96 1.13 13 11 

7 600021.SH 上海电力 7.03 267 0.73 1.06 14 10 

8 603693.SH 江苏新能 7.01 130 1.18 1.37 17 15 

9 000040.SZ 东旭蓝天 6.89 46 - - - - 

10 600483.SH 福能股份 5.88 263 1.24 1.40 11 10 

 跌幅前 5 个股        

1 000601.SZ 韶能股份 -20.25 55 - - - - 

2 000968.SZ 蓝焰控股 -13.44 100 0.76 1.01 14 10 

3 603603.SH *ST 博天 -9.15 23 - - - - 

4 600116.SH 三峡水利 -8.21 198 0.59 0.74 18 14 
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5 600903.SH 贵州燃气 -7.79 91 - - - - 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：均采用 Wind 一致预期 

 

图 19：上周申万一级行业涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

图 20：上周电力、燃气涨跌幅 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

7. 上周行业动态一览 

表 5：上周行业动态一览 

公用事业 

国家发展改革委部署各地开展拉网式调查依法查处煤炭价格超出合理区间的行为 

近日，在国家发展改革委统一部署下，各地发展改革部门会同市场监管等部门组成调查组，全面开展落实煤炭价格调控监管政策拉网式调查。

调查组以重点燃煤电厂 5 月份电煤采购情况为切入点，全面调阅电煤采购合同，查阅相应煤炭生产流通企业的合同和发票，并对煤炭、电力企

业的交易凭证进行交叉比对。已查实一些企业煤炭销售价格超出合理区间。如江苏省某贸易流通企业 5 月份销售产自陕西的煤炭，有 3 笔中长

期交易价格超出合理区间。目前各地拉网式调查还在进行中。【国家发改委】 

光伏企业最高补贴 2000 万元、项目最高补贴 0.4 元/瓦！安徽合肥促进光伏产业高质量发展若干政策发布 

安徽合肥市人民政府办公室关于印发合肥市进一步促进光伏产业高质量发展若干政策的通知，其中，对光伏企业、产品制造、光伏应用、光伏

发电项目及运维多领域明确了补贴范围及额度。【北极星太阳能光伏网】 

李克强：用好我国以煤为主的能源资源禀赋 

李克强指出，现在正是迎峰度夏关键时期，要释放煤炭先进产能、能开尽开，落实长协煤供应，进一步加强电力保供，坚决防止拉闸限电，保

障经济运行和基本民生。要通过扩建、改造有序增加高效清洁煤电产能，加快建设抽水蓄能项目，既增加电力保供能力，也为发展风光电等新

能源、提高消纳能力提供支撑。他强调，我国是世界贸易的贡献者受益者，国际能源市场稳定对各国都有利，用好我国以煤为主的能源资源禀
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赋，不仅有利于增强自身能源保障能力，也有利于世界能源价格和国际产业链供应链稳定。【鄂尔多斯煤炭网】 

新里程：欧盟碳关税投票终通过！纳税范围扩大、起征时间延期！ 

欧盟时间 6 月 22 日，欧洲议会以 450 票赞成、115 票反对和 55 票弃权通过了关于建立碳边界调整机制（CBAM）草案的修正案。与欧委会

和欧盟理事会的草案内容相比，此次修正案算是进多退少。与原草案相比，新规则将 CBAM 正式实施时间延期到 2027 年（延后一年）。但增

强部分包括：1）扩大 CBAM 纳入行业的范围，新增纳入行业包括有机化学品、塑料、氢和氨；2）新的规则纳入制造商使用的外购电力产生

的间接排放；3）加快 EU-ETS 免费配额退出，2027-2031 年免费配额比例分别为 93%、84%、69%、50%、25%，并于 2032 年降为 0，

比原草案早 3 年退出；4）明确 CBAM 收入支持最不发达国家实现制造业脱碳；5）罚款力度应为上一年度 CBAM 证书平均价格的三倍，同时

仍需向 CBAM 当局交出未结数量的 CBAM 证书。【奇点能源】 

广东绿色电力交易进入“有证驾驶”时代 

自去年绿电交易启动以来，在广东省政府和广东电网公司的正确指导下，在市场主体的积极支持参与下，广东省内的绿色电力交易蓬勃发展，

2021 年总成交量 0.3 亿千瓦时，2022 年截止目前总成交量 13 亿千瓦时，实际消费电量已达到 60%，广东成为市场最活跃、交易意愿最强烈、

市场规模最大的绿色电力交易试点，在全国绿色电力消费方面发挥了重要的示范引领作用。【广东电力交易中心】 

环保 

北京市拟在建设项目环境影响评价中试行开展碳排放影响评价 

总体思路：以实现北京市碳达峰、碳中和为总体目标，推动绿色低碳可持续发展，助力产业、能源结构优化升级，在建设项目环境影响评价中

引入碳排放影响评价，在环境影响评价文件中增加碳排放相关内容。结合建设项目基本情况，开展碳排放量和排放强度核算，依据碳排放管控

目标开展评价，进行减污降碳环保措施分析并提出碳减排措施和建议，提出碳排放管理与监测计划，推动减污降碳协同共治。【北极星环保网】 

福建六部门印发促进绿色消费实施方案 支持企校院开展低碳零碳负碳技术研发应用 

6 月 21 日， 福建六部门联合印发了《关于推动城乡建设绿色发展的实施意见》。提出主要目标：到 2025 年，绿色消费理念深入人心，奢侈

浪费得到有效遏制，绿色低碳产品市场占有率大幅提升，重点领域消费绿色转型取得明显成效，绿色消费方式得到普遍推行，绿色低碳循环发

展的消费体系初步形成。到 2030 年，绿色消费方式成为公众自觉选择，绿色低碳产品成为市场主流，重点领域消费绿色低碳发展模式基本形

成，绿色消费制度政策体系和体制机制基本健全。【北极星碳管家网】 

工信部等六部门印发《工业水效提升行动计划》 

《计划》提出到 2025 年，全国万元工业增加值用水量较 2020 年下降 16%。重点用水行业水效进一步提升，钢铁行业吨钢取水量、造纸行业

主要产品单位取水量下降 10%，石化化工行业主要产品单位取水量下降 5%，纺织、食品、有色金属行业主要产品单位取水量下降 15%。工业

废水循环利用水平进一步提高，力争全国规模以上工业用水重复利用率达到 94%左右。工业节水政策机制更加健全，企业节水意识普遍增强，

节水型生产方式基本建立，初步形成工业用水与发展规模、产业结构和空间布局等协调发展的现代化格局。【北极星水处理网】 

五部门联合印发《山西省深入打好农业农村污染治理攻坚战实施方案（2021-2025 年）》！ 

山西省生态环境厅、山西省农业农村厅、山西省住房和城乡建设厅、山西省水利厅、山西省乡村振兴局联合发布关于印发《山西省深入打好农

业农村污染治理攻坚战实施方案（2021-2025 年）》的通知。该方案指出，到 2025 年，新增 2506 个 以上行政村完成农村环境整治，农村

生活污水治理率达到 25% 以上，基本消除较大面积农村黑臭水体；提升农村生活垃圾治理水平，健全农村生活垃圾收运处置体系，因地制宜

选择生活垃圾收运模式。【北极星水处理网】 

国务院：全面推动生态环境保护数字化转型 提升生态环保协同治理能力 

6 月 23 日，国务院发布关于加强数字政府建设的指导意见。意见提出，全面推动生态环境保护数字化转型，提升生态环境承载力、国土空间开

发适宜性和资源利用科学性，更好支撑美丽中国建设。要提升生态环保协同治理能力，提高自然资源利用效率，同时推动绿色低碳转型。【北

极星环保网】 

资料来源：北极星电力网，北极星环保网，国家发改委，鄂尔多斯煤炭网，奇点能源，广东电力交易中心，天风证券研究所 

 

8. 上周重点公司公告 

表 6：上周重点公司公告 

公告类型 公司名称 时间 公告内容 

公司债券 

华能水电 2022/6/20 
公司完成 2022 年度第八期和第九期绿色超短期融资券的发行。第八期发行额 10 亿元，期限

130 天，利率 2.07%；第九期发行额 10.8 亿元，期限 72 天，利率为 1.95%。 

伟明环保 2022/6/20 
公司公开发行可转换公司债券申请获得中国证监会核准批复，面值总额 14.77 亿元，期限 6

年。 
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中国电力 2022/6/20 公司在内地发行第二期中期票据，总额为人民币 20 亿元，利率 2.99%，期限 3 年。 

华电国际 2022/6/21 公司完成发行 2022 年第三期中期票据 15 亿元，期限为 2 年，票面利率为 2.7%。 

票据发行 

大唐发电 2022/6/24 
公司于 2022 年 6 月 23 日完成 2022 年度第五期中期票据发行，发行额为 2.9 亿元，期限为

3 年，单位面值为 100 元人民币，票面利率为 2.60%。 

华能国际 2022/6/24 
公司已于近日完成 2022 年度第四期中期票的发行，发行额为 3 亿元，期限为 2 年，单位面

值为 100 元人民币，发行利率为 2.37%。 

质押冻结 新奥股份 2022/6/20 公司股东新奥控股解除质押 0.274 亿股，占其所持有股份的 6.36%，占公司总股本的 0.96%。 

员工持股 威派格 2022/6/20 
公司发布“船长一号”员工持股计划。参加计划的员工拟定 21 人，其中董监高 8 人。持股计

划规模不超过 635 万股，拟筹集资金总额预计为 6197.6 万元。 

股权激励 谱尼测试 2022/6/22 
公司向激励对象授予预留部分限制性股票 18 万股，其中第一类限制性股票 3.6 万股，第二类

限制性股票 14.4 万股，占总股本的 0.0627%。 

重要合同 旺能环境 2022/6/23 公司于 2022 年 6 月 22 日中标永州市餐厨垃圾处理系统设备的项目，中标金额 2518 万元。 

经营业绩 中国燃气 2022/6/24 
截至 2022 年 3 月 31 日止年度，公司收入 882.25 亿港元，同比增长 26.1%；公司拥有人应

占溢利为 76.62 亿港元，同比减少 26.9%。 

股份增减持 三峡水利 2022/6/24 
公司股东东升铝业拟自 2022 年 7 月 18 日至 2023 年 1 月 17 日期间，以集中竞价方式，按

市场价格减持公司股份不超过 238 万股，减持比例不超过公司总股本的 0.13%。 

其他 

龙源电力 2022/6/20 公司将聘任丁鶄女士和夏晖先生担任副总经理。 

上海电力 2022/6/20 
由公司控股投资的土耳其胡努特鲁燃煤发电项目 1 号机组正式投入商业运行，项目总装机容

量 132 万千瓦。 

申能股份 2022/6/21 
公司向控股股东申能（集团）有限公司非公开发行的 3.6 亿股，将在 2022 年 6 月 27 日上市

流通。 

艾可蓝 2022/6/21 
公司以自有资金 0.22 亿元取得了国有建设用地使用权，拟作为未来在合肥高新区长期投资的

建设用地。 

ST 龙净 2022/6/22 冯婉如女士不再担任公司财务总监职务，聘任丘寿才先生为公司财务总监。 

内蒙华电 2022/6/23 中诚信国际对公司维持主体信用等级为 AAA。 

中国广核 2022/6/23 
联营企业红沿河核电 6 号机组预计于 6 月 23 日完成所有调试，投入运营后，公司在运核电

机组增至 26 台，在运机组装机容量增至 29.38GW。 

广州发展 2022/6/24 
公司部分非公开发行股票限售股将于 2022 年 6 月 30 日解禁上市流通，流通数量为 5.08 亿

股。 

资料来源：各公司公告，天风证券研究所  
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