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5 月挖机销量降幅继续收窄，高空平台销量同比转正 
  

相关研究： 
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3.《20220530湘财证券-4月挖机销

量降幅略有收窄，其他工程机械

均有所减少》       2022.05.30 

 

行业评级：增持 

近十二个月行业表现 
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相对收益 -3.4  -2.1  -13.5  

绝对收益 8.8  6.1  -28.0  

注：相对收益与沪深 300 相比 

 

分析师：轩鹏程 
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Tel：(8621) 50295321 

Email：xuanpc@xcsc.com 

 

地址：上海市浦东新区银城路88号

中国人寿金融中心10楼 
 

核心要点： 

❑ 5 月挖掘机销量降幅进一步收窄，开工小时数维持平稳 

据协会数据，2022 年 5 月我国挖掘机总销量为 20,624 台，同比减少 24.2%。

其中，国内销量 12,179 台，同比减少 44.8%；出口 8,445 台，同比增长 63.9%。

2022 年 1-5 月，我国挖掘机累计销量为 122,333 台，同比减少 39.1%。其中，

国内销量 80,097 台，同比减少 54.7%；出口 42,236 台，同比增长 76.0%。受

疫情因素影响，5 月小松中国挖掘机开工小时数为 104.0，同比下降 17.1%，

处于近五年同期最低水平。随着前期高基数效应逐渐减弱，挖机销量降幅开

始收窄。展望下半年，随稳增长政策持续发力，我国挖机销量有望趋于平稳。 

❑ 叉车、起重机、装载机销量降幅收窄，高空平台销量同比转正 

5 月我国叉车总销量约 8.66 万台，同比减少 16.2%；1-5 月累计总销量 45.76

万台，同比下降 0.6%。汽车起重机 5 月总销量 2,246 台，同比减少 55.4%；

1-5 月累计总销量 13,019 台，同比减少 58.2%。装载机 5 月总销量 11,059 台，

同比减少 27.0%；1-5 月累计总销量 53,823 台，同比减少 26.1%。高空平台 5

月总销量 17,459 台，同比增长 5.8%；1-5 月累计总销量 81,001 台，同比增长

18.3%。随国内疫情得到控制，高空平台销量已率先回正。展望后市，汽车

起重机、装载机及叉车销量降幅有望持续收窄，而高空平台则有望保持增长。 

❑ 专项债发行节奏再次加快，房地产行业各项指标仍持续走弱 

基建投资方面，5 月我国基建投资（不含电力）累计增长 6.7%，增速再次企

稳回升。1-5 月新增专项债发行规模约 2.03 万亿元，同比增长 247.6%，占年

度总预算的比重为 55.6%，专项债发行节奏再次加快。 

地产投资方面，5 月我国商品房销售额累计减少 31.5%，土地购置面积累计

减少 45.7%，投资完成额累计减少 4.0%，新开工面积累计减少 30.6%。地产

各项数据仍处于下行通道中。 

制造业投资方面，5 月我国制造业固定资产投资完成额累计增长 10.6%。采

矿业固定资产投资完成额累计增长 17.3%。两项增速均持续下降。 

❑ 投资建议 

自 2021 年 5 月以来，由于地产需求的持续走弱，叠加更新需求下降和高基

数等因素影响，我国挖机销量同比转负并持续至今已有 13 个月。展望下半

年，随着稳增长政策的持续发力，基建投资增速有望维持平稳。而随着政策

的持续回暖，地产行业未来亦有望逐渐企稳，叠加前期高基数效应的逐渐减

弱，未来挖机、装载机等工程机械销量降幅有望持续收窄。此外，高空作业

平台等工程机械仍处于成长阶段，产销规模有望持续增长。而从中长期看，

我国工程机械国际化和电动化进程可谓方兴未艾，未来发展空间巨大。因此，

我们维持行业的“增持”评级。 

❑ 风险提示 

基建、房地产需求超预期。工程机械出口超预期。 
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1 挖掘机行业数据情况 

2022 年 5 月，我国挖掘机总销量为 20,624 台，同比减少 24.2%。其中，

国内销量 12,179 台，同比减少 44.8%；出口 8,445 台，同比增长 63.9%。

2022 年 1-5 月，我国挖掘机累计销量为 122,333 台，同比减少 39.1%。其中，

国内销量 80,097 台，同比减少 54.7%；出口 42,236 台，同比增长 76.0%。 

分吨位看，大挖销量占比继续提升，中挖占比则持续下降。5 月小型挖掘

机销量 10,572 台，同比减少 14.1%；中型挖掘机销量 7,406 台，同比减少

34.7%；大型挖掘机销量 2,646 台，同比减少 25.7%。1-5 月，小型挖掘机累

计销量 63,922 台，同比减少 33.6%，占比 52.3%；中型挖掘机累计销量 44,493

台，同比减少 45.6%，占比 36.4%；大型挖掘机销量 13,918 台，同比减少

38.4%，占比 11.4%。开工方面，受疫情影响，5 月小松中国挖掘机开工小时

数为 104.0，同比下降 17.1%，处于近五年同期最低水平。 

图 1 我国主要企业挖掘机当月总销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 2 我国主要企业挖掘机累计总销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 3 我国主要企业挖掘机国内当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 4 我国主要企业挖掘机国内累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 5 我国主要企业挖掘机当月出口量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 6 我国主要企业挖掘机累计出口量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 7 近五年我国挖掘机当月总销量（单位：台） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 8 小松：中国挖掘机开工小时数（单位：小时） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

 

2 其他工程机械行业数据情况 

叉车方面，5 月我国销售各类叉车 86,584 台，同比下降 16.2%；其中国

内 54,922 台，同比下降 29.6%；出口 31,662 台，同比增长 25.2%。2022 年

1-5 月，共销售叉车 457,617 台，同比下降 0.61%；其中国内 314,954 台，

同比下降 10.6%；出口 142,663 台，同比增长 32.1%。 

汽车起重机方面，5 月我国汽车起重机总销量 2,246 台，同比下降 55.4%。

其中，国内销量 1,828 台，同比减少 62.5%；出口 418 台，同比增长 69.9%。

2022 年 1-5 月，我国汽车起重机累计总销量 13,019 台，同比下降 58.2%。

其中，国内销量 11,333 台，同比减少 62.5%；出口 1,686 台，同比增长 29.2%。 
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装载机方面，2022 年 5 月我国装载机总销量 11,059 台，同比减少 27.0%。

其中，国内销量 7,231 台，同比减少 41.8%；出口 3,828 台，同比增长 40.8%。

2022 年 1-5 月，我国装载机累计总销量 53,823 台，同比减少 26.1%。其中，

国内销量 36,466 台，同比减少 37.4%；出口 17,357 台，同比增长 18.8%。 

高空作业平台方面，5 月我国 AWP 总销量 17,459 台，同比增长 5.8%。

其中，国内销量 10,629 台，同比减少 8.2%；出口 6,830 台，同比增长 38.7%。

2022 年 1-5 月，我国 AWP 累计总销量 81,001 台，同比增长 18.3%。其中，

国内销量 53,144 台，同比增长 7.0%；出口 27,857 台，同比增长 48.0%。 

图 9 我国叉车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 10 我国叉车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 11 我国汽车起重机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 12 我国汽车起重机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 13 我国装载机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 14 我国装载机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 15 我国高空作业平台当月销量及增速 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，湘财证券研究所 

图 16 我国高空作业平台累计销量及增速 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，湘财证券研究所 

 

 

3 工程机械行业相关数据情况 

基建投资方面，5 月我国基建投资（不含电力）累计增长 6.7%，增速略

有回升。而 1-5 月新增专项债发行规模约 2.03 万亿元，累计增长 247.6%，

占年度总预算的比重为 55.6%，专项债发行节奏再次加快。 

地产投资方面，5 月我国商品房销售额累计减少 31.5%，土地购置面积累

计减少 45.7%，投资完成额累计下降 4.0%，新开工面积累计减少 30.6%。地

产各项数据仍未见拐点。 

制造业投资方面，5 月我国制造业固定资产投资完成额累计增长 10.6%。

采矿业固定资产投资完成额累计增长 17.3%。两项增速均在持续下降。 
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图 17 我国基础设施建设投资增速(不含电力) 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 18 我国专项债发行累计发行规模及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 19 我国商品房销售额与土地购置面积累计增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 20 我国房地产投资额与新开工面积累计增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
 

图 21 我国制造业利润总额与投资完成额增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 22 我国采矿业利润总额与投资完成额增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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4 行业要闻 

1）携手共进 融合发展｜徐工集团与协鑫集团签署新能源产业合作协议 

日前，徐工集团与协鑫集团签署新能源母基金战略合作协议，并在储能及

动力电池 PACK 项目上开展合作，标志着双方在长期友好合作的基础上，进

一步强强联合、优势互补、携手共进。（资料来源：工程机械信息网） 

2）三一重机全球研发中心第二期正式入驻 

 6 月 6 日,三一重机全球研发中心 C 栋启动仪式在昆山产业园举行。三

一全球研发中心旨在打造“两站八院两中心”：两站指院士工作站和博士后

工作站，八院是智能化研究院、电动化研究院、数字化研究院及五个主机研

究院，两中心即试验开发中心和工程中心。（资料来源：工程机械信息网） 

5 公司公告 

1）杭叉集团:关于实际控制人提议公司回购公司股份的公告（2022-06-16） 

公司董事会于 2022 年 6 月 15 日收到公司实际控制人仇建平先生提交的

《关于以集中竞价交易方式回购公司股份的提案》。仇建平先生提议公司以自

有资金通过集中竞价交易方式回购公司已发行的部分普通股股票，本次回购

价格不超过 20.95 元/股（含），不高于董事会通过回购股份决议前 30 个交易

日公司股票交易均价的 150%。回购资金总额不低于人民币 10,000 万元（含），

不超过人民币 20,000 万元（含）。2022 年 6 月 15 日，公司董事会审议通过

了《关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的议案》。 

2）安徽合力:关于控股股东国有股权无偿划转的公告（2022-06-07） 

近日公司收到控股股东安徽叉车集团《关于安徽省国资委将持有叉车集

团 90%股权无偿划转至安徽省投资集团的告知函》，主要内容摘要如下：根据

《省国资委关于安徽叉车集团有限责任公司 90%股权无偿划转至安徽省投资

集团控股有限公司有关事项的通知》（皖国资产权函[2022]194 号），决定将安

徽省国资委持有叉车集团的 90%国有股权无偿划转至安徽省投资集团持有，

本次划转以 2021 年 12 月 31 日作为划转基准日。划转完成后，安徽省投资

集团持有叉车集团 90%股权，安徽省财政厅持有叉车集团 10%股权。 

3）建设机械:关于任免公司高级管理人员的公告（2022-06-01） 

公司于 2022 年 5 月 31 日召开董事会会议，审议通过了《关于任免公司

高级管理人员的议案》。由公司副董事长兼总经理柴昭一先生提名，拟聘任杨

娟女士为公司财务总监；免去白海红先生公司财务总监职务。 
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6 投资建议 

自 2021 年 5 月以来，由于地产需求的持续走弱，叠加更新需求下降和高

基数等因素影响，我国挖机销量同比转负并持续至今已有 13 个月。而展望下

半年，随着稳增长政策的持续发力，基建投资增速有望维持平稳。而地产端，

随着地产政策的持续回暖，行业基本面未来亦有望逐渐企稳，叠加前期高基数

效应的逐渐减弱，未来挖机、装载机等工程机械销量降幅有望持续收窄。此外，

高空作业平台等工程机械仍处于成长阶段，产销规模有望持续增长。而从中长

期看，我国工程机械国际化和电动化进程可谓方兴未艾，未来发展空间巨大。

因此，我们维持行业的“增持”评级。 

 

7 风险提示 

基建、房地产需求超预期。工程机械出口超预期。 
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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