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行业走势图 

山东项目规划超预期印证海风高景气，持续看好海缆三强 
 

事件： 

1）近日，山东省人民政府发布《能源保障网建设行动计划》，计划对海上风
电建设作出规划：2022 年，海上风电开工 500 万千瓦，建成 200 万千瓦左
右。到 2025 年，开工 1200 万千瓦，建成 800 万千瓦；到 2030 年，建成
3500 万千瓦。 

2）“十四五”期间，海南省规划 11 个海上风电场址，总开发容量为 1230
万千瓦，日前已有 7.5GW 海上风电项目确定业主及对应场址。 

1、山东海上风电建设再超预期，项目推进有望加速 

根据此前《山东省可再生能源发展“十四五”规划》，到 2025 年，山东省
全省海上风电力争开工 1000 万千瓦、投运 500 万千瓦。此次发布的《能源
保障网建设行动计划》再度提高山东十四五期间海上风电建设规划，表现
山东整体海上风电建设需求旺盛。 

此外，山东项目今年在陆续推进中，如国家电投半岛南海上风电基地 V 场
址 500MW 项目日前已破土动工，国华渤中 I 场址海上风电项目也已完成
220kV/35kV 海缆招标，山东能源渤中海上风电 B 场址亦开启项目招标。我
们预计下半年仍有山东项目启动海缆招标，山东省海上风电建设有望持续加
速推进。 

2、积极关注山东地区布局/有供货业绩海缆公司 

山东地区长期海上风电规划较高，整体建设需求旺盛，对于在山东地区有产
能布局/具有较多历史供货业绩的海缆厂商值得重点关注： 

①中天科技，中天科技与东营经济技术开发区管委会签约海缆基地项目，项
目投资计划为 15 亿元，将形成年产 1000km 中高压海缆、500km 超高压海
缆的产能。该合作有望帮助中天科技加强区域关系，赋能订单获取。 

②亨通光电，亨通光电于今年中标山东半岛南 V 场址海缆项目，作为头部
海缆厂商之一，亨通光电在山东区域也将具备较强竞争实力。 

③汉缆股份，汉缆股份总部位于山东青岛，为山东本土企业，具备一定区域
优势，或将助力公司获取山东地区海上风电海缆订单。 

3、海南市场有望逐步打开，头部厂商或更具竞争优势 

“十四五”期间，海南省规划 11 个海上风电场址，总开发容量为 1230 万
千瓦，其中规划了 1 个 100 万千瓦漂浮式海上风电试验项目。目前 7.5GW
项目确定业主方，海南海上风电市场有望全面打开，逐步推进海上风电项目
建设。目前海缆厂商暂无海南地区产能布局，头部厂商凭借更为丰富的项目
经验与品牌实力，或具备更强竞争优势，有望受益于海南地区海上风电建设
推进。 

4、持续坚定看好海缆头部厂商，行业高景气+竞争优格局保障业绩确定性 

海上风电产业持续高景气。双碳战略叠加平价上网驱动我国海上风电持续
快速发展，远期来看，根据 Worldbank 资料，我国海岸线绵长，可开发海
上风电资源近 3000GW。 

海缆壁垒高，海缆高压化/深远海化利好头部厂商。海缆行业竞争壁垒高，
综合考虑资金、技术、资历、地理位置资源等，需较强综合竞争力。同时海
缆目前向高电压等级发展，头部厂商如中天、亨通、东缆具备技术优势，并
具有 330kv/500kv 超高电压等级海缆布局，利好头部厂商。 

中天科技/亨通光电业绩快速增长可期。海缆持续高景气、高壁垒、优格局
下业绩增长动力较强，光纤光缆涨价带来利润弹性，业绩持续快速增长可期。 

风险提示：项目推进进度不及预期，行业竞争加剧影响盈利能力，项目规划
落地不及预期，扩产进度不及预期的风险 
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重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2022-06-29 评级 2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E 

600522.SH 中天科技 22.24 买入 0.05 1.15 1.41 1.68 444.80 19.34 15.77 13.24 

600487.SH 亨通光电 13.95 买入 0.61 0.97 1.23 1.48 22.87 14.38 11.34 9.43 
  
资料来源：wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 
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我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现
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天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
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