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[Table _Title]  

社服视角点评“防控新方

案”及行程卡“星标”取消 

管控措施迎来调整，未来出游信心倍增 
 
 

6 月 28 日，国务院发布《新型冠状病毒肺炎防控方案（第九版）》，该方
案结合当前奥密克戎变异株传播特点，在上一版的基础上进行修订和补充，
继续全面落实“外防输入、内防反弹”总策略和“动态清零”总方针，最大
限度统筹疫情防控和经济社会发展。6 月 29 日，为落实国务院“外防输入、
内防反弹”总策略和“动态清零”总方针，支撑高效统筹疫情防控和经济社
会发展，方便广大用户出行，工信部即日起取消通信行程卡“星号”标记。
新版方案和行程卡调整主要在疫苗接种范围、风险人员隔离管理期限和方
式、风险区域划定标准、疫情监测要求、核酸检测策略等方面做出调整，减
弱了对人员流动的限制，降低了出游面临的风险成本，提高旅游者的出游信
心和意向，或将进一步提升实际出行人次，利好旅游业供需恢复。 

核心内容： 

 风险人员隔离方式调整，激发游客出游信心。密切接触者、入境人员隔
离管控时间从“14 天集中隔离医学观察+7 天居家健康监测”调整为“7 天集
中隔离医学观察+3天居家健康监测”，密接的密接管控措施从“7天集中隔
离医学观察”调整为“7天居家隔离医学观察”。隔离期限减少，隔离方式更
加灵活，显著降低了游客出游面临的风险成本，预期将会提升游客跨地
市、跨省出游的意愿，或有助于提高游客出行半径。同时，随着入境隔
离政策的放宽和近期政策对客运航班的支持，国际间人员流动有望逐步
恢复。 

 风险区域调整利于企业复工复产，行程卡摘星降低游客出行忧虑。区域
上，明确高风险区原则上以居住小区（村）为单位划定，中高风险区所
在县（市、区、旗）的其他地区为低风险区。人员识别上，为方便国民
出行，国务院次日宣布取消通信行程卡“星号”标记。风险区域识别标准
在实现精准防控的同时，能够较大程度推进各地的复工复产，减少由于
零散病例造成局部地区封锁、企业停工及出行阻碍，为景区、酒店、餐
饮、旅行社等文旅行业恢复正常运营提供保障。行程卡的摘星措施也将
降低游客出行焦虑与担忧，使出行对个人生活的潜在风险进一步缩小，
或将进一步扩大游客的出游半径和出行意愿。 

 联防联控机制稳步落实，助力旅游业精准防控。方案要求地方加强部门
间信息共享，根据风险评估结果及时向社会发布疫情信息和健康风险提
示，强调发生疫情后 5 小时内发布疫情、风险区域等相关信息。该措施
有利于旅游部门及时落实精准化“熔断”机制，减少旅行社企业的信息获
取成本，及时控制旅游带来的疫情传播风险。 

投资建议： 

 《新型冠状病毒肺炎防控方案（第九版）》是疫情常态化防控背景下对
于疫情防控措施的阶段性调整，反映了我国当前对于疫情防控和经济发
展统筹进行的决心，为各风险时期、地区、机构的防控措施进行了细化
安排，也为减少疫情对社会复工复产的影响提供了优化方案。行程卡取
消标星望有利于提高国内人员流动从而助推文旅行业平稳复苏，叠加暑
期旅游旺季将至，我们认为政策的放宽望提升暑期文旅业经营主体的营
收水平，从而推动全年业绩复苏，因此维持行业强于大市评级。我们继
续推荐免税龙头企业中国中免；跨省旅游有序放开，推荐处于文旅恢复
逻辑中的首旅酒店、锦江酒店、中青旅、宋城演艺、天目湖、丽江旅游、
众信旅游、岭南控股等酒店、景区、旅游综合服务标的；避暑旅游迎来
高峰，推荐避暑胜地长白山；复工复产有望增加消费需求及企业灵活用
工需求，推荐快乐家庭消费标的豫园股份及综合人服领军企业科锐国
际。 

评级主要面临的风险提示： 

 新冠病毒疫情多发反复，政策落地及执行不及预期，行业复苏不及预期。 
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图表 1. 《新型冠状病毒肺炎防控方案（第九版）》修改要点 

序号 修改要点 内容 

1 扩大疫苗接种人群范围 

将“18 周岁及以上人群接种”扩大为至 3 岁以上人群，鼓励 3 岁以上适龄无接种禁忌人群应接尽

接。对于符合条件的 18 岁以上目标人群进行 1 剂次同源或序贯加强免疫接种。重点提高 60 岁及

以上老年人群等重症高风险人群的全程接种率和加强免疫接种率。 

2 
优化调整风险人员的隔离

管理期限和方式 

将密切接触者、入境人员隔离管控时间从“14天集中隔离医学观察+7天居家健康监测”调整为“7

天集中隔离医学观察+3天居家健康监测”，核酸检测措施从“集中隔离医学观察第 1、4、7、14

天核酸检测，采集鼻咽拭子，解除隔离前双采双检”调整为“集中隔离医学观察第 1、2、3、5、

7天和居家健康监测第 3天核酸检测，采集口咽拭子”，解除集中隔离医学观察前不要求双采双

检。密接的密接管控措施从“7天集中隔离医学观察”调整为“7天居家隔离医学观察”，第 1、

4、7天核酸检测。 

3 
统一封管控区和中高风险

区划定标准 

将两类风险区域划定标准和防控措施进行衔接对应，统一使用中高风险区的概念，形成新的风险

区域划定及管控方案。高风险区实行“足不出户、上门服务”，连续 7天无新增感染者降为中风

险区，中风险区连续 3天无新增感染者降为低风险区。其他地区对近 7天内有高风险区旅居史人

员，采取 7天集中隔离医学观察措施。中风险区实行“足不出区、错峰取物”，连续 7天无新增

感染者降为低风险区。其他地区对近 7天内有中风险区旅居史人员，采取 7天居家医学观察措施。

低风险区指中、高风险区所在县（市、区、旗）的其他地区，实行“个人防护、避免聚集”。其

他地区对近 7天内有低风险区旅居史人员，要求 3天内完成 2次核酸检测。 

4 完善疫情监测要求 

加密风险职业人群核酸检测频次，将与入境人员、物品、环境直接接触的人员核酸检测调整为每

天 1次，对人员密集、接触人员频繁、流动性强的从业人员核酸检测调整为每周 2次。增加抗原

检测作为疫情监测的补充手段，基层医疗卫生机构对可疑患者、疫情处臵时对中高风险区人员等

可增加抗原检测。 

5 优化区域核酸检测策略 

明确不同人口规模区域核酸检测方案，针对省会城市和千万级人口以上城市、一般城市、农村地

区，综合疫情发生后感染来源是否明确、是否存在社区传播风险及传播链是否清晰等因素进行研

判，根据风险大小，按照分级分类的原则，确定区域核酸检测的范围和频次。 

资料来源：中国疾病预防控制中心，中银证券
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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中银国际研究有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

致电香港免费电话: 

中国网通 10省市客户请拨打：10800 8521065 

中国电信 21省市客户请拨打：10800 1521065 

新加坡客户请拨打：800 852 3392 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际证券有限公司 

香港花园道一号 

中银大厦二十楼 

电话:(852) 3988 6333 

传真:(852) 2147 9513 

 

中银国际控股有限公司北京代表处 

中国北京市西城区 

西单北大街 110号 8层 

邮编:100032 

电话: (8610) 8326 2000 

传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 
2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045号 

7 Bryant Park 15楼 

NY 10018 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 
注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


